VYROCNA SPRAVA 2008

Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska
spoloc¢nost, a. s.




I. Prihovor predsedu predstavenstva

Vézené damy a pani,
rok 2008 ako stvrty rok fungovania systému starobného déchodkového sporenia sa niesol v znameni

turbulentnych zmien a vyznamnych legislativnych zasahov do ¢innosti dochodkovych spravcovskych
spolo¢nosti, a to najmé v podobe dvojnasobného , otvorenia” tohto systému.

Objem aktiv pod spravou Allianz - Slovenskej dochodkovej spravcovskej spolocnosti ku koncu roka 2008
predstavoval 20,8 mld. slovenskych kortn, ¢o zodpoveda 31 %-percentnému podielu na trhu starobného
dochodkového sporenia. Celkovy pocet nasich klientov sa k ultimu roka 2008 ustalil na pocte 445 564. .

Zlozenie portfélii dochodkovych fondov zodpoveda konzervativnej investi¢nej stratégii, ktora kladie
velky doraz na minimalizaciu rizik spojenych s investovanim a maximalizaciu vynosu v dlhodobom
horizonte. Rok 2008 zaznamenal vyznamné globélne prepady na kapitalovych trhoch v désledku
finan¢nej krizy a iba potvrdil, Ze nastavenie takejto investi¢nej stratégie a jej dosledné naplianie bolo
spravnym rie$enim, ktoré vyznamne minimalizovalo negativne dopady recesie na vykonnost majetku vo
fondoch.

Doposial intenzivny konkuren¢ny boj medzi déchodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami o rozdelenie
trhu sa v roku 2008 presunul najma do oblasti spravy aktiv a poskytovania sluzieb s vy$Sou pridanou
hodnotou. Tou je napriklad aj pravidelné poskytovanie informacii a komentarov k témam, ktoré stivisia
so sporenim si na dochodok a umoznuja klientom lepsie sa zorientovat v spleti roznych viac alebo menej
odbornych nazorov. Viac ako 20% nas$ich klientov uz s nami komunikuje prostrednictvom e-mailu, sms
alebo internetu. Tesi nés, Ze toto ¢islo z roka na rok rastie, pretoZe tieto informac¢né kanaly predstavuja
vel'mi efektivny, rychly a spolahlivy sp6sob komunikacie. Poskytovanie pravdivych a v¢asnych
informdcii klientom povazujeme za jednu z nasich hlavnych priorit aj v stivislosti s prebiehajticou
diskusiou o opodstatnenosti a vyhodach sporenia si na déchodok v druhom pilieri.

V priebehu roka 2008 boli schvalené a vstapili do platnosti aj dve novely zdkona, ktoré okrem urcitych
obmedzeni v hospodareni a investovani priniesli aj opakované otvorenie druhého piliera. Je potesujtice,
Ze systém starobného doéchodkového sporenia sa pravom aj v tychto turbulentnych ¢asoch nad’alej tesi
velkej priazni a dovere svojich sporitel'ov.

Aj z tychto doévodov preto mozno rok 2008 z pohl'adu nasej spolo¢nosti povazovat za tspesny. V tejto
suvislosti mi dovol'te pod’akovat najmi nasim klientom za ich déveru, obchodnym partnerom za
spolupracu a vSetkym spolupracovnikom za ich tsilie a nasadenie pre poskytovanie kvalitnych sluzieb
klientom.

Jozef Paska

predseda predstavenstva



I1. Profil Spolo¢nosti
Zikladné informdcie
ZaloZenie a vinik

Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s., Radianska 62, Bratislava (d’alej ,,Spolo¢nost™) bola
zaloZena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladateI'skou listinou vo forme notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04
zo dita 26.5.2004. Zakladatel' Spolo¢nosti — Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. poziadal dia 31.5.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost’” dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktoré mu bolo udelené
dna 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra bola Spolo¢nost’ zapisana dna 28.9.2004 pod
¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Zlucenie s Prvou dochodkovou sporitel’riou

Na zéaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska ako integrované¢ho dohl'adu nad finanénym trhom
v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia doslo k 1.3.2006 k zlaceniu
Spolo¢nosti s Prvou doéchodkovou sporiteltiou, d.s.s., a.s. (d’alej ,,PDS“) so su¢asnym zli¢enim ddchodkovych
fondov v sprave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné
imanie.

Hlavna cinnost’

Predmetom cinnosti Spolocnosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného
dbéchodkového sporenia v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Konsolidovany celok

Spolo¢nost’ je 100% dcérskou spolo¢nostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s., Dostojevského rad 4,
815 74 Bratislava.

Spolo¢nost’ je sucastou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujucou spolo¢nost'ou je materska spolocnost’.
Tato je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujucou spolo¢nost'ou je Allianz Societas Europaca, Mnichov.
Déochodkové fondy v sprave

GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (d’alej ,,Garant™)

OPTIMAL vyvazeny déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,,Optimal‘)

PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (d’alej ,,Progres*)

Vyska zdkladného imania

Vyska zakladného imania Spolo¢nosti k 31.12.2008 bola 1 120 000 tisic Sk.

Organizacné zloZky Spolocnosti a miesto vykonu Cinnosti

Spolocnost’ nema organizacné zlozky v zahranici, svoju ¢innost’ vykonava len na uzemi Slovenskej republiky.

Orgdny Spolocnosti
Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol
Ing. Marian Kopecky
Dozorna rada
Predseda: Ing. Todor Todorov (od 18.12.2008 — dovtedy podpredseda)
Stefan Markschies (do 11.9.2008)
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher (od 18.12.2008 - dovtedy ¢len)
Clen: Mgr. Miroslav Kocan (od 11.9.2008)




Organizacnd Struktura

Organizac¢na Struktira Spolocnosti je postavena na zaklade nasledovného diagramu:
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I11. Dochodkové fondy v sprave Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ vykonava spravu majetku v troch déchodkovych fondoch.

III.LI GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Déchodkovy fond Garant je konzervativny déchodkovy fond, v ktorom st zastiipené len konzervativne investicie vo
forme dlhopisovych a peiiaznych investicii.

Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v dochodkovom fonde ovplyvnili najmi: objem prispevkov zo
Socialnej poistovne, vystupy sporitel'ov z dochodkového fondu v prvom polroku, prudky pokles trokovych mier
avynosov zo Statnych dlhopisov v druhom polroku, narast rizikovej (kreditnej) prirazky z korporatnych
a hypotekarnych dlhopisov, narast podielu dlhopisovych investicii na hodnote majetku a narast duracie portfdlia,
ponuka investiénych nastrojov na kapitadlovom trhu, obchodné podmienky bank a pobociek zahrani¢nych bank a
obmedzenia vyplyvajice z platnej legislativy a Statitu dochodkového fondu. Spolocnost’ spravovala majetok
konzervativnou investi¢nou stratégiou, a to najmé vo vzt'ahu k tirokovému riziku.

Fond je orientovany na investovanie do dlhovych cennych papierov denominovanych v slovenskych korunach pri
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nizkej miere rizika.

Cista hodnota majetku k 31.12.2008 bola 1 011 102 tisic Sk (33 562 tisic Eur’)a aktualna hodnota dochodkovej
jednotky predstavovala 1,1421 Sk (0,037911 Eur’). ZloZenie majetku k 31.12.2008 zobrazuje nasledovny graf:

Dlhopisy;
69.89%

Bankové tucty,
peniazny trh a
ostatné;
30.11%

Penazné investicie tvorili najmé vkladové ucty v bankach s réznou dobou splatnosti a prostriedky na beznom ucte.
Dlhopisové investicie tvorili najmé S$tatne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy a dlhopisy emitované finan¢nymi
institiciami, ktorych rating udeleny agentirou Specializujicou sa na ocenovanie rizika sa nachadzal v pasme AAA
az AA- (3% dlhopisov), A+ az A- (89% dlhopisov) a BBB+ az BBB- (8% dlhopisov). Dlhopisy s pohyblivym
kuponom a dlhopisy s fixnym kupdénom boli zastapené priblizne v rovnakom pomere.

IILII OPTIMAL vyvdZeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Dochodkovy fond Optimal je vyvazeny dochodkovy fond, v ktorom akciové investicie mézu byt zastupené
v rovnomernom pomere spolu s dlhopisovymi a peniaznymi investiciami.

Fond je charakteristicky svojou orientdciou na dlhodobé vyvazené investovanie do aktiv s irokovym vynosom
(dlhopisy, nastroje peniazného trhu), ako aj akcii vyznamnych svetovych spolo¢nosti obchodovanych na rozvinutych
kapitalovych trhoch, a to pri priemernej miere rizika.

Majetok v dochodkovom fonde sa méze pouzit’ len na akciové, dlhopisové a peiiazné investicie, t. j. investicie viac
rizikové v porovnani s investiciou do konzervativneho dochodkového fondu Garant. Zaroven su vSak maximalne
limity pre jednotlivé druhy investicii oproti limitom v porovnani s investiciou do rastového dochodkového fondu
Progres uréené tak, aby bola predpokladana miera rizika investicie do vyvazeného doéchodkového fondu v porovnani
s rastovym fondom niZsia.

Na zaklade medzinarodnej diverzifikacie je majetok investovany do akcii, ktoré su zahrnuté vo vyznamnych
burzovych indexoch akymi su najmd Dow Jones Industrial Average, FTSE 100, S&P 500, Dow Jones
EUROSTOXX 50, NIKKEI 225, NTX a CECEEUR. Investicie st smerovan¢ do likvidnych akciovych titulov s
vysokou trhovou kapitalizaciou.

Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v dochodkovom fonde ovplyvnili najmi: objem prispevkov zo
Socialnej poistovne, vystupy sporitel'ov z dochodkového fondu v prvom polroku, prudky pokles urokovych mier
avynosov zo Statnych dlhopisov v druhom polroku, narast rizikovej (kreditnej) prirazky z korporatnych
a hypotekarnych dlhopisov,, globalny pokles cien akcii , narast podielu dlhopisovych investicii na hodnote majetku
a narast duracie portfolia, pokles podielu akciovych investicii na hodnote majetku, ponuka investicnych néstrojov na
kapitalovom trhu, obchodné podmienky bank a pobociek zahrani¢nych bank a obmedzenia vyplyvajiice z platnej
legislativy a Statitu dochodkového fondu. Spolo¢nost’ spravovala majetok konzervativnou investicnou stratégiou, a
to najma vo vztahu k rokovému a menovému riziku, ako aj k podielu akcii na celkovom majetku.

Majetok fondu bol v prevaznej miere zabezpeCeny voci vplyvu zmien vymennych kurzov, a to uzatvaranim
cudzomenovych forwardov na predaj cudzej meny v rozsahu investi¢nej stratégie, zakonnych obmedzeni a v stilade s
uctovnymi poziadavkami.



Cista hodnota majetku k 31.12.2008 bola 6 459 732 tisic Sk (214 424 tisic Eur’) a aktualna hodnota déchodkovej
jednotky predstavovala 1,0717 Sk (0,035574 Eur’).

Zlozenie majetku k 31.12.2008 zobrazuje nasledovny graf:

Bankové ucty,
petiazny trh a
ostatné;
23.20%

Akcie;
7.20%

Dlhopisy;
69.60%

Penazné investicie tvorili najmé vkladové ucty v bankéch s r6znou dobou splatnosti a prostriedky na beznom ucte.
Dlhopisové investicie tvorili hlavne $tatne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy a dlhopisy emitované finanénymi
institiciami, ktorych rating udeleny agenttrou $pecializujucou sa na ocenovanie rizika sa nachadzal v pasme AAA
az AA- (7% dlhopisov), A+ az A- (82% dlhopisov) a BBB+ az BBB- (11% dlhopisov).

Akciové investicie boli realizované prostrednictvom nakupu akcii a fondov kopirujticich vyvoj hlavnych akciovych
indexov zapadnej Eurdpy (45% akcii), strednej Europy (21% akcii), USA (26% akcii) a Japonska (8% akcii),
obchodovanych na burzach cennych papierov.

IILIII PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.

Dochodkovy fond Progres je rastovy dochodkovy fond, v ktorom akciové investicie moézu byt zastipené v prevaznej
miere voci dlhopisovym a pefiaznym investiciam.

Fond je orientovany na dlhodobé investovanie do akcii vyznamnych svetovych spolo¢nosti obchodovanych na
rozvinutych kapitalovych troch, so zameranim na dlhodobé zhodnocovanie prispevkov a majetku pri vyssej miere
rizika.

Dlhopisové investicie tvoria najmi S$tatne alebo Statom zaruCené cenné papiere a cenné papiere vydané
spolocnostami (vratane bank a financnych institacii). Investicie realizované do dlhovych cennych papierov
vydanych spolo¢nostami mézu tvorit maximalne 40% z hodnoty majetku vo fonde. Penazné investicie tvoria
minimalne 5% majetku déochodkového fondu a najviac 80% majetku nemusi byt zabezpecené¢ho voéi menovému
riziku.

Regionalna diverzifikacia akciovej zlozky portfolia je zabezpeCend investovanim do akciovych investicii
odrazajucich vyvoj vyznamnych burzovych indexov akymi st naymi Dow Jones Industrial Average, FTSE 100, S&P
500, Dow Jones EUROSTOXX 50, NIKKEI 225, NTX a CECEEUR. Investicie sii smerované najmé do likvidnych
akciovych investicnych nastrojov s vysokou trhovou kapitalizaciou.

Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v dochodkovom fonde ovplyvnili najmi: objem prispevkov zo
Socialnej poistovne, vystupy sporitelov z dochodkového fondu v prvom polroku, prudky pokles urokovych mier
avynosov zo Statnych dlhopisov v druhom polroku, narast rizikovej (kreditnej) prirazky z korporatnych
a hypotekarnych dlhopisov, globalny pokles cien akcii, narast podielu dlhopisovych investicii na hodnote majetku
a narast duracie portfolia, pokles podielu akciovych investicii na hodnote majetku, ponuka investicnych nastrojov na
kapitalovom trhu, obchodné podmienky bank a pobociek zahrani¢nych bank a obmedzenia vyplyvajliice z platnej
legislativy a $tatutu dochodkového fondu. Spolocnost’ spravovala majetok konzervativnou investicnou stratégiou, a
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to najmé vo vztahu k irokovému a menovému riziku, ako aj k podielu akcii na celkovom majetku.

Majetok fondu bol v prevaznej miere zabezpeceny voCi vplyvu zmien vymennych kurzov a to uzatvaranim
cudzomenovych forwardov na predaj cudzej meny v rozsahu investi¢nej stratégie, zakonnych obmedzeni a v stilade s
uctovnymi poziadavkami.

Cista hodnota majetku k 31.12.2008 bola 13 356 701 tisic Sk (443 361 tisic Eur’) a aktualna hodnota déchodkovej
jednotky predstavovala 1,0518 Sk (0,034913 Eur"). Zlozenie majetku k 31.12.2008 zobrazuje nasledovny graf:

Bankové
acty,
pefiazny trh
a ostatné;
24.90%

Dlhopisy; 9.10%
66.00%

Penazné investicie tvorili najmé vkladové ucty v bankach s réznou dobou splatnosti a prostriedky na beznom ucte.
Dlhopisové investicie tvorili predovSetkym Statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy a dlhopisy emitované
finanénymi institaciami, ktorych rating udeleny renomovanou agentrou $pecializujicou sa na ocenovanie rizika sa
nachadzal v pasme AAA az AA- (7% dlhopisov, A+ az A- (82% dlhopisov) a BBB+ az BBB- (11% dlhopisov).

Akciové investicie boli realizované prostrednictvom nakupu akcii a fondov kopirujicich vyvoj hlavnych akciovych
indexov zapadnej Eurdpy (43% akcii), strednej Eurdpy (20% akcii), USA (30% akcii) a Japonska (7% akcii),
obchodovanych na burzach cennych papierov.

IV. Finan¢na situacia v roku 2008

IV.I Hospodarenie s vlastnym majetkom:

Spolo¢nost’ vykazala ku koncu roka 2008 nasledujuce ukazovatele:

Vysledok hospodarenia: -5 116 tisic Sk
Zakladné imanie: 1 120 000 tisic Sk
Vlastné imanie 1 327 731 tisic Sk

IV.II Hospoddrenie s majetkom v spravovanych dochodkovych fondoch:

V stvislosti s investovanim majetku v spravovanych doéchodkovych fondoch Spolo¢nost’ dosiahla nasledovné
ukazovatele:

k 31. 12. 2008 Garant Optimal Progres

(k 31.12. 2007)

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky 1,1421 1,0717 1,0518

v Sk (1,1152) (1,1232) (1,1280)

Cista hodnota majetku (CHM) v tisic Sk 1011 102 6459 732 13 359 701
(772 568) (5045 294) (9 884 684)

Odplata za spravu v % 0,065 0,065 0,065

(z priemernej mesaénej CHM) (0,07) (0,07) (0,07)




Spolo¢nost’ spravovala k ultimu roka 2008 majetok vo vsetkych troch fiou spravovanych déchodkovych fondoch v
celkovej Cistej hodnote 20,8 mld. Sk v porovnani s 15,7 mld. Sk na konci roka 2007. Spolo¢nost’ si tak nad’alej
udrzala veduce postavenie na trhu starobného doéchodkového sporenia. Spolocnost stabilizovala vSeobecné
prevadzkové naklady najmé v kontexte s pripravou plynulého a bezproblémového prechodu zo slovenskej meny na
euro, pri si¢asnom zvySovani kvality poskytovanych sluzieb klientom.

S ucinnost'ou od 1.3.2008 Spolocnost’ v stlade so zdkonom o starobnom ddchodkovom sporeni znizila sadzbu
odplaty za spravu dochodkovych fondov na zédkonom stanoveny limit 0,065% z priemernej mesacnej Cistej hodnoty

majetku v déchodkovom fonde. Vykazany hospodarsky vysledok Spoloc¢nosti taktiez ovplyvnilo ¢asové rozliSenie
nakladov na obstaranie zmluv o starobnom déchodkovom sporeni, ktoré odzrkadl'uje aj vplyv legislativnych zmien.

1V.III Suvaha a Vykaz ziskov a strdt SpoloCnosti

SUVAHA k 31. 12. 2008

(v tis. Sk)
31.12.2008 31.12.2007
Majetok
1. Peniaze a peniazné ekvivalenty 127 533 268 579
2. Pohladavky zo starobného déchodkového sporenia 14 968 34 098
3. Pohladavka zo splatnej dane 3 810 3626
4. Ostatny majetok 6611 15227
5. Finanény majetok drZzany na predaj 187 514 0
6. Casovo rozlisené néklady na obstaranie zmlv 882 357 954 354
7. Iny nehmotny majetok 58 549 30223
8. Pozemky, budovy a zariadenia 7 406 8 650
9. Odlozena danova pohladavka 48 440 34 558
Majetok spolu 1337 188 1349 315
Zavizky
1. Zavazky 8 887 14 298
2. Zamestnanecké pozitky 570 2 949
ZavizKky spolu 9 457 17 247
VLASTNE IMANIE
1. Zékladné imanie 1 120 000 1 120 000
2. Emisné azio 685 000 685 000
3. Zakonny rezervny fond 30 000 30 000
4. Ostatné fondy 371 632 371 632
5. Precenenie cennych papierov drZzanych na predaj 779 0
6. Strata minulych obdobi (874 564) (560 557)
7. Strata bezného obdobia (51106) (314 007)
Vlastné imanie spolu 1327731 1332 068
Zavizky a vlastné imanie spolu 1337 188 1349 315




VYKAZ ZISKOV A STRAT za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008

(v tis. Sk)
2008 2007
1. Vynosové uroky 12 680 10 865
2. Nakladové uroky 0 0
I.  Cisté vynosy z irokov 12 680 10 865
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 220423 171 124
4.  Naklady na poplatky fondov v sprave (13 264) (9293)
5. Naklady na poplatky z distribticie (85 045) (376 412)
5.a) ztoho: amortiz4cia ¢asovo rozliSenych zmluv (161 653) (87312)
5.b) zru$enie straty zo znizenia hodnoty 76 608 0
5.¢c) strata zo znizenia hodnoty 0 (231 770)
1. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 122 114 (214 581)
6.  Cisty kurzovy zisk / (strata) (61) (60)
Vseobecné administrativne naklady (154 730) (112 928)
8.  Cisté ostatné prevadzkové vynosy 816 420
II1. Zisk/(Strata) pred dafiou z prijmov (19 181) (316 284)
9.  Dan a odlozena dan z prijmov 14 065 2277
1V. Cist)'f zisk/(strata) po zdaneni (5116) (314 007)

IV.IV Informadcie k poloZkdam Suvahy a Vykazu ziskov a stradt

MAJETOK
Peniaze a pefniainé ekvivalenty

Polozka Peniaze apenazné ckvivalenty zahfnia zostatky (vratane casového rozliSenia urokov) na beznych
a vkladovych G¢toch v hodnote 127 384 tisic Sk a hotovost’ a ceniny v hodnote 149 tisic Sk.

Pohl’adavky zo starobného dochodkového sporenia

Polozka Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia zahffia najmd pohladavky voci spravovanym
dochodkovym fondom za vedenie uctov sporitelov a odplaty za spravu v celkovej vyske 13 376 tisic Sk
a pohladavky voci sprostredkovatelom starobného dochodkového sporenia, poskytnuté preddavky a ostané
pohladavky vo vyske 1 592 tisic. Sk.

Daiiové pohl'adavky

Danové pohl'adavky predstavuju dai z prijmov vyberanu zrazkou z Grokov plynucich z beznych a vkladovych Gctov,
ktora je v zmysle zdkona o dani z prijmov povazovana za preddavok na dan, ktory je mozné odpocitat’ v daiovom
priznani.



Ostatny majetok

Kratkodobé naklady buducich obdobi predstavuju poskytnuté preddavky a predplatené naklady, ktoré ¢asovo
prinalezia roku 2009.

Financény majetok drZany na predaj

Ako finan¢ny majetok drzany na predaj st vykazané cenné papire, ktoré Spolocnost’ nakupila do vlastného majetku.

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmluv

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv predstavuji zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii
sprostredkovatel'ov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov starobného ddchodkového sporenia, ktora casovo
prindlezi budiucim obdobiam. Spoloc¢nost’ tato zlozku majetku amortizuje nerovnomerne. Neodpisand cast’ sa
stanovuje ako podiel sumy buducich sporitelorokov k suctu vsetkych (minulych aj buducich) sporitelorokov z
aktivnych zmlav. Buduce sporitel’'oroky sa stanovuji na zaklade aktuarskych prepokladov o budiicom vyvoji kmeia.

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok je znajvdcSej Casti tvoreny softvérom v celkovej hodnote 37 336 tisic Sk. Spoloc¢nost
v uplynulom roku investovala 21 689 tisic Sk do uprav softvérového vybavenia, najmi systémov evidencie osobnych
dochodkovych Gétov, ako aj do Uprav uctovno-finanéného systému SAP R/3.

Pozemky, budovy a zariadenia

Polozka Pozemky, budovy a zariadenia zahffia najma informacné technolégie a ostatné stroje, pristroje a zariadenia
v hodnote 4 066 tisic Sk.

OdloZena danova pohladdvka

Vykazana odlozena danova pohladdvka suvisi najmd s docasnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku a s
danovymi stratami, ktoré Spolo¢nost’ dosiahla, a ktoré je mozné v budticich zdanovacich obdobiach umorovat.

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Zavizky

Podstatnu cast’ polozky Zavizkov tvoria zavidzky voci dodavatelom vyplyvajuce z dodavatel'sko-odberatel'skych
vztahov v celkovej vyske 8 887 tisic Sk.

Zamestnanecké poZitky

Polozka Zamestnanecké pozitky zahfia zavdzky voci zamestnancom, zavdazky voci inStituciam socialneho
zabezpecenia a zavizKy z titulu zrazenej dane z prijmov zo zavislej ¢innosti zamestnancov.

Zikladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti v ku koncu roka 2008 bolo pozostavalo zo 112 ks akcii v celkovej nominélnej hodnote
1 120 000 tisic Sk.

Emisné dZio

Emisné azio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom akcii a ich menovitou hodnotou.



Zikonny rezervny fond
Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zalozeni Spolo¢nosti.
Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktora bola k 1.3.2006 zlucena SO
Spolo¢nostou.

Precenie cannych papierov drianych na predaj

Precenenie cennych papierov drzanych na predaj predstavuje kumulativau vysku zmeny realnej hodnoty cenych
papierov drzanych v portfoliu Spolo¢nosti o¢istent o predpokladané danové vysporiadanie tohto precenenia.

Strata minulych obdobi

Straty minulych obdobi boli na zaklade rozhodnutia Valného zhromazdenia Spolo¢nosti pretuctované na neuhradené
straty minulych obdobi.

Strata bezného obdobia

Strata bezného roka bude Valnym zhromazdenim schvalena v priebehu prvého polroka 2009. Predstavenstvo
Spolo¢nosti navrhuje preuctovat’ dosiahnutt stratu na neuhradené straty minulych obdobi.

VYNOSY A NAKLADY

Vynosy z urokov

Vynosy z urokov predstavuji uroky z prostriedkov na beznych a vkladovych uctoch vo vyske 12 680 tisic Sk.
Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Polozka ¢isté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplat a provizii a ndkladmi na
poplatky a provizie. Polozka tychto nakladov zahfnia naklady na poplatky fondov v sprave a naklady na poplatky
z distribucie.

Vynosy z poplatkov zahffiajii vynosy z odplaty za vedenie osobnych déchodkovych uctov sporitel'ov vo vyske 76
393 tisic Sk a vynosy z odplaty za spravu dochodkovych fondov vo vyske 144 030 tisic Sk.

NajvyznamnejSou polozkou nékladov na poplatky a provizie st ndklady na poplatky z distribicie vo vyske 85 045
tisic Sk. Tato polozka zahffia naklady z amortizacie ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv o SDS (d’alej
aj ,,obstaravacie naklady®), provizie za sprostredkovanie, naklady na odpis pohl'adavok v stvislosti s proviziami
a stratu zo znizenia hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov. Hodnota nakladov na poplatky fondov
v sprave predstavuje sumu 13 264 tisic Sk.

Cisty zisk/strata 7 finanénych operdcii
Cisty zisk/strata z finanénych operécii predstavujii realizované kurzové straty z transakcii v cudzich menéch.
Administrativne naklady

Najvyznamnej$imi polozkami prevadzkovych nakladov v roku 2008 boli:

Néklady na marketing 16 116
Tvorba OP k pohl'adavkam 14 921
Neuplatnena DPH na vstupe 13 640
Dane a poplatky (ADSS, NBS a in¢) 12 620
Néklady na call centrum 10116
Opravy a udrziavanie majetku 6379
Ostatné prevadzkové néklady 5520
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Naklady na marketing
Naklady na marketing zahfiaji najméa naklady na medialnu reklamna kampan.
Ndklady na zamestnancoy

Personalne néklady dosiahli v roku 2008 troven 36 962 tisic Sk, o je suma, ktord zahfiia hrubé mzdy
zamestnancov, zdkonné poistné a ostatné personalne naklady.

Odpisy a amortizdcia majetku

Odpisy a amortizacia majetku zahffia odpisy hmotného majetku a amortizaciu iného nehmotného majetku vo vyske
10 711 tisic Sk.

Cisté ostatné previdzkové vynosy

Polozka Cisté ostatné prevadzkové vynosy zahfiia najmé vynosy z prenajmu priestorov a zariadeni vo vyske 632
tisic Sk a ndhradu skody od poistovne vo vyske 136 tisic Sk.

Daii g prijmov

Polozka Dan z prijmov je tvorend rozpustenim odlozenej dane vytvorenej v minulych obdobiach. Tvorba odlozenej
dane suvisi s doCasnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku a so stratami, ktoré Spolocnost’ dosiahla, a ktoré je
mozné v buducich zdanovacich obdobiach umorovat'.

IV.V Uétovné zavierky

Uctovna zavierka Spoloénosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva (d’alej
,»IFRS) v zneni prijatom Eur6pskou uniou, v stilade s § 17a zakona ¢. 431/2002 Z.z. o u¢tovnictve v platnom zneni.
Uttovné zavierky déchodkovych fondov boli zostavené na zaklade widtovnictva vedeného v stlade so zikonom &.
431/2002 Z.z. o uctovnictve v platnom zneni a v sulade s prisluSnymi opatreniami MF SR.

Uttovné zavierky Spoloénosti a dochodkovych fondov tvoria prilohy k tejto vyroénej sprave.

V. Spolo¢nost’ v roku 2009

Novelizacia zakona o starobnom dochodkovom sporeni prinasa v roku 2009 opidtovné ,otvorenie systému
starobného ddchodkového sporenia (,,SDS*) s moznost'ou vystupu sporitel'ov do 30. 6. 2009, ¢im vnasa z pohl'adu
¢innosti Spolocnosti ur€itu neistotu spocivajucu v riziku nestability kmena sporitelov. Tato skutocnost’ bola
zohl'adnend prehodnotenim vysky nékladov buducich obdobi stvisiacich s hodnotou ¢asového rozliSenia provizii
vyplacanych Spoloc¢nost'ou za uzavretie zmliiv o SDS ako aj vykonanim testu na znizenie hodnoty a zati¢tovanim
s tym suvisiacej straty z impairmentu eSte v uctovnej zévierke pre rok 2008. Na zaklade redlne dosiahnutych
vysledkov v roku 2009 bude tak pripadny vzniknuty rozdiel oproti spomenutym predpokladom zauctovany do
nakladov, resp. vynosov Spolo¢nosti a aktivovany do jej majetku.

Spolo¢nost’ v roku 2009 ofakava, Ze vysku prijmov Spolo¢nosti v podobe odplaty za spravu déchodkovych fondov
a odplaty za vedenie dochodkovych tétov budi vyznamne determinovat’ najma dve skutoénosti:
- miera vystupov sporitelov suvisiaca s docasnym otvorenim druhého piliera od 15. 11. 2008 do 30. 6. 2009,
ktora by mohla negativne ovplyvnit’ doposial’ progresivny narast majetku v dochodkovych fondoch,
- povinné znizenie maximalnej vysky odplaty za spravu dochodkovych fondov z0,065% na 0,025%
z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku vo fonde v zmysle zdkonnej poziadavky definovanej ostatnou
novelou zakona — nakol’ko predmetna novela vstupuje do u€innosti v druhej polovici roka 2009, Spolo¢nost’
ocakava v tejto suvislosti pokles celkovych prijmov v roku 2009 o cca. 23%.

Z pohladu vydavkov bude Spolo¢nost’ i vroku 2009 orientovat svoje aktivity na informovanie a objektivnu
edukéciu sporitelov a zdujemcov o SDS v suvislosti s otvorenim druhého piliera, ¢o bude mat” dopad na vysku
marketingovych nakladov. Zaroven vo svetle zmeny investi¢ného pristupu a investicnych obmedzeni definovanych
poslednou novelizaciou zakona planuje Spoloc¢nost’ prehodnotit’ objem nakladov suvisiacich najmé s transakénymi
poplatkami pri investovani majetku v dochodkovych fonodoch.

Samotny rozpocet Spolocnosti na rok 2009 bol zostaveny s velkym dorazom na splnenie vsetkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov respektujic zaroven bezproblémovy chod Spolocnosti a jej prevadzku.
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Odhliadnuc od docasného zakonného otvorenia kapitalizacného piliera pre vstupy a vystupy sporitelov je
dominantnym determinantom investicnej stratégie dochodkovych fondov absolutna zmena investicného pristupu
v podobe zmeny investicného ciela aj horizontu. Ostatna novela zdkona totiz dochodkovym spravcovskym
spolo¢nostiam ukladé ako hlavny ciel’ dosahovat’ narast aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky prislusného fondu
na baze Sest mesaéného kizavého obdobia. Z tohto dovodu SpoloGnost planuje najprv v prvej polovici roka
prostrednictvom prechodnej investinej stratégie zosuladit’ stav portfélia majetku vo fondoch tak, aby od 1. 7. 2009
bolo mozné realizovat’ novu investicnu stratégiu s popisanym cielom.

VI. Riadenie rizik Spolocnosti

Aktivne zvladnutie nakladania s rizikami Spolo¢nosti patri k zdkladnym prvkom zachovania jej stability, a tym aj
naplnenia cielov akcionara v oblasti starobného doéchodkového sporenia. Spolo¢nost’ ma vybudovany efektivny a
ucinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- ¢innosti ,,compliance®: zamestnanec zodpovedny za vykon ¢innosti vnatornej kontroly vykonava kontrolu
¢innosti Spolocnosti s cielom zabezpecit' dodrziavanie zakona ¢. 43/2004, vSeobecne zaviznych pravnych
predpisov, internych predpisov a noriem Spolocnosti. Tuto kontrolu spolu so sledovanim kvality a spravnosti
vSetkych procesov vo vnutri Spolo¢nosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov na externé prostredie,
zabezpecuje oddelenie kontroly a vnutorného auditu;

- ¢innosti controllingu: sledujuce analyzu plnenia rozpoctovych limitov hospodarenia Spolocnosti,

- Cinnosti risk manaZmentu doéchodkovych fondov: zabezpecCujuce aktivne riadenie financnych rizik
vyplyvajucich z investovania majetku v déchodkovych fondoch vratane ndbehu na proces komparacie

vynosnosti s dosahovanou vynosnostiou u trhovej konkurencie, si uskutociiované oddelenim riadenia rizik.

Primeranost’ vlastnych zdrojov Spolo¢nosti

Dochodkova spravcovska spolo¢nost’ je povinna v zmysle § 60 zakona ¢. 43/2004 Z.z v zneni neskorSich predpisov
dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Spolo¢nost ma vybudovany u¢inny systém kontroly dodrziavania
primeranosti vlastnych zdrojov. Dodrziavanie tejto podmienky Spoloc¢nost’ kvartalne dokladuje Narodnej banke
Slovenska ako organu dohl'adu.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2008 dosiahla 1 268 mil. Sk a hodnota likvidného majetku 314 mil. Sk. Pomer
likvidnych aktiv upravenych o pohl'adavky a zavézky k hodnote majetku vo vSetkych doéchodkovych fondoch, ktoré
dochodkova spravcovska spolocnost’ spravuje, dosiahol k uvedenému obdobiu 1,53% v porovnani s 0,5% dolnym
limitom uréenym zdkonom. Pomer vlastnych zdrojov k ukazovatelu odvodeného od prevadzkovych vydavkov
Spolocnosti dosiahol hodnotu 2186,45%. Spolo¢nost’ tak vykazala dostato¢nu primeranost’ vlastnych zdrojov na
vykonavanie spravy majetku v dochodkovych fondoch a v skimanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové riziko
vyplyvajice znepostacujucej kapitalovej vybavenosti. Dlhodoby finanény plan Spolo¢nosti je zalozeny na
nepretrzitom spiiiani oboch podmienok stanovenych zakonom.

VII. Navrh na vyrovnanie straty Spolo¢nosti

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje, aby strata, dosiahnuta v roku 2008, bola uhradena zo ziskov buducich obdobi
a navrhuje ju do tej doby zatétovat’ ako neuhradenti stratu minulych rokov.

VIII. Navrh na rozdelenie zisku dochodkovych fondov

Predstavenstvo Spolocnosti navrhuje, aby zisky, dosiahnuté dochodkovymi fondami, boli ponechané v majetku
fondov, nakol’ko podl'a zékona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskor$ich predpisov su sucast’ou tohto majetku.

IX. DalSie informacie o Spolo¢nosti

Cinnost” Spolo¢nosti nema vplyv na Zivotné prostredie. Spoloénost’ nema vyrazny vplyv na zamestnanost —
k 31.12.2008 zamestnavala 32 zamestnancov v pracovnom pomere.
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X. Uétovna zavierka za rok kon¢iaci 31. decembra 2008 a Sprava auditora k Gétovnej zavierke
déchodkovej spravcovskej spoloénosti Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.
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ALLIANZ — SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST, A.S.

UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVENA PODLA
MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA V ZNENI PRIJATOM EU
ZA OBDOBIE OD 1.1.2008 DO 31.12.2008

Datum schvdlenia uétovnej
zavierky

31.3.2009

Podpisy ¢lenov Statutirneho orgdnu

ictovnej jednotky

Ing. JozeT Pasks Ing. Mariin Kopecky
tinz - \Slovenska dochodkova spraveovska

spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovedngj
zostavenie GCtovnej zd
ncétovnictva

7

Ing. Juraj Liptik
Allianz - Slovenska déchodkova

spraveovskd spolofnost, a.s.
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ALLIANZ — Slovenskd déchodkovd
spraveovskd spolocnost’, a.s.

Sprava nezdvisiého auditora
a tétovnd zavierka

Obsah

Sprava nezavislého auditora

Uttovna zavierka zostavena podla medzinarodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva v zneni prijatom EU za obdobie od 1.1 2008 do 31.12.2008
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KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 ¢

Mozstova 2 Fax +421 2 59884 222
PO,Box 7 Internet  www kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Allianz - Slovenskd déchodkova
spravcovska spoloénost’, a.s.:

Uskutotnili sme audit prilozenej tctovnej zavierky spoloénosti Allianz - Slovenska dachodkov
spraveovskd spolocnost, a.s. (“spolocnost™), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2008,
vykaz ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz peniaznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2008, ako aj sahrn vyznamnych Gétovnych zdsad a (¢tovnych metdd a d’alsich
vysvetlujicich poznamok.

Zodpovednost §tatutdrneho orgenu spolocnosii

Slalutérny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektiviu prezentaciu Gétovnej
zavierky v silade s Medzindrodnymi Standardami finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tniou. Tdto zodpovednost” zahfia névrh, implementaciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezentaciu takej Uétovnej zévierky, ktord
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dasledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych Gétovnych zdsad a ictovnych metod, ako aj uskutocénenie Gétovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito G&tovni zavierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutonili v stlade s Medzinarodnymi auditorskvmi $tandardami.
Podla tychto tandardov mame dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat” audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, e G&tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumach
a udajoch vykazanych v O¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posidenia rizika vyznamnych nespravnosti v UCtovnej zdvierke, ¢i uZ v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do ivahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu actovnej zavierky, aby mohol navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za agelom vyjadrenia ndzoru na
ucinnost” internych kontrol G¢tovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych G¢tovnych zasad a G&tovnych metéd a primeranosti vyznamnych (¢tovnych odhadov
uskutoénenych Statutarnym orgdnom spolognosti, ako aj zhodnotenie prezentacie Gétovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre na§ nazor.
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Ndazor

Podla nagho ndzoru Gétovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych
stvislostiach finanéni situéciu spoloénosti k 31. decembru 2008 a vysledok jej hospodarenia
a pefiazné toky za rok kongiaci 31. decembrom 2008 v silade s Medzindrodnymi $tandardami
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zdoraznenie niektorych skutocnosti

Bez vplyvu na nas nazor, upozoriiujeme na bod 32 poznamok Gctovnej zdvierky, kde je opisany
dopad otvorenia systému starobného déchodkového sporenia a vplyv novely zékona €. 43/2004
7.z. o starobnom déchodkovom sporeni, ktora bola prijatd NR SR dna 11. marca 2009, na
navratni hodnotu ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladov.

Aj napriek tomu, %e vysledky testu na pripadné zniZenie hodnoty potvrdili, ze Gétovnd hodnota
¢asovo rozliSenych obstaravacich nékladov vykézana k31. decembru 2008 je navratng, jej
navratnost moze byt vyznamne ovplyvnena budicimi zmenami legislativy upravujicej systém
starobného déchodkového sporenia.

Neistota ohladne budicich legislativnych zmien v savislosti so systémom starobného
déchodkového sporenia pretrvava.

31. marec 2009
Bratislava, Slovenska republika

#T

= L
e
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Auditorska spolocnost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. 0. Ing. Igor Palkovic
Licencia SKAU &. 96 Licencia SKAU &. 966
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SUVAHA k 31. 12. 2008

(v tis. Sk)
Pozn. 31.12.2008 31.12.2007
Majetok
1. Peniaze a penazné ekvivalenty 1 127 533 268 579
2. Pohladavky zo starobného déchodkového sporenia 2 14 968 34 098
3. Pohladavka zo splatnej dane 3 3 810 3626
4. Ostatny majetok 4 6611 15227
5. Finanény majetok drZzany na predaj 5 187 514 0
6. Casovo rozlisené néklady na obstaranie zmlv 6 882 357 954 354
7. Iny nehmotny majetok 7 58 549 30223
8. Pozemky, budovy a zariadenia 8 7 406 8 650
9. Odlozena danova pohladavka 9 48 440 34 558
Majetok spolu 1337 188 1349 315
Zavazky
1. Zavazky 10 8 887 14 298
2. Zamestnanecké pozitky 11 570 2 949
Zaviazky spolu 9 457 17 247
VLASTNE IMANIE
1. Zékladné imanie 12 1120 000 1120 000
2. Emisné azio 13 685 000 685 000
3. Zakonny rezervny fond 14 30 000 30 000
4. Ostatné fondy 15 371 632 371632
5. Precenenie cennych papierov drzanych na predaj 16 779 0
6. Strata minulych obdobi 17 (874 564) (560 557)
7. Strata bezného obdobia 18 (5116) (314 007)
Vlastné imanie spolu 1327 731 1332 068
ZavizKky a vlastné imanie spolu 1337 188 1349 315

Poznamky na nasledujtcich stranach st neoddelitel'nou sucast’ou uctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008
(v tis. Sk)

Pozn. 2008 2007

1. Vynosové troky 19 12 680 10 865
2. Nakladové uroky 0 0
I.  Cisté vynosy z iirokov 12 680 10 865
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 220423 171 124
4.  Naklady na poplatky fondov v sprave (13 264) (9293)
5. Naklady na poplatky z distribtcie (85 045) (376 412)
5.a) ztoho: amortizacia Casovo rozliSenych zmluv (161 653) (87 312)
5.b) zruSenie straty zo znizenia hodnoty 76 608 0
5.c) strata zo znizenia hodnoty 0 (231 770)
1. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 20 122 114 (214 581)
6.  Cisty kurzovy zisk / (strata) 21 (61) (60)
Vseobecné administrativne naklady 22 (154 730) (112 928)

8.  Cisté ostatné prevadzkové vynosy 23 816 420
III. Zisk/(Strata) pred daiiou z prijmov (19 181) (316 284)
9.  Dan a odlozena dan z prijmov 24 14 065 2277
1V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni (5116) (314 007)

Poznamky na nasledujtcich stranach s neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky.

20



VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008

(v tis. Sk)
Precenenie
Ostatné CP | Zisk/(Strata) | Zisk/(Strata) Vlastné
Zakladné | Rezervny | Emisné | kapitalové | drzanych minulého bezného imanie
imanie fond azio fondy | na predaj obdobia obdobia celkom
685
Stav k 1.1.2007 1120 000 30 000 000 371 632 0 (304 403) (256 154) | 1646 075
Zmeny vo vlastnom
imani
Prevod straty r. 2006
na neuhradené straty 0 0 0 0 0 (256 154) 256 154 0
Strata bezného
obdobia 0 0 0 0 0 0 (314007)| (314007
685
Stav k 31.12.2007 1120 000 30 000 000 371 632 0 (560 557) (314007) | 1332068
Zmeny vo vlastnom
imani
Prevod straty r.2007
na neuhradené straty 0 0 0 0 0 (314 007) 314 007 0
Strata bezného
obdobia 0 0 0 0 0 0 (5116) (5116)
Precenenie CP
drzanych na predaj 0 0 0 0 779 0 0 779
685
Stav k 31.12.2008 1120 000 30 000 000 371 632 779 (874 564) (5116) | 1327731
Poznamky na nasledujucich stranach s neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky.
VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008
(v tis. Sk)
2008 2007
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk / (strata) pred dafiou z prijmu (19 181) (316 284)
Upravy vysledku hospodarenia:
Odpisy 10 711 17 736
Zostatkova cena predaného majetku (150) 0
Amortizacia nakladov na obstaranie zmliv 161 653 87313
Strata zo zniZenia hodnoty (76 608) 231770
Vynosové tiroky (12 680) (10 865)
Tvorba OP 14921 0
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami
prevadzkového majetku a zavizkov 78 666 9670
Upravy o zvy3enie/zniZenie prevadzkového majetku/zavizkov
(Narast)/pokles v ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladoch (13 048) (50 526)
(Narast)/pokles v pohl'adavkach 4039 61217
Narast/(pokles) v zavizkoch a rezervach (7 791) 4354
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(Narast)/pokles v zasobach 0 0
(Narast)/pokles ostatného majetku 8616 (10 651)
Peniazné toky z prevadzkovych ¢innosti 70 482 14 064
Prijaté Groky 12 850 10 865
Zaplatend dan z prijmov 0 (401)
Cisté peiiaZné toky z prevadzkovych &innosti 83 332 24 528

PenazZné toky z investi¢nych ¢innosti

Nékup pozemkov, budov a zariadenia (3 725) (2 936)
Nakup ostatného nehmotného majetku (34 049) (16 771)
Prijmy z predaja pozemkov, budov, zariadenia a ostat.

nehmotného majetku 121 0
Nékup finanénych aktiv (186 725) 0
Cisté penazné toky z investi¢nych ¢innosti (224 378) 19 707)

Penazné toky z ¢innosti financovania

Zvysenie zakladného imania 0 0
Cisté peliazné toky z finanénych &innosti 0 0
ZvySenie / (zniZenie) penazi a peiiaznych ekvivalentov (141 046) 4 821
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 268 579 263 758
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 127 533 268 579

Poznamky na nasledujtcich stranach st neoddelitel'nou sucast’ou uctovnej zavierky.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE k 31.12.2008
A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s. (d’alej len ,,Spolo¢nost™
Racianska 62

831 02 Bratislava

ICO - 35901 624

DIC — 2021880322

alebo ,,Spravcovska spolo¢nost™)

Spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na uzemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vinik

Spoloénost’ bola zalozena diia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a ¢innost’ Spoloénosti Uradom pre finanény
trh, ktoré bolo udelené dna 22.09.2004 a nasledne spravoplatnené dna 23.9.2004 bola Spolo¢nost’ diia 28.9.2004
zapisana do obchodného registra Okresného sudu Bratislava 1., pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa .

Na zaklade predchadzajuceho stihlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl'adu nad finanénym trhom
v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia doslo k 1.3.2006 k zltceniu
Spoloc¢nosti s Prvou déchodkovou sporitelniou d.s.s., a.s. (dalej len ,,PDS) so su¢asnym zlucenim doéchodkovych
fondov v sprave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné
imanie.

Hospoddrska innost’

Predmetom c¢innosti Spolo¢nosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného
dochodkového sporenia v zmysle zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds®).
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Spolo¢nost’ spravovala k 31.12.2008 tieto tri dochodkové fondy (d’alej len ,,fondy™):

. Cista hodnota majetku k Cista hodnota majetku k

Nazov fondu 31.12.2008 v Sk 31.12.2007 v Sk
PRQGRES rastovy’dochodkovy fond, 13 356 700 640 9 884 683 853
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
OPTIMAL vyvazeny déchodkovy
fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 6459731539 > 045293 643
GARANT konzervativny dochodkovy
fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. LOT1 101926 772 568 343

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k 31.12.2008:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov (od 18.12.2008 — dovtedy podpredseda)
Stefan Markschies (do 11.9.2008)

Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher (od 18.12.2008 - dovtedy ¢len)

Clen: Mgr. Miroslav Kocan (od 11.9.2008)

Materska spoloénost’/ konsoliddcia

Spolocnost’ je 100%-nou dcérskou spolo¢nostou spolocnosti Allianz — Slovenskd poistoviia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (d’alej len ,,ASP*). Materska spolo¢nost’ ma 100% hlasovacich prav.

Spoloc¢nost’ je sucast’ou nasledovnej skupiny spolo€nosti:

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Allianz — Slovenska poist'ovia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto ulozenia konsolid. uct. zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*),
Mnichov

Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Miesto ulozenia konsolid. uct. zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Priama materska spolocnost’ spravcovskej spolo¢nosti uvedena vys$Sie nevlastni kontrolny podiel vo fonde.
Z uvedeného dovodu nie st dochodkové fondy zahrnuté do zostavenej konsolidovanej G¢tovnej zavierky ASP (d’alej
aj ,,materska spoloénost™). Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanu uétovnu zévierku, pretoze nespiiia podmienky pre
konsolidaciu podl'a ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej len
,,zakon o uétovnictve®).

Iné skutoénosti

K 31.12.2008 mala spolo¢nost’ 32 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva.
Pocet veducich zamestnancov bol 8.

K 31.12.2007 mala spolo¢nost’ 30 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva.
Pocet veducich zamestnancov bol 8.
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Spolo¢nost’ ku diu zostavenia uctovnej zavierky nebola neobmedzene rudiacim spolo¢nikom v inej uctovnej
jednotke.

Uttovna zavierka Spolognosti k 31.12.2007 za obdobie od 1.1.2007 do 31.12.2007 bola schvalend valnym
zhromazdenim akcionarov 24.6.2008.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhldsenie o sulade

Predkladand individualna G¢tovna zavierka Spoloc¢nosti pozostava zo suvahy, vykazu ziskov a strat, vykazu
penaznych tokov, vykazu o zmenach vo vlastnom imani a poznamok k ti€tovnej zavierke za obdobie od 1. 1. 2008
do 31.12.2008.

Spravcovska spolo¢nost’, v zmysle §17a zakona o Gctovnictve, ktory uklada spravcovskym spolocnostiam povinnost
zostavovat’ uctovnu zavierku a vyrocnu spravu podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
arady (ES) ¢. 1606/2002 o uplatiovani medzinarodnych uctovnych Standardov, prijala vSetky nové a revidované
Standardy a interpretacie, ktoré sa vztahuju na jej ¢innost’.

Uttovna zévierka je zostavena v stilade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou (d’alej len ,IFRS®), vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu
finan¢nych Standardov (,,JFRIC*) v platnom zneni a je zostavena za predpokladu, Ze spravcovska spolo¢nost’ bude
schopna pokracovat’ v blizkej budicnosti v nepretrzitej ¢innosti (going concern).

Uttovna zavierka bola zostavena prevazne na zéklade historickych cien. Vedenie Spoloénosti viak predpokladé, ze
realna hodnota majetku a zavizkov Spolocnosti k 31.12.2008 sa vyznamne nelisi od ich uctovnej hodnoty.

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti pouzit’ urcité odhady a predpoklady,
ktoré majui vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavidzkov, na vykadzanie moznych hodnét majetku a zavizkov
a na vykdzanie vynosov a ndkladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zalozené na historickej sklisenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu
budtcich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadruju najvyssiu mieru spolahlivého usudku a st priebezne prehodnocované.
Skuto¢né vysledky sa moézu od tychto odhadov lisit' a buduce zmeny ekonomickych podmienok, podnikatel'skych
stratégii, regulacnych opatreni, u¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu zapriCinit' zmenu odhadov, co
nasledne mdze mat’ vyznamny vplyv na uvedené finan¢né postavenie a vysledky hospodarenia.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené v tisicoch slovenskych korun (Sk), pokial’ nie je uvedené inak, a st
zaokrihlené na celé koruny. Zaporné hodnoty v suvahe, vykaze ziskov a strat, vykaze penaznych tokov, vykaze
o zmenach vo vlastnom imani a v poznamkach a hodnoty ndkladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat st uvedené
v zatvorkach.

V tejto uctovnej zavierke sa prezentujii financné vysledky spravcovskej spolo¢nosti. Vzhladom k tomu, Ze
spravcovska spolocnost’ k 31.12.2008, 31.12.2007, ani pocas rokov konciacich sa tymito datumami nemala podiel na
dcérskych ani pridruzenych spolo¢nostiach, tato uctovna zavierka obsahuje udaje iba za spravcovsku spolocnost’.

K 31.12.2008 boli platné nasledovné standardy, ktoré vSak k tomuto datumu nenadobudli u¢innost’:

o IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkove segmenty), U€inny od 1. januara 2009, bude vyzadovat’ zverejnenie
informacii o prevadzkovych segmentoch spolo¢nosti, ktoré vedenie sleduje pri prevadzkovych rozhodnutiach.
Prevadzkové segmenty su Casti spolocnosti, o ktorych st k dispozicii finan¢né informacie, ktoré sa pravidelne
vyhodnocuji osobami s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov a pri urovani
vykonnosti. Spolo¢nost’ neocakéava, ze tento Standard bude relevantny pre jej aktivity, ked’ze jej akcie nie st
verejne obchodovatelné.

o Novelizovany IAS 23 Borrowing costs (Naklady na pézicky), G€inny od 1. januara 2009, bude vyzadovat
kapitalizaciu trokovych nakladov stvisiacu s obstaranim takého majetku, ktorého priprava na zaradenie do
pouzivania alebo jeho predaj vyzaduji dlhsi ¢as. Spolo¢nost’ neocakava, Ze tento Standard bude relevantny pre
jej aktivity.

e Novelizovany IAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentdcia uctovnej zavierky), i¢inny od 1. januara
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2009, bude vyzadovat’, aby tdaje v uctovnej zavierke boli zoskupené na zaklade spolo¢nych charakteristik a
zavadza Vykaz o celkovych vynosoch a nakladoch. Polozky vynosov a nakladov a ostatné sucasti celkovych
vynosov moézu byt vykazané bud v jednom Vykaze o celkovych vynosoch a nékladoch s uvedenim
medzistcétov, alebo v dvoch samostatnych vykazoch (Vykaz o celkovych vynosoch a nakladoch v nadvéznosti
na Vykaz ziskov a strat). Spolocnost’ momentalne vyhodnocuje, ¢i vykazovat jeden Vykaz o uplnych vynosov a
nakladov alebo dva samostatné vykazy.

o [FRIC 13 Customer Loyalty Programmes (Vernostné programy pre zakaznikov), uCinny pre uctovné zavierky
zostavené za obdobie zacinajuce po 1. juli 2008, bude vyzadovat' odhad hodnoty “zdkaznickych bodov*
a Casovo rozliSovat’ tito Cast’ vynosov ako zavédzok do doby, ked’ bude uctovna jednotka musiet’ splnit’ svoj
zavizok a poskytnit’ prisluchajicu odmenu. Spolo¢nost’ neocakéva, ze tato interpreticia bude relevantna pre jej
aktivity.

o Doplneny IFRS 2 Share-based Payment (Platby na zdklade podielov) — vyjasiujuci terminy ,,podmienky
naroku‘ a ,,zruSenie nastrojov vlastného imania®“, Géinny od 1. januara 2009. Spolo¢nost’ neoc¢akava, Ze tento
Standard bude relevantny pre jej aktivity.

o Doplnené IAS 32 Financial Instruments: Presentation (Financné ndstroje: prezentacia) a 1AS 1 Presentation of
Financial Statements (Prezentacia uctovnej zavierky) — ucinné od 1. januara 2009, upravujuce nastroje
obsahujuce pravo predat’ a naroky vznikajuce pri likvidacii. Spolo¢nost’ neocCakava, ze tento Standard bude
relevantny pre jej aktivity.

e Doplnené IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Financné ndstroje: vykazovanie
a ocenovanie) a 1FRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Financné ndstroje: zverejiiovanie), Uprava
umoziuje zmenu klasifikacie niektorych finanénych nastrojov z kategdrie ocefiované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok a z kategérie k dispozicii na predaj. Spolo¢nost’ neocCakava, Ze tento Standard bude
relevantny pre jej aktivity.

Vyznamné uctovné zdsady a metody

V nasledujucej Casti sa uvadzaju vyznamné uctovné zasady, ktoré spravcovska spolocnost” konzistentne aplikovala
pri zostavovani ti€tovnej zavierky:

(a) Den uskuto¢nenia uctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je den uskuto¢nenia t¢tovného pripadu najmi den vyplaty alebo prevzatia hotovosti,
den kupy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej mene, den vykonania platby, deni v ktorom do6jde
k nadobudnutiu vlastnictva a k zéniku vlastnictva, defi vzniku pohladavky alebo zaviazku a den, v ktorom dojde
k d’al§im skutoénostiam, ktoré st predmetom tctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné
doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnitornych podmienok spolo¢nosti alebo
z osobitnych predpisov.

(b) Finan¢né nastroje

Finan¢éné néstroje predstavuju dohodu, ktord opraviiuje ziskat' hotovost’ alebo iny finanény majetok od protistrany
(finan¢ny majetok), alebo zavizuje zaplatit’ hotovost” alebo iny finanény majetok protistrane (finanény zavizok).

(¢) Metoda efektivnej irokovej miery

Metdda efektivnej Grokovej miery je metdda vypoctu urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou
konstantnej miery navratnosti na zaklade obstaravacej ceny a o¢akavanych buducich penaznych tokov k datumu
obstarania.

(d) Cenné papiere urcené na predaj

Spravcovska spolocnost’ zaradila cenné papiere do portfélia cennych papierov ur¢enych na predaj. Cenné papiere
urc¢ené na predaj st cenné papiere vo vlastnictve Spolocnosti, ktoré méa v umysle ponechat’ si na neurcitti dobu alebo

ktoré by sa mohli predat’ v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere urcené na predaj sa pri prvotnom uctovani ocenuji obstaravacou cenou, ktorej sicast'ou sl priame
naklady na obstaranie cenného papiera. Pocas drzby sa cenné papiere uréené na predaj ocenujt realnou hodnotou.
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Redlna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku ditu ocenenia, ak je nesporné,
ze za trhovu cenu mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane skutoéného ¢asovo
rozliSeného uroku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z
verejného trhu cennych papierov, sa pouziva ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné urcit’ redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa zohladnia aktudlne urovne urokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceniovaného cenného papiera, jeho
zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej st denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Zmeny redlnych hodndt tychto cennych papierov sa uctuji ako polozka vlastného imania ,,Oceiiovacie rozdiely
k cennym papierom uréenym na predaj“. Urok vypo¢itany pomocou efektivnej urokovej miery sa vykazuje vo
vykaze ziskov a strat ako ,,Urokové vynosy*.

Kurzové zisky a straty vznikajice na pefiaznom majetku a prechodné znizenie hodnoty cennych papierov na predaj
(tzv. impairment) st uctované do vykazu ziskov a strat. Kurzové zisky a straty tykajuce sa finanéného majetku
uréeného na predaj, ktory nepredstavuje penazné polozky podla IAS 21 (akciové nastroje), st vykazané vo vlastnom
imani.

V pripade, Ze sa finanény majetok preda alebo nastane prechodné znizenie jeho hodnoty, kumulovany zisk alebo
strata predtym vykazovana vo vlastnom imani sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Dividendy plynuce z majetkového
nastroja k dispozicii na predaj sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v pripade, ak je uctovna jednotka opravnena
platbu prijat’.

Vsetky nékupy a predaje cennych papierov sa zauctuju k datumu vyrovnania transakcie a ocenujil sa v obstaravacej
cene vratane nakladov na transakciu.

(e) Peniaze a peiiazné ekvivalenty

Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spolocnost’ penazntl hotovost, zostatky na beznych uctoch a vklady na
terminovych tctoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

Dosiahnuté urokové vynosy vztahujuce sa na tento majetok sa k dditumu zostavenia uctovnej zavierky vykazuji
spolo¢ne s tymito polozkami.

(h  PohPadavky

Pohladavky sa uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohl'adavok vytvori
opravna polozka.

(g0 Nehmotny majetok

Casovo rozlifené naklady na obstaranie zmliv

Sucastou nehmotného majetku st aj Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv. Spolo¢nost’ ¢asovo rozliSuje
obstaravacie naklady na zmluvy o sds, priCom tieto ndklady predstavuju vyplacané provizie sprostredkovatelom
a organizatorom siete sprostredkovatelov sds. Priame obstaravacie naklady sa ¢asovo rozliSuju, a to maximalne do
vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost’ z budtcich vynosov stvisiacich s tymito zmluvami.

Spolo¢nost’ vyplaca provizie za sprostredkovanie zmlav o sds sprostredkovatel'om sds na zaklade tzv. ,,zasluhového
principu® a nie prostrednictvom zalohovych platieb t.j. tieto provizie su vyplatené po zapise zmluvy do registra
zmluv o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socialnou poistoviiou. Vyplatené provizie st vykazané ako
asovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav. V pripade, Ze tento vydavok nespliia poziadavky na aktivovanie
v zmysle IAS 38 (pravdepodobnost’, Ze prinesie v budicnosti Spolo¢nosti ekonomicky Gzitok je nizka, pripadne nie
je priamo priraditelny ku konkrétnej zmluve o sds), je zuctovany v plnej vyske do nakladov v obdobi jeho
vynaloZenia.

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmluv, ktoré su vykazané v uctovnej zavierke, predstavuju ta cast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmluv o sds, ktora ¢asovo prinalezi budiicim obdobiam.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka) testuje ¢asovo rozlisené naklady na
obstaranie zmliv na zniZenie hodnoty (impairment test). Pri teste na znizenie hodnoty majetku sa uskutoéiuje tzv.
test navratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnom
dochodkovom sporeni budi v buducnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi ztejto zmluvy, priCom pri teste sa
vychadza z diskontovanych odhadovanych buducich penaznych tokov (vratane administrativnych nakladov),
suvisiacich s touto zmluvou. V pripade, ze odhadované budice prijmy su nizSie ako vynalozeny vydavok, tento
rozdiel je zactovany v plnej vyske do nakladov.
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Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav sa odpisujii nerovnomerne. Neodpisana &ast’ sa stanovuje ako podiel
sumy buducich sporitel'orokov k suctu vSetkych (minulych aj buducich) sporitel'orokov z aktivnych zmliv. Buduce
sporiteloroky sa stanovuju na zaklade aktuarskych predpokladov o budiicom vyvoji kmena. Pri zaniku zmluvy sa
vykona jednorazovy odpis celej neodpisanej Casti.

Casové rozliSenie obstaravacich nakladov je zalozené na nelinearnej schéme, ktora zabezpefuje umorenie
obstaravacich nakladov pocas zostavajucej doby do odchodu do dochodku jednotlivych klientov. Amortizaéna
schéma zohl'adniuje ocakavanti imrtnost’ a pravdepodobnost’ prestupu klienta do inej DSS. Priemerna ocakavana
zostavajuca doba pocas ktorej budu obstaravacie naklady umorené je 11 rokov a priemerny vek klientov je 35 rokov.
Pri umrti alebo prestupe klienta do inej DSS st obstaravacie naklady prisluchajiice k danej zmluve umorené
okamzite. Preto sa amortizaéna doba moze predizit’ alebo skratit’ v zavislosti od budiicej skutoénej imrtnosti a miery
prestupov medzi DSS.

Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouzitelnosti, prevazne na 8 rokov. Sucastou obstaravacej ceny nehmotného majetku st cla
a d’alSie vydavky vynalozené v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamysl'ané pouzitie.

(h) Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia sa vykazuji v cene obstarania zniZenej o opravky a odpisuju sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouziteI'nosti takto:

Druh majetku Odhadovina,dobaf

pouZitel’nosti
Elektronické zariadenia 4 — 6 rokov
Hardvér 4 rokov
Vozidla 4 rokov
Inventar 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, a naklady suvisiace s obstaranim, napriklad
naklady vynalozené na dopravu, poStovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Naklady na rozsSirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo uc¢innosti
zvysuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Néaklady na prevadzku, idrzbu a opravy sa Gctuji ako naklad bezného
uctovného obdobia.

Spravcovska spoloc¢nost’ uctuje odpisy metdodou rovnomerného uctovného odpisovania po dobu stanovenej zivotnosti
odpisované¢ho majetku.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania su prehodnocované kazdy rok.

(i) Prechodné zniZenie hodnoty majetku

Indikatory znizenia hodnoty majetku sa zhodnotia ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna zavierka.
K zniZeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz zniZenia hodnoty, ktora je vysledkom
jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na
odhadované buduce penazné toky z majetku.

Pre finanény majetok uctovany v amortizovanej hodnote je suma straty oceniovand ako rozdiel medzi uctovnou
hodnotou majetku a sucasnou hodnotou odhadovanych buducich penaznych tokov, diskontovanych pdévodnou
efektivnou urokovou sadzbou.

(j) Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebezne platené mzdy ainé odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovnil ¢innost’ poskytnuta Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach (vratane
odhadu narokov za dovolenku nevycerpanu ku diu, ku ktorému sa zostavuje ti€tovna zavierka).

Prispevkovo definované dochodkové plany

Néklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatel'a do inych finanénych
institacii (napr. doplnkovych déchodkovych spoloc¢nosti) a st uctované ako naklad vtedy, ked su tieto prispevky
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uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavédzok ani povinnost
vyplacat’ svojim zamestnancom akykol'vek dochodok.

Dlhodobé zamestnanecke pozitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako doéchodkové plany,
predstavuje odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonani v beznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami st pozitky pri prilezitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatoénych pozitkov
pri odchode do déchodku, ktoré Spoloc¢nost poskytuje. Zavdzok je vypocitany metdodou projektovanych
jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho stcasnii hodnotu. Diskontna
sadzba pouzita na vypocet stiCasnej hodnoty zavézku je odvodena z vynosovej krivky statnych dlhopisov ku diu, ku
ktorému sa zostavuje €tovna zavierka.

(k) Zavizky
Zaviazky sa uctuji v nominalnej hodnote.
o Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolo¢nost’ sucasnli zmluvnil alebo mimozmluvna povinnost’, ktora je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Zze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit
spol'ahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykdzana ako rezerva, je Co najpresnejSim odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie sucasnej
povinnosti ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, pricom sa berti do tivahy rizika a neistoty, ktoré sa
tykaju rezervy. Ak sa vySka rezervy stanovuje pouzitim petiaznych tokov na urovnanie sucasnej povinnosti, jej
uctovnou hodnotou je sti¢asna hodnota tychto penaznych tokov.

Ked’ sa nahrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych Gzitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy, ocakava od
tretej strany, nahrada by sa mala vykazat’ vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijatd a sumu nahrady mozno spol’ahlivo
stanovit’.

(m) Zdainovanie

Dan z prijmov Spolo¢nosti z vysledkov hospodarenia bezného roka zahfiia splatnu a odlozenu daii.

Splatnd dan z prijmov spravcovskej spolocnosti sa uctuje do ndkladov spolo¢nosti v obdobi vzniku danovej
povinnosti a vypocitava sa zo zékladu vyplyvajiceho zo zisku za uctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol
upraveny o pripocitateI'né a odpocitateI'né polozky z titulu trvalych a docasnych uprav danového zakladu, danovych
ulav a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla zavédzkovej metody zo vSetkych docasnych rozdielov medzi Gétovnou hodnotou
majetku a zavidzkov aich ocenenim na danové Gcéely. Na vycislenie odlozenej danovej pohladavky/zaviazku sa
pouzivaju platné danové sadzby. Odlozené danové pohl'adavky v stivislosti s umorenymi dafiovymi stratami a inymi
docasnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, ze spravcovska spolo¢nost’ bude schopna realizovat
odlozené danové pohl'adavky v buducnosti.

Odlozend dan sa uctuje na tarchu alebo v prospech Uctov vo vykaze ziskov a strat okrem pripadov, ked’ suvisi
s polozkami, ktoré sa uctujii priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odlozend dan uctuje do vlastného imania.
Odlozené danové pohladavky a zavdzky sa zapocitavaji, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie splatnej
dafiovej pohladavky so splatnym danovym zavdzkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty danovy turad
a spravcovska spolo¢nost’ planuje uhradit’ svoje splatné daiiové pohl'adavky a zavizky v Cistej vyske.

(n) Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka
Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom spolo¢nost’ vykondva svoje
aktivity.

Funk¢éna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolo¢nosti, je slovenska koruna (Sk).

(0) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku ditu uskutocnenia uctovného pripadu prepocitavaju na slovensku
menu kurzom ur¢enym v kurzovom listku Narodnej banky Slovenska platnym v deni uskutocnenia uctovného
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pripadu.

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene (okrem majetku a zavdzkov vyjadrenych v eurach a okrem prijatych
a poskytnutych preddavkov) sa ku diu, ku ktorému zostavuje uctovna zavierka prepocitavaji na slovenskii menu
kurzom uréenym v kurzovom listku Narodnej banky Slovenska platnym ku dniu, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna
zavierka, a i¢tuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(p)  U&tovanie o poplatku za spravu fondov a vedenie dochodkovych utov sporitelov

Vynosy Spoloénosti tvoria najméd odplata za spravu dochodkovych fondov aodplata za vedenie osobnych
dochodkovych Gétov sporitel'ov, na ktoré ma Spolo¢nost’ pravo v zmysle § 63 zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych dochodkovych uétov predstavuje 1% zo sumy mesa¢ného prispevku pripisaného na
ucet dochodkového fondu. Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovend ako 0,07% priemernej mesacnej
¢istej hodnoty majetku v déchodkovych fondoch do mesiaca februar 2008. Od marca roku 2008 je odplata za spravu
dochodkového

fondu stanovend ako 0,065% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovych fondoch toho plyna
Spolo¢nosti vynosy zo zhodnocovania vlastnych prostriedkov na beznych a vkladovych uctoch.

Vynosy su zuctované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

(@) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuji zmluvy prend$ajice vyznamné finanéné ani poistné rizika, a
preto ich Spolo¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.

(r)  Vyznamné predpoklady a analyza citlivosti na zmenu predpokladov

Novelizacia Zakona prinasa ,,otvorenie* systému SDS pocas obdobia od 15. 11. 2008 do 30. 6. 2009.

Spolo¢nost” ku koncu roka 2008 usudila, Ze ide o udalost’ v legislativnom prostredi, ktord ma vyznamny vplyv na
odhadované budice peniazné toky finanéného majetku - ¢asovo rozlisovanych nakladov na obstaranie zmlav, ked’ze
otvorenie systému spdsobilo vznik rizika nestability kmena sporitelov. V sulade s IAS 36 Spolo¢nost’ podrobila
tento majetok testu na znizenie hodnoty, kde sa toto znizenie prejavi ako rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou majetku a
suc¢asnou hodnotou odhadovanych budicich penaznych tokov, diskontovanych aktualnou turokovou sadzbou
predstavujicou naklady na vlozeny kapital. Navratnd hodnota (recoverable amount) predstavuje hodnotu
z pouzivania (value in use).

V kalkulécii odhadovanych buducich penaznych tokov bola zohl'adnena percentualna miera vystupov sporitel'ov zo
systtmu SDS ocakavana vroku 2009 a Standardny predpoklad stornovanosti v d’alSich obdobiach, pri¢om
predpoklady boli pouzité konzistentne s predchadzajucim Gctovnym obdobim (pozn. Socidlna poist'oviia spracuva
predmetné vystupy az od 1. 1. 2009, a to aj za obdobie od 15. 11. 2008 do 31. 12. 2008). Pouzitd miera podla
manazmentu Spolo¢nosti najlepSie odrazala vplyv legislativnych zmien (vid spomenutd novela zdkona), ato
v kontexte s pretrvavajicou celosvetovou finan¢nou krizou.

Percentualna miera vystupov sporitel'ov zo systému SDS, o¢akavana v roku 2009, vychadza z vysledkov prieskumu,
ktory si Spolo¢nost’ dala vypracovat nezavislou agenttrou, s prihliadnutim na zverejiiované odhady vladnych
inStitacii. Vysledny odhad miery vystupov vstupujtici do kalkulacie testu navratnosti tak odzrkadl'uje ako vysledky
predmetného prieskumu tak aj krizu na finanénych trhoch prindsajiicu nezanedbatelny prvok neistoty ¢o do poétu
participujucich klientov.

Spolocnost’ pouzila pri diskontovani peiiaznych tokov pri aktudlnom odhade zniZenia hodnoty majetku sadzbu
7,6%, ktora zodpoveda ocakavanej navratnosti prostriedkov vlozenych do vlastného imania (cost of equity) a je
v sulade s momentalnymi oCakavaniami konecného akciondra. Diskontna sadzba bola pouzitd konzistentne
s minulym obdobim, nakol’ko ide o dlhodobé ocakavania, av§ak nezahfia riziko krajiny.

Rizika, tykajuce sa najmi Specifik slovenského trhu starobného dochodkového sporenia, ktoré nie sii obsiahnuté
v tejto sadzbe, spolo¢nost’ zohl'adnila v d’alSich parametroch modelu, najmé v miere vystupov sporitel'ov zo systému
SDS pocas prvej polovice roka 2009.

Vysledna hodnota zvySenia ocakavanych penaznych tokov (d’alej ,,zniZzenie impairmentu®) mala vplyv na celkové
znizenie hodnoty (,,impairment loss*), ktoré je v prilozenej sivahe k 31.12.2008 vykazané vo vyske 155 162 tis. Sk,
¢o v porovnani s koncom roka 2007 (231 770 tis. Sk) predstavuje znizenie o 76 608 tis. Sk.

Hlavné dévody tohto zniZzenia je mozné vidiet' v troch fundamentoch:
- znizenie z titulu amortizacie asovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmluv v roku 2008,
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- zniZenie z titulu ubytku kmena sporitel'ov pocas roka 2008,

- zniZzenie z titulu zvySenia Cistej sGcCasnej hodnoty ocakavanych penaznych tokov, ato najmd vplyvom

diskontovania-a s tym stvisiaceho ro¢ného posunu.

Spolocnost’ preto zrusila Cast vytvorenej opravnej polozky na zniZenie hodnoty tohto aktiva. ZniZenie opravnej
polozky (uz spominanych 76 608 tis. Sk) bolo zati¢tované v prospech vynosov cez vykaz ziskov a strat.

Nakol’ko Spolocnost’ si je vedomd momentalneho stavu legislativneho prostredia, pretrvavajucej financnej krizy a
z toho vyplyvajucich rizik zmien parametrov vstupujucich do modelu, uskuto¢nila analyzu citlivosti vysky sti¢asnej
hodnoty ocakavanych peniaznych tokov a znizenia uctovnej hodnoty v teste na zmenu zakladnych predpokladov,
s ktorymi impairment test kalkuluje, t.j. diskontnej sadzby, miery vystupov sporitel'ov a jednotkovych nékladov.
Prilozena tabul’ka obsahuje vysledky tejto analyzy, pricom je potrebné podotknut, Ze je v nej zobrazena senzitivnost’
vyslednych ukazovatel'ov vZdy iba na jeden meniaci sa predpoklad, pricom ostatné parametre ostavaji nezmenené.

Ukazovatel’ / Zmena parametra Bez zmeny Disk.sadzba +1PB Néklady +10% Vystupy09 +10%
Impairment — stav 155162364 Sk | 192 169 944 Sk 195 962 043 Sk 164 899 565 Sk
Impairment - % zmena 0% 24% 26% 6%
Ukazovatel’ / Zmena parametra Bez zmeny Disk.sadzba -1PB Naklady -10% Vystupy09 -10%
Impairment — stav 155162364 Sk | 116 626 036 Sk 118 420 318 Sk 146 467 538 Sk
Impairment - % zmena 0% -25% -24% -6%

Vysvetl.: Bez zmeny = uctovana hodnota, PB = percentualny bod, Vystupy 09 = miera odchodov sporitelov zo

systému SDS z dévodu otvorenia Il.pilieru v roku 2009.
C. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT
1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktiira pefiazi a pefiaznych ekvivalentov k 31.12.2008 ak 31.12.2007 je takato:

31.12.2008  31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Pokladni¢na hotovost’ 14 57
BezZné Gcty v bankach 7303 23 003
Terminované Gty v bankach splatné do 3 mesiacov 120 081 245 352
Ceniny 135 167
Spolu 127 533 268 579

Spravcovska spolo¢nost’ ma zriadené bezné ucty vedené v Sk a cudzich menach u svojho depozitara — Tatra banka

a.s.
2. POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktira pohladavok k 31.12.2008 a k 31.12.2007 je takato:

31.12.2008 31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za spravu 13376 10 682
Pohladavky voci sporitel'om z odplat za vedenie uctov 0 2901
Pohl'adavky voci sprostredkovatel'om starobného doch. sporenia 2 10 750
Poskytnuté preddavky 1560 9674
Ostatné pohladavky 30 91
Spolu 14 968 34 098

Pohladavky zo starobného déchodkového sporenia predstavuju najmi poplatky za spravu a poplatky za vedenie
uctov sporitel'ov vo fondoch, ktoré st v sprave Spolo¢nosti.

Na pohl'adavku voci sprostredkovatel'om starobného dochodkového sporenia vo vyske 10 721 tis. Sk a pohladavku
z titulu poskytnutého preddavku vo vyske 4 200 tis. Sk Spolo¢nost’ vytvorila 100%-nt opravna polozku. V tabulke
su predmetné pohl'adavky vykazané uz znizené o tieto opravné polozky.
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3. POHLCADAVKA ZO SPLATNEJ DANE

Struktiira polozky pohladévky zo splatnej dane k 31.12.2008 a 31.12.2007 je takéto:

31.12.2008 31.12.2007
(v tis. SK) (v tis. Sk)
Poskytnuté preddavky na splatnt dan z prijmov 3810 3626
Iné danové preplatky 0 0
Spolu 3810 3626
4.  OSTATNY MAJETOK
Struktiira polozky ostatny majetok k 31.12.2008 a 31.12.2007 je takato:
31.12.2008 31.12.2007
(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Poskytnuté preddavky a naklady buducich obdobi 5148 10 074
Poskytnuté preddavky na nakup majetku 1275 5153
Ostatny majetok 188 0
Spolu 6611 15227
5.  FINANCNY MAJETOK DRZANY NA PREDAJ
Struktira finanénych aktiv k 31.12.2008 bola takéto:
Trhova . ‘Rozdie!
Nominidlna Emisna Splatnost’ Pocet Obstara- cena k U e Amortizovana amortlzto;llane!
Nazov CP hodnota mena platnos kusov vacia cena 31.12.2008 cena hodnota a trhovej
(%) celkom hodnoty
SK Statny
dlhopis 207 100000 SKK 8.2.2010 1950 185504 96,1609 187 514 186 552 962
Spolu 187 514 186 552 962

K 31.12.2007 Spolocnost nevlastnila ziadny finanény majetok drzany na preda;.

6. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv vo vyske 882 357 tis. Sk (k 31.12.2007 vo vyske 954 354 tis. Sk)
predstavuju zostatkovii hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatel’'ov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov
starobného déchodkového sporenia, ktora ¢asovo prinalezi budicim obdobiam.

Prehlad o zmene stavu ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav:

31.12.2008 31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Stav na zacdiatku obdobia 954 354 1222911
Prirastok za obdobie 13 048 50 526
Amortizacia za obdobie (161 653) (87313)
Strata zo zniZenia hodnoty 0 (231 770)
Zru$enie straty zo znizenia hodnoty 76 608 0
Zostatok na konci obdobia 882 357 954 354
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7. INY NEHMOTNY MAJETOK

Struktiira iného nehmotného majetku a jeho pohyby k 31.12.2008 a k 31.12.2007:

Softvér Ostatny nehm.otny Nezara.deny Spolu
(v tis. Sk) majetok majetok (v tis. Sk)
(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Obstaravacia cena
1.1.2008 47 512 12 286 2776 62 574
Prirastky 0 0 34 048 34 048
Ubytky 0 0 0 0
Prevody 21 689 12 (21 701) 0
31.12.2008 69 201 12 298 15123 96 622
Opravky
1.1.2008 (27 531) (4 820) 0 (32351)
Amortizacia (4334) (1388) 0 (5722)
31.12.2008 (31 865) (6 208) 0 (38 073)
Zostatkova hodnota
31.12.2007 19 981 7 466 2776 30223
31.12.2008 37336 6 090 15123 58 549
Softveér Ostatny nehm.otny Nezara.den)'f S
(v tis. Sk) majetok majetok (v tis. Sk)
(v tis. SKk) (v tis. SK)
Obstaravacia cena
1.1.2007 38 413 7390 0 45 803
Prirastky 9099 4 896 2776 16 771
Ubytky 0 0 0 0
Prevody 0 0 0 0
31.12.2007 47 512 12 286 2776 62 574
Opravky
1.1.2007 (17 108) (2 033) 0 (19 141)
Amortizacia (10 423) (2787) 0 (13 210)
31.12.2007 (27 531) (4 820) 0 (32351
Zostatkova hodnota
31.12.2006 21 305 5357 0 26 662
31.12.2007 19 981 7 466 2776 30 223

Spolo¢nost’ k 31.12.2008 poskytla preddavky na nakup nehmotného majetku vo vyske 1 275 tis Sk — vid’ bod 9.
Ostatny majetok (2007: 5 153 tis. Sk).

Spolocnost’ v roku 2008 prehodnotila dobu pouZivania nehmotného majetku spolo¢nosti. V sulade s o¢akavanou
dobou pouzitia tohto majetku predlzila dobu odpisovania na § rokov.
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8. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Struktiira tohto majetku a jeho pohyby k 31.12.2008 a k 31.12.2007:

Stroje, pristroje Ostatny
Inventar a zariadenia majetok Spolu
(v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. SK) (v tis. SKk)
Obstaravacia cena
1.1.2008 989 13 655 6 056 20 700
Prirastky 266 2276 1353 3895
Ubytky 79 497 410 986
31.12.2008 1176 15 434 6 999 23 609
Opravky
1.1.2008 (205) (8278) (3567) (12 050)
Odpisy (227) (3 588) (1325) (5 140)
Ubytky 79 497 410 986
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2008 (353) (11 368) (4 482) (16 203)
Zostatkova
hodnota
31.12.2007 784 5377 2 489 8 650
31.12.2008 823 4066 2517 7 406
Poistenie

Spravcovska spolo¢nost’ uplatituje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej vysky 7 406 tis. Sk.
Poistné krytie sa vztahuje na riziko zdruzeného Zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

Stroje, pristroje Ostatny

Inventar a zariadenia majetok Spolu

(v tis. Sk) (v tis. SK) (v tis. SK) (v tis. SkK)
Obstaravacia cena
1.1.2007 556 11170 6 056 17 782
Prirastky 433 2503 0 2936
Ubytky 0 (18) 0 8)
31.12.2007 989 13 655 6 056 20 700
Opravky
1.1.2007 (81) (5157) (2304) (7 542)
Odpisy (124) (3 139) (1263) (4 526)
Ubytky 0 18 0 18
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2007 (205) (8278) (3567) (12 050)
Zostatkova
hodnota
31.12.2006 475 6013 3752 10 240
31.12.2007 784 5377 2 489 8 650
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9. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK / POHIADAVKA

V stlade s uctovnymi postupmi su zauctované tie odlozené dane, ktoré vznikli v dosledku prechodnych rozdielov
medzi danovou zakladiiou majetku alebo dafovou zakladnou zavdzkov aich uctovnou hodnotou vykazanou
v stvahe, avSak len vo vyske, vakej si Spolo¢nost bude moéct pripadnti pohladavku uplatnit’ voci budicim
(ocakévanym) kladnym zékladom dane.

Struktira odlozenej dane k 31.12.2008 a 31. 12. 2007 a prehlad o zmenach v beznom a predchadzajicom obdobi:

Pozemky, Nehmotny Cenné Danové Nevykazana Spolu
budovy a  majetok papiere straty cast’
zariadenia na *)

predaj

(v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. (v tis. (v tis. Sk) (v tis.

Sk) Sk) Sk)

OdlozZeny daiovy (zavizok) / pohladavka

31.12.2006 (647) 0 0 65209 (32 281) 32281
Uétované voéi vlastnému imaniu 0 0 0 0 0 0
Uétované voéi vykazu ziskov a strat (40) 44 036 0 (36 637) (5 082) 2277
OdlozZeny danovy (zavizok) / pohPadavka 0

31.12.2007 (687) 44 036 28 572 (37 363) 34 558
Uttované vodi vlastnému imaniu 0 0 (183) 0 0 (183)
Uttované vo¢i vykazu ziskov a strat 352 (14 555) 0 13 382 14 886 14 065
OdlozZeny daiovy (zavizok) / pohladavka

31.12.2008 (335) 29 481 (183) 41954 (22 477) 48 440

(*) nevykazana ¢ast’ odlozenej dane tykajica sa d’alich u¢tovnych obdobi, v ktorych Spolo¢nost’ nepredpoklada, ze
bude vykazovat’ zisk, resp. bude ho tvorit’ v takej vyske, ktory nedovoli Gplny odpocet realizovanych danovych strat.

Kalkulécia odlozenej danovej pohl'adavky suvisi so stratami, ktoré spolocnost’ dosiahla a ktoré je mozné v buducich
zdanovacich obdobiach umorovat a so vznikom docasnych rozdielov medzi uctovnou hodnotou a danovou
zakladiiou dlhodobého nehmotného majetku — casovo rozliSenych nékladov na obstaranie zmlav.

Spolo¢nost  podrobila tito pohladavku testu moznosti odpoétu z predpokladanych hospodarskych
vysledkov buducich obdobiach. Vzhl'adom na predpokladané dosiahnuté kladné zaklady dane, ktory by umoznil
pouzit’ Cast’ alebo celi odlozent dafiovi pohladavku, Spolocnost’ vykazala len ti hodnotu odlozenej dainovej
pohladavky, o ktorej o¢akava, ze si o iiu bude moct’ v budicnosti datiovy zaklad znizit'. Vysledna odlozena danova
pohladavka je v uctovnej zavierke teda vykazana vo vyske 48 440 tis. Sk.

10. ZAVAZKY

Struktira zavizkov k 31.12.2008 a k 31.12.2007 je takéto:

31.12.2008 31.12.2007

(v tis. SK) (v tis. Sk)

Zaviazky z poplatkov, provizii a financnych sluzieb 146 20

Zavazky voci dodévatelom 8 741 14 278

Spolu 8 887 14 298

11. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktiira zamestnaneckych pozitkov k 31.12.2008 a k 31.12.2007 je takato:

31.12.2008 31.12.2007

(v tis. SK) (v tis. SkK)

Zaviazky voci zamestnancom 10 1 646

Zaviazky z dani 0 340

Socialny fond 560 429

Ostatné zavizky 0 534

Spolu 570 2 949
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Struktara Eerpania a tvorby socidlneho fondu k 31.12.2008 a k 31.12.2007 je takéto:

31.12.2008 31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. SK)

Pociato¢ny stav 429 291
Tvorba z nakladov spolocnosti 150 145
Cerpanie (19) @)
Spolu 560 429

12. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti k 31.12.2008 bolo v plnej vyske splatené, zapisané do Obchodného
registra a pozostavalo z 112 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 10 000 000 Sk. Vlastnikom vSetkych
akcii je Allianz -  Slovenské poistoviia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktord ma zarovent 100% podiel na
hlasovacich pravach. VSetky akcie boli riadne splatené akcionarom.

13. EMISNE AZIO

Emisné azio vo vyske 685 000 tis. Sk predstavuje rozdiel medzi emisnych kurzom upisanych akcii a ich menovitou
hodnotou.

14. ZAKONNY REZERVNY FOND
Rezervny fond vo vyske 30 000 tis. Sk predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zaloZeni spoloc¢nosti.
15. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vyske 371 632 tis. Sk predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktora bola k 1.3.2006
zlt¢ena so spolo¢nostou.

16. PRECENENIE CENNYCH PAPIEROV DRZANYCH NA PREDAJ

31.12.2008 31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Precenenie 962 0
Odlozena dan (183) 0
Spolu 779 0

17. STRATA MINULYCH OBDOBI

Strata roku 2007 vo vyske 314 007 tis. Sk bola ku diu vydania tejto uctovnej zavierky schvalend Valnym
zhromazdenim Spoloc¢nosti, ktoré sa konalo dia 24.6.2008. Valné zhromazdenie rozhodlo o pretctovani straty roku
2007 na ucet stat minulych obdobi.

Celkova vyska strat minulych obdobi tak k 31.12.2008 dosiahla 874 564 tis. Sk.

18. STRATA BEZNEHO OBDOBIA
Strata bezného obdobia vo vyske 5 116 tis. Sk bude predlozena Valnému zhromazdeniu na schvélenie v priebehu
prvého polroka 2009. Predstavenstvo spolo¢nosti navrhuje preuctovat dosiahnut( stratu na neuhradené straty

minulych obdobi.

19. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
(v tis. SK) (v tis. SK)

Vynosové tiroky z beznych a terminovanych étov 12 680 10 865
Vynosové uroky celkom 12 680 10 865
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20. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIZIi

1.1.-31.12.2008

1.1.-31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Vynosy z odplat v suvislosti s:
spravou dochodkovych fondov 144 030 100 964
vedenim osobnych déchodkovych uctov 76 393 70 160
iné poplatky 0 0
Vynosy z odplat spolu 220 423 171 124
Néklady na poplatky a provizie:
Néklady na poplatky fondov v sprave v suvislosti s:
odplatou za sluzby depozitara (10 632) (7 369)
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostredkovanie
obchodov s CP (2104) (1603)
ostatné poplatky (528) (321)
Niaklady na poplatky fondov v sprave spolu (13 264) (9 293)
Néklady na poplatky z distribucie v suvislosti s:
amortizaciou ¢asovo rozliSenych zmlav (161 653) (87312)
provizie za sprostredkovanie — bonusy 0 (22 097)
naklady na odpis pohl'adavok v stvislosti s proviziami 0 (35233)
straty zo zniZenia hodnoty ¢asovo rozlisenych zmluv 0 (231 770)
zuctovanie zniZenia hodnoty asovo rozlisenych zmluv 76 608 0
Niklady na poplatky z distribucie spolu (85 045) (376 412)
Naklady na poplatky a provizie spolu (98 309) (385 705)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 122 114 (214 581)

21. CISTY KURZOVY ZISK / (STRATA)

1.1.-31.12.2008

1.1.-31.12.2007

(v tis. SK) (v tis. Sk)
Kurzové zisky 25 9
Kurzové straty (86) (69)
Cista kurzova strata (61) (60)

22. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

1.1.-31.12.2008

1.1.-31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Personalne naklady 36 962 32429
Ostatné administrativne naklady 107 057 62 763
Amortizacia a odpisy 10 711 17736
Spolu 154 730 112 928




Struktiira ostatnych administrativnych nédkladov bola nasledovna:

1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007

(v tis. SK) (v tis. SK)

Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 12 620 4303
Audit 763 683
Prenajom priestorov a stivisiace naklady 4330 3472
Outsourcing 3 880 2 863
Kancelarske potreby, drobny majetok 900 890
Tlac¢iva a formulare 1536 907
Pravne sluzby 2586 1420
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 3349 3622
Postovné 4 818 4 660
Opravy a udrziavanie majetku 6379 5929
Naklady na call centrum 10116 927
Sluzby IT 330 301
Tvorba OP k pohl'adavkam 14 921 0
Ostatné prevadzkové naklady 5520 3733
Néklady na marketing 16 116 19 961
Poistenie majetku 463 430
Néklady v suvislosti s prechodom na euro 4790 0
Neuplatnena DPH na vstupe 13 640 8 662
Spolu 107 057 62 763

Auditorské sluzby Spoloc¢nosti poskytla spoloénost KPMG Slovensko spol. s r.o. (,KPMG*). Rozsah
poskytovanych sluzieb sa tyka vyhradne overenia uctovnych zavierkok. Celkova suma poplatkov vyplatenych
spolo¢nosti KPMG za rok 2008 bola 763 tis. Sk (bez DPH) (za rok 2007 bola 683 tis. Sk (bez DPH)), pricom tato
suma zahffia aj poplatky za overenie uctovnych zavierok dochodkovych fondov v sprave Spoloc¢nosti.

23. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Ostatné naklady:
mank3 a Skody 3) (13)
prevod majetku (150) (1)
Ostané naklady spolu (153) 14)

Ostatné vynosy:
nahrady $kod 136 138
prenajom priestorov a zariadeni 632 296
prevod majetku 131 0
ostatné 70 0
Ostatné vynosy spolu 969 434
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 816 420

24. DAN A ODLOZENA DAN Z PRIJIMOV

Struktara dane z prijmov:

1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Dan z prijmov - splatna 0 0
Dan z prijmov - odlozena 14 065 2277
Spolu 14 065 2277




25. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolocnost’ identifikovala v ramei svojej Cinnosti nasledovné rizikd, pricom vypracovala postupy a spdsoby na
meranie tychto rizik.

Udaje o viverovom riziku spolo¢nosti
a) Pouzité spdsoby a postupy uverového hodnotenia dlznika spolo¢nosti
Spoloc¢nost’ v priebehu obdobia zhodnocovala svoje prostriedky prostrednictvom depozitnych operacii.

Spolo¢nost’ neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voéi tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara spoloCnosti Tatra banka a.s. a kipou Statneho
dlhopisu Slovenskej Republiky, séria 207, splatny k 8.2.2010 a kreditnym ratingom A+ (d’alej ,,dlhopis®). Dlhopis
ma investiény rating, s minimalnou pravdepodobnost’ default-u. Z kreditného hl'adiska ide o najbezpecnejsiu
dlhopisovu investiciu na slovenskom dlhopisovom trhu. Spoloc¢nost’ evidovala vyznamnu koncentraciu Gverového
rizika voci depozitarovi Tatra banka a.s. a to z dévodu ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov pre
zabezpecenie akceptovanej koncentracie uverového rizika nebolo z tychto dovodov realizované.

Udaje o trhovom riziku v spolo¢nosti
a) Spdsoby a postupy pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika
Na zaklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik spolo¢nost’ vystavena riziku zmeny Grok. mier.

Hodnota ,, Value at Risk*

Hodnota trhovych rizik je merand metédou Value at Risk (d’alej ,,VaR*) na zéklade historickej simulacie
a parametrického modelu so stanovenou uroviiou spol'ahlivosti 95 %. Riziko sa sleduje v ramci implementovaného
systtmu SAP R-3. Hodnota VaR je merand na baze dennych udajov so stanovenymi zakladnymi ¢asovymi
horizontmi den, tyzden, mesiac. Model je preverovany na Stvrtro¢nej baze, priCom samotné spitné testovanie
dennych hodnot VaR sa realizuje na

mesacnej baze. Konzistentnost modelu je pravidelne verifikovana. Pocas sledovaného obdobia (1.1.2008 —
31.12.2008) nedoslo k prekroéeniu o¢akavanej hodnoty v riziku voci realnej zmene hodnoty portfolia.

b) Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier

Vzhl'adom na to, Ze spolocnost realizovala najmé depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala nastroje
na obmedzenie rizika zmeny trokovych mier.

c) Citlivost’ majetku a zdvizkov na zmeny tirokovych mier

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny trokovych mier spolo¢nost’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky
o jeden bazicky bod (d’alej ,,BPV*). Vzhl'adom na spdsob a rozsah zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu
zmien trhovych trokovych mier bola citlivost majetku na zmenu trokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu trokového
rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdiovej urokovej sadzby.

Dlhopis k 31.12.2008 dosahoval Macaulayho modifikovant duraciu 1,107, konvexitu 0,022. Citlivost’ na zmenu
urokovych sadzieb o 1bp bola -20 587,65 Skk (683.38 EUR).

Postupy a metody merania urokového rizika

Spolocnost’ kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom metédy VaR ako aj analyzy citlivosti
(duracie, convexita, posun vynosovej krivky BPV).

Analyza rizika zmeny Grokovej sadzby

Nasledujuca tabulka uvadza datumy najblizSej zmeny urokovych sadzieb po 31.12.2008, resp. po 31.12.2007.
Majetok a zavizky s pohyblivymi vynosmi st uvedené podl'a nasledujuceho ddtumu zmeny ich tirokovych sadzieb.
Majetok a zavizky s pevnymi vynosmi su uvedené podla splatkového kalendara na splécanie istiny. Ak sa jedna o
majetok alebo zavizok, ktory nie je Groeny, je vykazany v stipci "nedefinované". Splatnost’ prisluiného majetku
alebo zavizku je vykazana v Casti o analyze splatnosti na strane 23 poznamok.
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Na

Urokova poziad.
sadzba ado l1az3 3 mes. 1azS Viacako Nedefi-
(%) * 1 mes. mesiace az1 rok rokov Srokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.
K 31.12.2008 Sk) Sk) Sk) Sk) Sk) Sk) Sk)
MAJETOK
Peniaze a penazné ekvivalenty 2.095 127533 0 0 0 0 0 127533
Pohl'adavky zo starobného
dochodkového sporenia 0 0 0 0 0 14 968 14 968
Finanény majetok drzany na
predaj 0 0 0 0 0 187514 187514
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 7 406 7 406
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmlav 0 0 0 0 0 882357 882357
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 58549 58549
Pohl'adavka zo splatnej dane 0 0 0 0 0 3810 3810
Odlozena danova pohl'adavka 0 0 0 0 0 48440 48440
Ostatny majetok 0 0 0 0 0 6611 6611
1209 65 1337
Majetok spolu 127 533 0 0 0 0 5 188
ZAVAZKY
Zavazky 0 0 0 0 0 8 887 8 887
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 0 0 570 570
Zavizky spolu 0 0 0 0 0 9 457 9 457
AKktualny rozdiel 1200 1327
127 533 0 0 0 0 198 731
Kumulovany rozdiel 1327
127533 127533 127533 127533 127 533 731 0
Na
Urokova  poziad.
sadzba a do 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako
(%) * 1 mes. mesiace az 1 rok rokov 5 rokov Nedefi- Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. nované (v tis.
K 31.12. 2007 Sk) Sk) Sk) Sk) Sk) (v tis. Sk) Sk)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 4.15 268579 0 0 0 0 0 268579
Pohl'adavky zo starobného
doéchodkového sporenia 0 0 0 0 0 34098 34098
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 8650 8 650
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmliv 0 0 0 0 0 954 354 954 354
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 30223 30 223
Pohl'adavka zo splatnej dane 0 0 0 0 0 3626 3626
Odlozena danova pohl'adavka 0 0 0 0 0 34558 34558
15
Ostatny majetok 0 0 0 0 0 15227 227
1349
Majetok spolu 268 579 0 0 0 0 1080736 315
ZAVAZKY
Zavazky 0 0 0 0 0 14298 14298
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 0 0 2 949 2949
Zavizky spolu 0 0 0 0 0 17247 17247
Aktualny rozdiel 1332
268 579 0 0 0 0 1063489 068
Kumulovany rozdiel 268579 268579 268579 268579 268579 1332068 0
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* priemerna urokova sadzba danej kategorie majetku/zavazkov k 31.12.2008, resp. k 31.12.2007
Menové riziko a Cistd devizova pozicia

Menové riziko je riziko zmien hodnot financného nastroja z ddvodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost’ toto riziko riadi stanovenim a monitorovanim limitov na otvorené pozicie. Prostriedky spolo¢nosti st
investované najma do investi¢nych nastrojov denominovanych v Sk.

Cista otvorena menova pozicia spolo¢nosti k 31.12.2008 a 31.12.2007 je uvedena v nasledovnych tabul’kach:

ostatné
EUR CZK meny SKK
(v tis. USD (v tis. (v tis. (v tis. Spolu
K 31.12.2008 Sk) (v tis. Sk) Sk) Sk) Sk) (v tis. SK)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 5 0 5 14 127 509 127 533
Pohl'adavky zo starobného
dochodkového sporenia 0 0 0 0 14 968 14 968
Finan¢ny majetok drzany na predaj 0 0 0 0 187514 187 514
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 7 406 7 406
Casovo rozlisené naklady na obstaranie
zmlav 0 0 0 0 882357 882357
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 58549 58 549
Pohl'adavka zo splatnej dane 0 0 0 0 3810 3810
OdloZena danova pohladavka 0 0 0 0 48440 48 440
Ostatny majetok 0 0 0 0 6611 6611
1337

Majetok spolu 5 0 5 14 164 1337188
ZAVAZKY
Zavazky 0 0 0 0 8 887 8 887
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 0 570 570
Zavizky spolu 0 0 0 0 9 457 9 457
Vlastné imanie 0 0 0

0 1327731 1327731
Cista devizova pozicia k 31.3.2008 5 0 5 14 (24) 0
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ostatné

EUR CZK meny SKK

(v tis. USD (v tis. (v tis. (v tis. Spolu
K 31. 12. 2007 Sk) (v tis. Sk) Sk) Sk) Sk) (v tis. SK)
MAJETOK
Peniaze a penazné ekvivalenty 7 3 5 19 268545 268579
Pohl'adavky zo starobného
dochodkového sporenia 4 0 0 1 34 093 34 098
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 8 650 8 650
Casovo rozlisené naklady na obstaranie 0
zmlav 0 0 0 954354 954354
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 30223 30223
Pohl'adavka zo splatnej dane 0 0 0 0 3626 3626
Odlozena danova pohladavka 0 0 0 0 34558 34558
Ostatny majetok 0 0 0 0 15227 15227

20 1349
Majetok spolu 11 3 5 276 1349315
ZAVAZKY
Zavazky (476) 0 0 0 14 774 14 298
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 0 2 949 2 949
Zavizky spolu 476) 0 0 0 17723 17 247
Vlastné imanie 0
0 1332068 13320068

Cista devizova pozicia k 31.12.2007 (487) 3 5 20 (515) 0

Riziko likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov spravcovskej spolocnosti

spravcovska spoloc¢nost’ bola schopna plnit’ zavéizky zo svojej Cinnosti.

sa odsuhlasuje tak, aby

Spravcovska spolo¢nost mdze stanovit’ percento limitu na mnoZstvo prostriedkov, ktoré musia byt likvidné
a investované do investicnych nastrojov so splatnost’ou kratSou ako 1 mesiac.
Spolo¢nost’ takisto podliecha zakonnym poziadavkdm kapitdlovej primeranosti v zmysle poziadaviek zékona

o starobnom déchodkovom sporeni.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavézkov aschopnost nahrady urocenych zavdzkov v termine splatnosti za
akceptovatelni cenu predstavujii dolezité faktory pri posudzovani likvidity spravcovskej spolocnosti a rizika
spojeného so zmenami Grokovych sadzieb a vymennych kurzov.
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V tabul’ke sa uvadza analyza majetku a zavézkov Spoloc¢nosti podl'a prislusnej zostatkovej doby splatnosti ku dnu
stuvahy az do zmluvného datumu splatnosti:

Viac
1az3 3 mes. az 1az5s ako5 Nedefi-
Na poziad. mesiace 1 rok rokov rokov  nované Spolu
a do 1 mes. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.
K 31.12.2008 (v tis. SK) Sk) Sk) Sk) Sk) Sk) Sk)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 127 533 0 0 0 0 0 127533
Pohladavky zo starobného
doéchodkového sporenia 14 968 0 0 0 0 0 14 968
Finan¢ny majetok drzany na
predaj 0 0 0 187514 0 0 187514
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 7 406 7 406
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmliv 0 0 0 0 0 882357 882357
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 58549 58 549
Pohl'adavka zo splatnej dane 0 0 3810 0 0 0 3810
Odlozena danova pohl'adavka 0 0 0 0 0 48440 48 440
Ostatny majetok 188 178 5909 336 0 0 6611
Majetok spolu 142 689 178 9719 187850 0 996752 1337188
ZAVAZKY
Zavazky 8 887 0 0 0 0 0 8 887
Zamestnanecké pozitky 10 0 0 0 0 560 570
ZavizKy spolu 8 897 0 0 0 0 560 9 457
Aktudlny rozdiel 133 792 178 9719 187850 0 996192 1327731
Kumulovany rozdiel 1327
133792 133970 143 689 331539 331539 731 0
1az3 3 mes. azZ 1az5 Viacako Nedefi-
Na poziad. mesiace 1 rok rokov 5rokov nované Spolu
a do 1 mes. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.
K 31.12. 2007 (v tis. Sk) Sk) Sk) Sk) Sk) Sk) Sk)
MAJETOK
Peniaze a penazné ekvivalenty 268 579 0 0 0 0 0 268579
Pohl'adavky zo starobného
doéchodkového sporenia 34 098 0 0 0 0 0 34 098
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 8 650 8 650
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmliv 0 0 0 0 0 954354 954 354
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 30223 30 223
Pohl'adavka zo splatnej dane 0 0 3626 0 0 0 3626
Odlozena danova pohl'adavka 0 0 0 0 0 34558 34 558
Ostatny majetok 41 23 15163 0 0 0 15 227
0 0 1027
Majetok spolu 302 718 23 18 789 785 1349315
ZAVAZKY
Zavazky 14 298 0 0 0 0 0 14 298
Zamestnanecké pozitky 2520 0 0 0 0 429 2 949
Zavizky spolu 16 818 0 0 0 0 429 17 247
Aktualny rozdiel 0 0 1027
285900 23 18 789 356 1332 068
Kumulovany rozdiel 1332 0
285900 285 923 304712 304712 304 712 068
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Kapitdalova primeranost’
Spolo¢nost’ podlicha zdkonnym poziadavkam na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej

posudenie sa pouziva niekol'’ko hladisk v stlade s platnym zdkonom o starobnom déchodkovom sporeni. Spolo¢nost’
k 31.12.2008 a k 31.12.2007 spliala vsetky poziadavky zakona na kapitalovli primeranost’.

K 1.4.2008 vstupili do platnosti nové predpisy upravujiice meranie kapitalovej primeranosti pre dochodkové
spravcovské spolo¢nosti.

Nasledujuca tabul'ka zobrazuje Struktiru kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle zakona pre rok 2008:

31.12.2008
(v tis. SKk)

Viastné zdroje dochodkovej spravcovskej spolocnosti
Zakladné vlastné zdroje 1268 403
Dodatkové vlastné zdroje 0
Odpocitatel'né polozky 0
Vlastné zdroje celkom 1268 403
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti 314 898
A. Limit vlastnych zdrojov (odvodeny od majetku v spravovanych fondoch) 0.5%
Ukazovatel’ primeranosti 1,53%
B. Limit vlastnych zdrojov (odvodeny od prevadzkovych vydavkov) * 58 012
Udaj o splneni 2186,45%

* zahrnuté vydavky podl'a Vyhlasky NBS 101/2008.

K 31.12.2007 Spolo¢nost spiiala vietky poziadavky kapitalovej primeranosti v zmysle legislativy platnej pre koniec
roka 2007.

26. REALNA HODNOTA FINANCNYCH NASTROJOV

Nasledujuca tabul’ka uvadza porovnanie realnej hodnoty finanénych nastrojov s ich i¢tovnou hodnotou.

Redlna hodnota je cena, za ktor by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla dohodniit’ medzi
dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutocnostami, a to za podmienok obvyklych na trhu. Ak

boli k dispozicii trhové ceny, pouzili sa na Gcely ocenenia. V ostatnych pripadoch sa pouzili interné ocenovacie
modely, najméd metoda sucasnej hodnoty.

31.12.2008 31.12.2007
Uttovna hodnota Odhadovana Uttovna  Odhadovana
(v tis. Sk) reialna hodnota hodnota reilna hodnota
) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)
Finanény majetok
Peniaze a penazné ekvivalenty 127 533 127 533 268 579 268 579
Pohl'adavky 14 968 14 968 34098 34 098
Cenné papiere na predaj 187514 187514 0 0
Finan¢né zavizky
Zavazky 8 887 8 887 14 298 14 298

27. FINANCNE DERIVATY

Spolo¢nost’ k 31.12.2008 ani k 31.12.2007, ani pocas tychto rokov, neevidovala vo svojom portfoliu ziadne derivaty.
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28. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Sthrn transakcii spravcovskej spolo¢nosti voci podnikom v skupine a voci ostatnym spriaznenym osobam a
Struktira majetku a zdvézkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej tabul’ke:

31.12.2008 31.12.2007
(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Majetok
Obchodné pohladavky:
Allianz SE 0 476
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. 0 57
Spravované fondy — odplaty za spravu (12/2008) 13 376 13 582
Spolu 13 376 14 115
Zavazky
Zavazky:
Allianz - Slovenska poist'ovnia, a.s. 0 206
Predstavenstvo spolo¢nosti 0 324
Spolu 0 530

Struktura vynosov a nékladov z transakcii so spriaznenymi osobami:

31.12.2008 31.12.2007
(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Vynosy
Prevadzkové vynosy:
Allianz - Slovenska poistovia, a.s. 129 38
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. 635 296
Spravované fondy — odplaty za spravu a vedenie uétov 220423 171 124
Spolu 221 187 171 458
Niéklady
Prevadzkové naklady:
Allianz - Slovenska poist'ovnia, a.s. 5849 4678
Allianz SE 429 270
Predstavenstvo — hrubé mzdy a odvody 9 067 8454
Dozorna rada — hrubé mzdy a odvody 0 0
Spolu 15 345 13 402

29. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost’ ma vyznamnua koncentraciu majetku k 31.12.2008 a 31.12.2007 voci Tatra banka a.s., ktora
je depozitarom fondov v sprave spolo¢nosti a to z dovodu ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov
pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie iverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

30. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnej Cinnosti spravcovska spolocnost’ nevstupuje do finan¢nych operacii, ktoré¢ nie su
zauctované v ramcei sivahy a ktoré sa oznacuju ako podstivahové finan¢né néstroje. K 31.12.2008 a 31.12.2007
spravcovska spolo¢nost’ neevidovala ziadne podsuvahové polozky.

Nakol’ko mnohé oblasti slovenského daniového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota

v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom,
ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.
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31. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Spolo¢nost” analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad

na

e obchodné aktivity Spolo¢nosti, a to aj v stivislosti so schopnost'ou Spolo¢nosti aj nad’alej pokra¢ovat’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej Gétovnej zavierke, predovSetkym z pohladu adekvatnosti ich
ocenenia, zohl'adnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadnej vyznamne;j
chyby v tejto uctovnej zavierke; a

o vyznamné rizikd (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su bliz§ie popisané v Casti 25) a neistotu
spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujucich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého hl'adiska vedenie Spolocnosti ofakava zvySent volatilitu v trhovych cenach finanéného majetku
Spravcovskej spolo¢nosti aj fondov v jej sprave. Ked’Zze vyska poplatkov je odvodena od hodnoty majetku v sprave
prislusného fondu, volatilita cien ovplyvni aj vysku poplatkov, ktoré Spolo¢nost’ inkasuje.

Zmluvy o sds predavané Spolo¢nost'ou st dlhodobé.

Na zaklade uvedenej analyzy vedenie Spolocnosti z dlhodobého hladiska nepredpokladd vyznamny vplyv
nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch na ¢innost’ Spolo¢nosti.

32. UDALOSTIL KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

a) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 maju sporitelia opdt’ moznost’ vystapit zo systému starobného dochodkového
sporenia. Ku dnu zostavenia uctovnej zavierky tak ucinilo 990 sporitelov. Pri prvom otvoreni systému
starobného dochodkového sporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008 zo systému odislo celkom 33 417
sporitel'ov.

Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvalena v skratenom legislativnom konani novela zakona ¢. 43/2004
Z. z. ostarobnom doéchodkovom sporeni aozmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov, ktord zavedla do systému SDS S$tyri zdsadné zmeny:

-znizenie max. vysky odplaty za spravu déochodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej
hodnoty majetku v dochodkovych fondoch,

-zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde vo vyske max. 5,6%
z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované Sestmesacné obdobie,

-implementacia novych typov rizik ato v podobe nutnosti doplnenia chybajtcich prostriedkov z vlastnych
zdrojov Spoloc¢nosti v pripade, ak:

a) vlastna vykonnost’ déchodkového fondu je na sledovanom obdobi negativna,

b) vykonnost dochodkového fondu nedosahuje vykonnost' referenénej hodnoty prislusného déchodkového
fondu definovanej Narodnou bankou Slovenska,

- a zavedenie garan¢ného u¢tu déchodkového fondu suvisiace s technickym rieSenim predchadzajucich dvoch
aspektov.

Z tohto dovodu Spolo¢nost’ usudzuje, ze ide o naslednu udalost’ v legislativnom prostredi, ktora ma vyznamny
vplyv na odhadované budiice penazné toky zabezpecujice navratnost nehmotného majetku — casovo
rozliSovanych nakladov na obstaranie zmlav (angl. deferred acquisition costs — DAC), a preto prehodnotila
predpoklady pouzité v teste na znizenie hodnoty (angl. impairment test) tohto majetku za pouzitia novych
predpokladov (t.j. za predpokladu, Ze by predmetna novela vstipila do platnosti). Cielom bolo zistit' pripadnt
diskrepanciu medzi uctovnou hodnotou (angl. carrying amount) DAC aich navratnou hodnotou (angl.
recoverable amount), po zohl'adneni straty zo znizenia hodnoty angl. (impairment loss) vykazanej k 31. 12.
2008.

V rekalkulacii odhadovanych buducich penaznych tokov (,,Upraveny model”) boli brané do uvahy najma
nasledovné relevantné skuto¢nosti:

e Znizenie vySky odplaty Spolocnosti za spravu dochodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej
mesacnej ¢istej hodnoty majetku v déchodkovych fondoch a Eerpanie 5,6% odplaty za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde v stlade s obsahom novely zakona.

e Nakolko je opodstatnené ocakavat, ze v médiach bude interpretacia vplyvu predmetnej novely po jej
vstupeni do platnosti nejednotnd, ¢i uz z pozicie vlady, odbornej verejnosti i samotnych doéchodkovych
spravcovskych spolo¢nosti, Spolo¢nost’ ocakava v Upravenom modeli nad’alej pévodnu percentualnu mieru
vystupov sporitel'ov zo systému v roku 2009.

e Naopak, percentualna miera stornovosti zmluv suvisiaca s prestupom sporitelov do inej DSS bola
prehodnotena a zniZzena takym spdsobom, aby lepSie odzrkadlovala redlny vyvoj prestupov sporitelov
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zo Spoloc¢nosti.

e Vzhladom na to, Ze ucelom predmetnej novely je minimalizovat' riziko kolisania aktualnej hodnoty
doéchodkovej jednotky a tak z pohl'adu sporitelov im zabezpecit’ stabilny narast hodnoty ich déchodkovych
uspor, Spolo¢nost ma za to, ze bude potrebné vyznamnym sposobom prehodnotit’ investicnu stratégiu
déchodkovych fondov, pricom tento zasah bude mat’ za nésledok zdsadné znizZenie vSetkych druhov rizik
(trhové, urokové, menové, kreditné), pripadne ich Gplnt eliminaciu, ¢o sa prejavi aj na vyske zhodnotenia
majetku v dochodkovych fondoch. Tato skutocnost’ bola adekvatne zohl'adnend aj v Upravenom modeli.

e QOdstranenie fixovaného pomeru nakladov k vynosom v Upravenom modeli, nakol'ko takéto ohranicenie
ocakavanych buducich vynosov Spolocnosti z jej ¢innosti v nadvéznosti na stvisiace buduce prevadzkové
naklady je za spomenutych okolnosti neopodstatnené.

Z vysledkov testu vyplyva, Ze nie je potrebné prehodnocovat’ vysku znizenia hodnoty tohto nehmotného majetku,
nakol’ko uctovna hodnota DAC (po zohladneni straty zo zniZenia hodnoty vykazanej k 31. 12. 2008) sa vyznamne
neodliSuje od ich navratnej hodnoty zistenej z testu na znizenie hodnoty DAC na zaklade Upraveného modelu.

b) Od 1.1.2009 vstupila Slovenska republika do Eurozony a slovenska koruna (SKK) bola nahradend novou
platnou menou eurom (EUR). Ako dosledok Spolo¢nost’ prekonvertovala od tohto datumu svoje uctovnictvo na
EUR a takisto
uctovné zavierky v 2009 a nasledujucich rokoch budi zostavované v EUR. PorovnateI'né udaje budu
prepocitané konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR. Dualne zobrazovanie cien bude povinné do 31.12.2009.

¢) Okrem tychto udalosti nedoslo k ziadnym inym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili tdaje uvedené
v tejto Gctovnej zavierke.
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XI. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2008 a Sprava auditora k Gétovnej zavierke

déchodkového fondu PROGRES r.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2008

Nazov fondu;: PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Datum schvélenia tétovnej
zavierky

31.3.2009

Podpisy €lenov Statutarneho organu
uctovnej jednotky

) W

ka
Allianz — Slovenské d.s.s.. a.s.

|

)

Ing. Marian Kopecky

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie &tovnej zavierky avedenie
(¢tovnictva

4/

Ing. Juraj Liptak
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
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KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 59984 111
Mostova 2 Fax +421 2 59984 222
P O.Box 7 Internet  www.kpma.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Spriva nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenskd dochodkova
spraveovska spolocnost, a.s. (“spoloénost™) spravujicej déchodkovy fond PROGRES rastovy
dochodkovy fond, Allianz - Slovenska dochodkova spraveovska spolognost’, a.s. (,,déchodkovy
fond™):

Uskutoénili sme audit prilozenej Gétovnej zdvierky déchodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
zostavenu k 31. decembru 2008, vykaz ziskov a strét za rok konéiaci 31. decembrom 2003
a poznamky.

Zodpovednos! Statutdrneho organu spolocnosti

Statutarny orgén spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentdciu tétovnej
zavierky v silade so slovenskym zdkonom o Gétovnictve. Tato zodpovednost zahffia ndvrh,
implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu
prezentaciu takej U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych Gétovnych zésad a aétovnych
metdd, ako aj uskuto¢nenie u¢tovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tito uétovni zavierku, ktory vychédza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskuto¢nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami.
Podla tychto Standardov mame dodrZiavat etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze (i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o suméch
a udajoch vykazanych v Gftovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posidenia rizika vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, &i uZ v ddsledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do avahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu étovnej zavierky, aby mohol navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za u¢elom vyjadrenia ndzoru na
ucinnost’ internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych ctovnych zdsad a GEtovnych metdd a primeranosti vyznamnych agtovnych odhadov
uskutoénenych 3tatutdrnym orginom spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie (ctovnej
zavierky ako celku,

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostato¢né a vhodné ako
vychodisko pre na3 nazor.

r Okresného

oddial Sro, 31 348 238

KPMG Slovensko spol. s .0

uditora: 95
Commercial ragister of District e

IE0/Registration Aumber
Evidenéné dislo licencie

fir nternational, court Bratislava |, section Sro, Licence number
58 coOperative. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Podl'a nasho nazoru Gétovnd zdvierka vyjadruje objektivne vo vetkych vyznamnych
stivislostiach finanént situaciu spoloénosti k 31. decembru 2008 a vysledok jej hospoddrenia za
rok konéiaci 31. decembrom 2008 v siilade so slovenskym zakonom o tiétovnictve.

i

b

31. marec 2009
Bratislava, Slovenska republika

= Womory ™~
s,
& %
= s %
= 5 sk 2 =
of C. licencie 96 - §
- %, &PM© ﬁv- P
ko e f’[t:
= . . " i
—i Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. 0. Ing. Tgor Palkovié
- Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU &. 966
=
=
—=

| B b W dd W W A A W

50




OBSAH

Suvaha

Vykaz ziskov a strat

Poznamky k Gc¢tovnej zavierke

51



SUVAHA K 31. DECEMBRU 2008

(v tis. Sk)
Ozna- . v BeZné uctovné Bezprorstre(.ifle
enie Polozka Cer. obdobie ;'){edch’adzajuc.e
uctovné obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I. |Investicny majetok (stcet poloziek 1 az 5) 1 13 206 323 9 872 491
1. | Dlhopisy 2 8 812 724 4 988 523
a) | bez kupénov 3 2764 732 390 076
b) |s kuponmi 4 6 047 992 4 598 447
2. | Akcie 5 0 20 611
3. | Podielové listy 6 1215907 2227 546
a) | otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatné 8 1215907 2227 546
4. | Kratkodobé pohladavky 9 3148 198 2 579 560
5. | Derivaty 10 29 494 56 251
II. | Neinvesticny majetok (sucet poloziek 6 a 7) 11 156 379 28 536
6. | Penazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov 12 156 378 28536
7. | Ostatny majetok 13 1 0
Aktiva spolu 14 13 362 702 9901 027
Ozna- . x Bezné uctovné Bezprorstretllfle
Zenie Polozka C.r. obdobie I,)E‘edch,adzajuc.e
uctovné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X
I. | Zavizky (sucet poloziek 1 az 5) 15 6 001 16 343
1. | Zaviazky voci bankam 16 0 0
2. | Zavézky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 899 658
3. | Zavizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti 18 1 1802
4. | Derivaty 19 5101 13 883
5. | Ostatné zaviazky 20 0 0
II. | Vlastné imanie (stcet poloziek 6 az 7) 21 13 356 701 9 884 684
6. | Dochodkové jednotky 22 14 162 773 9 647 603
7. | Zisk alebo strata bezného ictovného obdobia 23 (806 072) 237 081
Pasiva spolu 24 13 362 702 9901 027

Poznamky na nasledujucich stranach s neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2008

(v tis. Sk)
¥ s o . | Bezprostredne

(g::it Polozka C.r. Bez;ll:: dl;:)tivne Pfedléh’édzaj tice
uctovné obdobie

a b c 1 2
1. | Vynosy z trokov (netto) 1 422 176 259 526
1.1. | Uroky 2 422 176 259 526
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 51025 31475
3. | Vynosy z dividend 5 45 722
3.1. | Dividendy 6 45 722
3.2. | vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi 8 (1202 778) (37 898)
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii 9 (72 693) (13 493)
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 (1 988) 0
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 0 0
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 (804 212) 240 332
e. | Naklady na dane 13 (1634) (3251
g. | Bankové a iné poplatky 15 0 0
f. | Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 (225) 0
II. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 (806 072) 237 081
f. | Néklady na financovanie fondu 16 0 0
f.1. | naklady na uroky 17 0 0
f.2. | zisky/straty zo zaistenia urokov 18 0 0
£.3. | ndklady na dane a poplatky 19 0 0
III. Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 20 (806 072) 237 081
i. | Naklady na odplatu za spravu fondu 22 0 0
j- | Naklady na odplaty za sluzby depozitara 23 0 0
A. |Zisk alebo strata 21 (806 072) 237 081

Poznamky na nasledujucich stranach s neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky.
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2008

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava dochodkového fondu

Doéchodkovy fond PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a. s. (dalej len
,,dochodkovy fond”) vytvorila aspravuje dochodkova spravcovska spolo¢nost Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. (d’alej len ,,spravcovska spolo¢nost™) na zaklade povolenia na

vznik a ¢innost’ déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zdkon o sds®), vedie dochodkova spravcovska spolocnost’
za seba aza kazdy déchodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy
doéchodkovy fond uctovnu zavierku.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana diia 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005 na dobu neurciti a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na
bezny ucet dochodkového fondu u depozitara dina 22.3.2005.

Hlavna cinnost’

Predmetom ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost’ je 100% dcérskou spolo¢nost'ou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistovia, a.s.,
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovant G¢tovnu zavierku.
Materskou spoloc¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu uctovnu zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Progres je rastovy dochodkovy fond, v ktorom su zhromazdené peniazné prostriedky
investované v stlade so zdkonom a Statatom len do akciovych, dlhopisovych, pefiaznych

investicii a obchodov na obmedzenie menového rizika.

Fond je orientovany na dlhodobé investovanie so zameranim na dlhodobé zhodnocovanie prispevkov
a majetku pri vyssej miere rizika.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2008:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov (od 18.12.2008 — dovtedy podpredseda)
Stefan Markschies (do 11.9.2008)

Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher (od 18.12.2008 - dovtedy ¢len)

Clen: Mgr. Miroslav Kocan (od 11.9.2008)
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiskd pre zostavenie uictovnej zdavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zéklade predpokladu dalsicho nepretrzitého trvania déchodkového
fondu (ang. going concern).

Uttovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stivahy k 31. 12.2008, vykazu ziskov a strat za
obdobie 1.1.2008 az 31.12.2008 a poznamok k uctovnej zavierke bola zostavena ako riadna uctovna
zavierka na zéklade uctovnictva vedené¢ho v sulade so zakonom ¢&. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov a v sulade s prislusnymi opatreniami MF SR, najma Opatrenim Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o
usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu
udajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch uc¢tovania pre
podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy.

Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008 na principoch &asového rozlienia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocenovanych realnou hodnotou.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2007 bola schvélena valnym zhromaZdenim spravcovskej spolognosti diia
24.6.2008.

PouZité nové uctovné metody a zdasady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty
majetok fondu

V stvislosti s platnostou Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢&.
25835/2007-74, ktoré nadobudlo ucinnost 1.1.2008, ddéchodkova spravcovska spolocnost upravila
uctovanie precenenia cennych papierov. Od 1.1.2008 je precenenie cennych papierov Uctované na prislusné
ucty uctovnej skupiny 61 — Naklady na finan¢né Cinnosti, alebo na prislusnom ucte uctovnej skupiny 71 —
Vynosy z finanénych &innosti a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi,* vo
vykaze ziskov a strat. Hodnoty tvoriace polozku ,,Fondy z ocenenia® boli v sulade s tymto opatrenim
pretictované na tcet ,,Dochodkové jednotky* a vykazané taktiez v tejto polozke v sivahe.

Vysledky tejto zmeny a vplyv na vysledok hospodarenia a Cisty majetok fondu ilustruje nasledujica

tabul’ka:
Vysledok hospoddrenia Vlastné imanie celkom
Popis
Stav k 31.12.2007 pred zmenou postupov 307 170 9 884 684
Vykazany stav k 31.12.2007 po zmene postupov 237 081 9 884 684

Strata roku 2007 vo vyske 237 081 tis. Sk bola ku diu vydania tejto uctovnej zavierky schvalena Valnym
zhromazdenim spravcovskej spolo¢nosti, ktoré sa konalo dia 24.6.2008. Valné zhromazdenie rozhodlo o
pretctovani straty roku 2007 na ucet dochodkovych jednotiek.

Uétovné zdsady a uctovné metody pouZité pri zostavovani tictovnej zdavierky

Nasledovné uctovné zasady ametédy boli uctovnou jednotkou pri zostavovani ucCtovnej zavierky
aplikované konzistentne:

4] Deii uskuto¢nenia a¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diom uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu najmd defi vykonania platby, den
zuCtovania prikazu bankou, den pripisania peniaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na ucet fondu, den,
v ktorom do6jde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, den vzniku pohladavky alebo zavizku a den,
v ktorom dojde k d’alsim skutoCnostiam, ktoré su predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaji z vnutornych podmienok
spolocnosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je diom
uskutocnenia uc¢tovného pripadu deit dohodnutia obchodu s cennym papierom.
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2) Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene st zauctované v slovenskych korunich kurzom platnym v deii uskuto¢nenia
operacie. Majetok a zavézky v cudzej mene su prepocitané na slovenské koruny kurzom NBS platnym
v den, ku ktorému sa vykondva ocenenie a v defi, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka dochodkového
fondu. Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat
ako ,,Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii. Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoétu
majetku a zavizkov v cudzej mene st vykazané taktiez v tejto polozke.

A3 Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty peiaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych uctoch
splatné do 24 hodin) sa GCtuju v nominalnych hodnotach. ZnizZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozlisenie urokovych vynosov je sicastou uctovnej hodnoty poloziek.

“4) Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé pohladavky sa uctuju pri ich vzniku v nomindlnych hodnotdch. Znizenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie Grokovych vynosov je sucast'ou ti€tovnej hodnoty tychto
pohladavok.

Spolo¢nost’ v roku 2008 prehodnotila pohladavku z dividend vo vyske 2 187 tis. Sk, ktort evidovala
k 31.12.2007, apretctovala ju z kategorie ,,Ostatny majetok™ do kategorie ,,Kratkodobé pohladavky*,
nakol’ko ide o investi¢ny majetok.

Q) Dlhové a majetkové cenné papiere

Cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu st na zéklade zameru, s ktorym boli obstarané, zaradené
do portfolia cennych papierov uréenych na obchodovanie. Vsetky cenné papiere v portfoliu fondu st uctované
v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie v lehote
ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami (,,0bvykly“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia.
Obchody s cennymi papiermi, ktoré nespiiiaji podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych
papierov, sa u¢tuju ako finanéné derivaty (terminové operacie).

V zmysle zakona o u¢tovnictve st cenné papiere prvotne uctované v obstaravacej cene vratane nakladov suvisiacich
s ich obstaranim. Nakol’ko zakon o sds ustanovuje, ze v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu dochodkového
fondu su zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj
naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu su pri
ich obstarani G¢tované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa c¢tuji na prislusnom ucte uctovej skupiny 61 — Néklady
na finan¢né ¢innosti, alebo na prislusnom ucte uctovej skupiny 71 — Vynosy z finan¢nych ¢innosti a vykazuje sa ako
,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi* vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahifia pohladavky z ¢asovo rozlisenych urokov z kuponov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocitany metodou
efektivnej urokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uctuje ako tirokovy naklad alebo
vynos odo dia obstarania cenného papiera do diia predaja alebo splatnosti metédou efektivnej trokovej miery.
Urokové vynosy a naklady sa vykazuju v riadku ,,Vynosy z Grokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskuto¢iiované v sulade s vyhlaskou ¢.
48/2005 Z.z. o metdédach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde a o spdsobe urcenia
hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde (d’alej len ,,vyhlaska®), najmé podla ust. § 3 a 4 tejto
vyhlasky.

Redlna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku ditu ocenenia, ak je nesporné,
ze za trhovll cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane dosiahnutého
urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z

verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit’ opisanym spdsobom, jeho
hodnota je v stilade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky ur€ena spravcovskou spolo¢nostou inymi vSeobecne
uznavanymi metodami ocenovania. Pri pouziti tychto metdd su zohl'adnené aktualne urovne tirokovych sadzieb pre
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finan¢né nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného
papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby plyniice z vlastnictva tohto
cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit' redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom.

(6) Derivaty

Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory si¢asne spiia nasledujiice podmienky:
a) jeho reédlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny urokovej miery, ceny cenné¢ho papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, iverového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,
b) nevyzaduje zaCiatocné Cisté investicie alebo vyzaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré st nizsie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguju na zmeny v Gverovych faktoroch a
trhovych faktoroch,
c) je dohodnuty a vyrovnany k buducemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podl'a zdmeru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty ur¢ené na obchodovanie,
b) zabezpecCovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zédkona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku v déchodkovom fonde
uskutoc¢novat’ obchody urcené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho s majetkom v dochodkovom fonde.
Vzhladom na to st vSetky derivaty v majetku dochodkového fondu klasifikované ako zabezpeCovacie derivaty,
pri¢om spiiiaju definované poziadavky pre Giétovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

2. zabezpeCovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumenticia umoziuje
identifikaciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpecovacich nastrojov a zabezpeCovaného rizika. Dokumentacia
zaroven preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpecenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpecovacieho vzt'ahu zodpovedaju zmeny realnych
hodnot zabezpeCovacich néstrojov zmenam redlnych hodnét zabezpeCovanych nastrojov zodpovedajucich
zabezpecovanému riziku v rozpiti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dna vyrovnania obchodu G¢tuji na podstvahovych uctoch, pricom
o realnej hodnote derivatov sa G¢tuje v siivahe v samostatnej polozke ,,Derivaty”. V def vyrovnania obchodu sa zrusi
podstivahovy zapis a uétuje sa na svahovych tétoch. Zmeny realnych hodnét zabezpedovacich derivatov sa uctuju
oproti prislusnym nakladovym a vynosovym u¢tom uctovnych skupin 61 — Naklady na finan¢né ¢innosti, resp. 71-
Vynosy z finanénych ¢innosti. Realizované zisky a straty z derivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa vykazuji vo
vykaze ziskov a strat spolu s prislusnym druhom nékladov, ktory vznikol zo zabezpeéovaného nastroja. Neefektivna
&ast’ derivatov je vykazana v polozke ,,Cisty zisk /(strata) z derivatovych operacii.

@) Ostatné pohladavky a zavizky

Ostatné pohladavky a zavizky sa uétuju v nomindlnych hodnotach. Ocenenie pohladavok sa znizuje o pochybné
a nevymozitelné pohladavky. Pripadné urokové vynosy alebo naklady suvisiace s pohl'adavkami alebo zavazkami
su sucast’ou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavazkov.

®) Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zakona o sds st v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu dochodkového fondu zahrnuté
naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde okrem dani vzt'ahujtcich sa na
majetok v dochodkovom fonde. Vzhl'adom na vysSie uvedené, si na tarchu déchodkového fondu uctované len
néaklady na finan¢né ¢innosti (najma realizované straty z operacii s cennymi papiermi a urokové néaklady).

9 Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najméd urokové vynosy zdlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych uctoch a realizované zisky z operacii s cennymi papiermi.
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(10) Uvadzanie hodnot v uctovnej zavierke

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené v tisicoch slovenskych korun, pokial’ nie je uvedené inak. Zaporné
hodnoty v stvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nékladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat su

uvedené v zatvorkach.

C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

(v tis. Sk)

Pozn. Bezné Predchadzajice
uctovné uctovné
obdobie obdobie

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/(strata) pred danou z prijmu (806 072) 237 081
Upravy o:
Urokové vynosy (422 176) (257 820)
Zmeny realnych cien CP - (narast)/pokles 1376 626 121 104
Pena’zne tolfy z pre})adzkov’ych cinnosti pred zmenami 148 378 100 365
prevadzkovych aktiv a pasiv
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (4 163 084) (3959 678)
Kratkodobé pohladavky (565 021) (643 416)
Derivaty 26 757 (16 587)
Ostatny majetok (1) (1 882)
Zvysenie/(znizZenie) prevadzkovych pasiv:
Zavazky voci bankam 0 0
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 241 0
Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti (1801) 0
Derivaty (8 782) 13 883
Ostatné zavizky 0 2393
Prijaté tiroky 360 936 214704
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 52128 28 759
Odplata za spravu fondu (89 946) (60 671)
Odplata za vedenie Gétov sporitelov (49 756) (44 675)
Peiazné toky z prevadzkovych ¢innosti (4 289 949) (4 366 805)
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Prostriedky ziskané zlu¢enim s RDF PDS 0 | 0
Penazné toky z financénych ¢innosti
Prispevky na ucty sporitel'ov 4 986 543 4492 142
Presuny prestupy a iné vyplaty (568 752) (99 175)
Peiiazné toky z finanénych ¢innosti 4417791 4392 967
Kurzové rozdiely z prepoctu peiiaznych prostriedkov, ktorych
ocenenie je vyjadrené v cudzej mene
Pefiazné toky spolu 127 842 26 162
Pefl.azne prostrl.edky a ekvivalenty penaznych prostriedkov na 28 536 2374
zacCiatku obdobia
Pena.zne prqstnedky a ekvivalenty peflaznych prostriedkov na 156 378 28 536
konci obdobia
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D. PREHIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. 12.2008
(v tis. Sk)
Beiné Bezprorstre(?I’le
(V)zn‘a - Polozka uctovné pred’c vh adz&fjuce
cenie obdobie uctovneé
obdobie
a b 1 2
L Cisty majetok na zatiatku obdobia 9 884 684 5359 982
a) Pocet dochodkovych jednotiek 8 762 759 4919 226
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 1,1280 1,0894
1. Prispevky do doéchodkovych fondov 4 986 543 4492 142
2. Zisk alebo strata fondu (806 072) 237 081
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu 0 0
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu a vedenie
dochodkovych tiétov (139 702) (105 346)
6. Prevedené dochodkové jednotky/prestupy a vystupy tiéastnikov (568 752) (99 175)
1L Narast/pokles Cistého majetku 3472017 4524702
A. Cisty majetok na konci obdobia 13356 701 9 884 684
a) pocet dochodkovych jednotiek 12 698 582 8762 759
b) hodnota 1 ddchodkovej jednotky 1,0518 1,1280
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a)  Dlhopisy

Struktara dlhopisov v majetku fondu k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takéto:

V ¢leneni podla druhu dlhopisu:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Dlhopisy s fixnym kupénom 1 659 072 753 498
Dlhopisy s variabilnym kupénom 2007 305 2293 180
Dlhopisy bez kuponu 2764 732 390 076
Hypotekarne zalozné listy 2381615 1551769
Ostatné 0 0
Celkom 8 812 724 4 988 523
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 948 889 214 440
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 663 781 168 128
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 4218 673 2557 481
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 1591 285 1184103
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 1 390 096 864 371
Celkom 8 812 724 4 988 523
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V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Dohodnuta doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuta doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 34 681 31027
Dohodnuta doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 3555774 1583 041
Dohodnuta doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 2 746 999 2213 473
Dohodnuta doba splatnosti nad 5 rokov 2475270 1160982
Celkom 8 812 724 4 988 523

V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
SKK 8409 667 4 588 733
CZK 0 63 801
EUR 304 497 109 064
Ostatné meny 98 560 226 925
Celkom 8 812 724 4 988 523
b) Akcie

Struktiira akcii v majetku fondu k 31.decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takato:

V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
USD 0 20611
Ostatné meny 0 0
Celkom 0 20 611

Spolocnost’ sa rozhodla v roku 2008 preklasifikovat’ cenné papiere kategérie ETF (“exchange traded funds”) v
suvahe z polozky “akcie” do polozky “podielové listy*, nakol’ko povazuje obchodovanie s tymto $pecidlnym druhom
cennych papierov viac podobné obchodovaniu s podielovymi fondami (ako aj ich nazov napoveda).

¢) Podielové listy

Struktira podielovych listov v majetku fondu k 31.decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takéto:

V ¢leneni podla druhu:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Podielové listy otvorenych PF 0 0
Podielové listy obchodované na trhu zahrani¢nej burzy 1215907 2227 546
Podielové listy $pecialnych PF 0 0
Podielové listy ostatnych fondov 0 0
Celkom 1215 907 2 227 546

V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
USD 365 807 461 663
EUR 706 940 1277 003
JPY 88 760 356 757
Ostatné meny 54 400 132 123
Celkom 1215907 2227 546

d) Kratkodobé pohladdvky

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takéto:
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V ¢leneni podla druhu:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Pohl'adavky voci komerénym bankam 3 146 165 2577373
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 3123612 2558438
pohladavky z ¢asovo rozliseného troku 22553 18 935
Pohl'adavky z cennych papierov (kupony, dividendy) 2033 2 187
Celkom 3148 198 2 579 560

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 1295111 1597 745
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 1349 145 219 003
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 130 158 258 970
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 373 784 503 842
Celkom 3148 198 2 579 560

V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
SKK 2456792 1843 149
EUR 691 406 734 224
Ostatné meny 0 0
Celkom 3148 198 2 579 560

e) Derivaty (kladné hodnoty)
Struktara derivatov k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takéto:

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 24 393 1598
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 19 596
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 33877
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 5101 1180
Celkom 29 494 56 251

V ¢leneni podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 29494 56 251
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 29 494 56 251

Nasledujuce tabul’ky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych nastrojov s hodnotou prislusnych derivatov k 31.
decembru 2008 a k 31. decembru 2007:

k 31. decembru 2008

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zapornad
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 1682026 (1652 532) 29 494 0
Celkom 1682 026 (1652 532) 29 494 0
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k 31. decembru 2007

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 2176480 (2 120229) 56 251 0
Celkom 2176 480 (2 120 229) 56 251 0

f) Periainé prostriedky a ekvivalenty periaZnych prostriedkov

Struktara pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2008 a k 31. decembru
2007 bola nasledovna.

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Bankové ucty 156 378 28536
Celkom 156 378 28 536

Fond ma zriadené bezné ¢ty u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

g) Zaviizky 7 presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zavazok vo¢i OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s.,a.s. 712 658
Zaviazok voci GARANT k.d.f,, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. 187 0
Celkom 899 658

Priemerna doba tihrady zavizku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2008 1 den.
h) Zaviizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zaviazky voci spravcovskej spolocnosti predstavuju najmé zavazky z odplat za spravu fondu a poplatkov za vedenie
osobnych déchodkovych uctov.

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 1 2
Zaviazky z poplatkov za vedenie osobného déchodkového

uctu 0 1 800
Celkom 1 1 802

iy  Derivaty (zdporné hodnoty)
Struktiira derivatov (zaporné realne hodnoty) k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takato:

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 5946
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 2 858
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 231
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 5101 4 848
Celkom 5101 13 883

V ¢leneni podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 5101 13 883
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 5101 13 883
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Nasledujuce tabulky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych nastrojov shodnotou prislusnych derivatov

k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 :

k31 12. 2008
Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 86 706 (91 807) 0 (5101)
Celkom 86 706 (91 807) 0 (5101)
k31.12. 2007
Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva  Kladna Zdporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 919134 (933 017) 0 (13 883)
Celkom 919134 (933 017) 0 (13 883)
i) Déchodkové jednotky
Zhrnutie pohybov na uéte dochodkové jednotky (riadok 22 suvahy):
Popis Celkom
Stav k1. januiru 2008 pred prevodom HV 2007 apred
zmenou postupov uctovania 9 647 603
Prevod HV minulych rokov 307 170
Zmeny v HV vyplyvajice zo zmien postupov uctovania (70 089)
Stav k 1. januaru 2008 po zmene postupov uctovania 9 884 684
Upisanie dochodkovych jednotiek 4 986 543
Odpisanie dochodkovych jednotiek (prestupy, vystupy, odplaty) (708 454)
Stav k 31. decembru 2008 14 162 773

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

k) Vynosy z urokov (netto)

Struktira irokovych vynosov a nakladov za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007
Vynosy z dlhovych cennych papierov 290 261 179 118
Naklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prémia) (5 533) (4 430)
Vynosy z terminovanych vkladov 135483 83 289
Vynosy z beznych uctov 2671 1568
Iné Grokové naklady (netto) (705) (22)
Celkom 422176 259 526
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) Vynosy z dividend
Struktiira vynosov z dividend za roky 2008 a 2007:

V cleneni podla denominacnej meny:

1.1.-31.12.2008

1.1.-31.12.2007

Popis

USD 45 722
Iné meny 0 0
Celkom 45 722

m) Vynosy z podielovych listov

Struktara vynosov z podielovych listov za roky 2008 a 2007:

V ¢leneni podla druhu:
Popis 1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
Vynosy z podielovych listov otvorenych PF 0 0
Vymnosy z podielovych listov ETF fondov 51025 31475
Vynosy z podielovych listov $pecialnych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ostatnych fondov 0 0
Celkom 51025 31475

V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
EUR 33933 20 368
USD 10918 6176
JPY 1557 1702
GBP 4617 3229
Celkom 51025 31475

n)  Cisty zisk/ (strata) z operdcii s cennymi papiermi

Struktira vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007

Zisk/strata z predaja a precenenia cennych papierov (1202 778) (37 898)

Vysledok zaistenia 0 0

Celkom (1202 778) (37 898)

o)  Cisty zisk/ (strata) z devizovych operdcii

Struktira vysledku z devizovych operécii za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007

Zisk/(strata) z predaja deviz a precenenia aktiv v cudzich

menach, z toho: (337 873) (87 734)
- zaistovana Cast’ (238 455) (87 205)
- nezaistovana Cast’ (99 418) (529)

Vysledok zaistenia 265 180 74 241

Celkom (72 693) (13 493)

p)  Cisty zisk/(strata) 7 derivdtovych operdcii

Spolo¢nost’ eviduje vsetky derivaty ako derivaty na zabezpecenie. Vykazané polozky reprezentuji neefektivnu cast

zabezpecenia tymito derivatmi.
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Struktira vysledku z derivatovych operécii za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
Cisty zisk/(strata) z derivatovych operacii (1 988) 0
Celkom (1 988) 0

q) Naklady na dane

Struktira polozky naklady na dane za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007
Zrazkova dai - bankové ucty a terminované vklady 562 1704
Zrazkova dan — vynosy z podielovych listov a dividend 1072 1 547
Celkom 1634 3251

r)  Prevddzkové a ostatné prevdadzkové naklady

Spolo¢nost’ vytvorila (v stlade s vyhlaSkou) opravni polozku k pohladdvke za platbu z kupénu z dlhopisu
spolo¢nosti LANDSBANKI ISLAND (celkova vyska pohladavky k 31.12.2008 bola 2 258 tis. Sk), ktord sa
v priebehu roka 2008 dostala do stavu, ked’ nedokazala plnit’ finan¢né zavézky.

Vykézany zostatok reprezentuje vysku tejto opravnej polozky.

1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007

Popis

Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 225 0
Celkom 225 0
F. PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2008 ak 31.12.2007 evidoval podsuvahové polozky. Tieto polozky s opisané v Casti “Derivaty
(kladné hodnoty)” - E e) a “Derivaty (zaporné hodnoty)” - E i).
Fond k 31.12.2008 neevidoval Ziadne iné podstivahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch sporitel'ov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota déchodkovej jednotky v deit vypoctu ur¢i ako podiel ¢istej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde a poctu vSetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych
uctoch vsetkych sporitel'ov dochodkového fondu v deii vypoctu, pricom ¢istou hodnotou majetku v déchodkovom
fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Cisti hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktualnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovskéa spolo¢nost’
povinna vypocitat’ kazdy pracovny dei.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky dochodkoveho fondu k 31.12.2008 bola 1,0518 a k 31.12.2007 bola 1,1280.
Cista hodnota majetku v ddchodkovom fonde k 31.12.2008 bola 13 356 701 tis. Sk a k 31.12.2007 bola 9 884 684
tis. Sk.
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Hodnota majetku fondu pre

Hodnota majetku fondu pre

vypocet hodnoty dochodkovej vypocet hodnoty dochodkovej

jednotky k 31.12.2008

jednotky k 31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)
AKTIVA 13 362 702 9901 027
Kratkodobé pohladavky 3304 577 2 608 096
Dlhové cenné papiere bez kupoénov 2 764 732 390 076
Dlhové cenné papiere s kuponmi 6 047 992 4 598 447
Akcie 0 20611
Podielové listy 1215907 2227 546
Derivaty 29 494 56 251
ZAVAZKY 6 001 16 343
Zaviazky voci spravcovskej spolocnosti 1 1 802
Zaviazky z presunov, prestupov a inych vyplat 899 658
Derivaty 5101 13 883
CISTA HODNOTA AKTIV 13 356 701 9 884 684
Pocet dochodkovych jednotiek (v tis.) 12 698 582 8762 759
Hodnoty dochodkovej jednotky 1,0518 1,1280

H. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Spolo¢nost” analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad

na

e obchodné aktivity Spolo¢nosti, a to aj v stvislosti so schopnost'ou Spolo¢nosti aj nad’alej pokra¢ovat’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej iCtovnej zavierke, predovSetkym z pohladu adekvatnosti ich
ocenenia, zohl'adnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadnej vyznamne;j
chyby v tejto uctovnej zavierke; a

o vyznamné rizikd (kreditné riziko, riziko likvidity apod.) aneistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny
predpokladov ovplyviujiicich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého hl'adiska vedenie spravcovskej spolocnosti ocakava zvysent volatilitu v trhovych cenach finanéného
majetku fondu. Ked'Ze vyska poplatkov je odvodena od hodnoty majetku v sprave fondu, volatilita cien ovplyvni aj
vysku poplatkov, ktoré spravcovska spolo¢nost’ inkasuje.

Zmluvy o sds predavané spravcovskou spolo¢nostou su dlhodobé.

Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spravcovskej spolo¢nosti z dlhodobého hl'adiska nepredpokladd vyznamny
vplyv nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch na ¢innost’ déchodkového fondu.

L UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

a) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 maju sporitelia moznost’ vystupit’ zo systému starobného dochodkového sporenia.
Ku diu zostavenia Gétovnej zavierky tak v dochodkovom fonde PROGRES ucinilo 473 sporitel'ov.

Pri predoslom otvoreni systému starobného dochodkového sporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z dochodkového fondu odislo 11 799 sporitelov.

Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvalena v skratenom legislativnom konani novela zdkona ¢. 43/2004
Z. z. ostarobnom dochodkovom sporeni aozmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich
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b)

)

predpisov, ktord zavedla do systému SDS $tyri zdsadné zmeny:

1. znizenie max. vysky odplaty za spravu déchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej
hodnoty majetku v dochodkovych fondoch,
2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde vo vyske max. 5,6%
z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované Sestmesacné obdobie,
3. implementécia novych typov rizik ato v podobe nutnosti doplnenia chybajicich prostriedkov z vlastnych
zdrojov Spoloc¢nosti v pripade, ak:

- vlastna vykonnost’ dochodkového fondu je na sledovanom obdobi negativna,

- vykonnost' dochodkového fondu nedosahuje vykonnost' referenc¢nej hodnoty prislusného déchodkového
fondu definovanej Narodnou bankou Slovenska,
4. zavedenie garan¢ného G¢tu déchodkového fondu suvisiace s technickym rieSenim predchadzajicich dvoch
aspektov.

Od 1.1.2009 vstapila Slovenska republika do Eurozony a slovenska koruna (SKK) bola nahradena novou
platnou menou eurom (EUR). Ako dosledok Spolo¢nost’ prekonvertovala od tohto datumu svoje uctovnictvo na
EUR a takisto u€tovné zavierky v 2009 a nasledujucich rokoch budu zostavované v EUR. Porovnatel'né udaje
budu prepocitané konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

Okrem tychto udalosti nedoslo k ziadnym inym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené
v tejto uctovnej zavierke.
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XII. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2008 a Sprava auditora k tétovnej zavierke
dochodkového fondu OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.
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UCTOVNA ZAVIERKA

k 31.12.2008

Nazov fondu: OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Ditum schvialenia
uctovnej zavierky

31.3.2009

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu

actovnej jednotky
L)
Ing. Marian Ropecky

z— Slovenskd d.s.s., as.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie Uctovnej zdvierky a vedenie
lctovnictva

4

Ing. Juraj Liptak
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
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:

KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 59984 111
IViostova 2 Fax +421 2 59984 222
R O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz - Slovenskd déchodkové
spravcovska spolognost, a.s. (“spolo¢nost™) spravujicej dochodkovy fond OPTIMAL vyvazeny
dachodkovy fond, Allianz - Slovenskd dochodkova spravcovska spoloénost’, a.s. (,.déchodkovy
fond"):

Uskutognili sme audit prilozenej Gétovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
zostavent k 31. decembru 2008, vykaz ziskov astrat za rok konéiaci 31.decembrom 2008

a poznamky.
Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spolognosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu uétovnej
zévierky v sulade so slovenskym zakonom o Uctovnictve. Tato zodpovednost’ zahfiia navrh,
implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu
prezenticiu takej i¢tovnej zévierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, d'alej vyber a uplatiiovanie vhodnych Ué¢tovnych zésad a uétovnych
metéd, ako aj uskutodnenie G&tovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednos! auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito G¢tovni zavierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami.
Podla tychto dtandardov mame dodrziavat etické poziadavky, napldnovat’ a vykonat’ audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, 7e (¢tovnd zivierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Su¢astou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a idajoch vykézanych v (étovne] zévierke. Zvolené postupy zdvisia od rozhodnutia auditora,
vratane posidenia rizika vyznamnych nespravnosti v ictovnej zdvierke, ¢i uZ v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy intern¢ kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu Gctovnej zavierky, aby mohol navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za fi€elom vyjadrenia nazoru na
cinnost internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych G&tovnych zasad a uétovnych metdd a primeranosti vyznamnych u&tovnych odhadov
uskutoénenych $tatutimym organom spolognosti, ako aj zhodnotenie prezentdcie G(Etovne;
zavierky ako celku.

Sme presveddeni, 7e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoné avhodné ako
vychodisko pre nas nézor.

Okresného
ddiel Sro

of District

ernational, tion Sro.
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Nazor

Podla natho nazoru uétovnd zavierka vyjadruje objektivne vo vetkych vyznamnych
stivislostiach finanéni situéciu spolotnosti k 31. decembru 2008 a vysledok jej hospodarenia za
rok kondiaci 31. decembrom 2008 v sulade so slovenskym zakonom o iétovnictve.

31. marec 2009
Bratislava, Slovenska republika

ap e
Q”e &pmG sco -
ko spo” /4%*,_ R

Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s. 0. Ing. Igor Palkovi¢
Licencia SKAU &. 96 Licencia SKAU &. 966
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SUVAHA K 31.DECEMBRU 2008

(v tis. Sk)

Ozna- \ x Bezné uctovné Bezprorstre(‘l!le
enie Polozka C.r. obdobie Ir)fedch’adzajuc.e
uctovné obdobie

a b c 1 2
X AKTIVA X X X

I. |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 5) 1 6376 910 5035 498
1. | Dlhopisy 2 4 496 203 2 629 203
a) | bez kuponov 3 1171416 200 157
b) |s kuponmi 4 3324 787 2 429 046
2. | Akcie 5 0 8 946
3. | Podielové listy 6 464 871 868 689
a) | otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatné 8 464 871 868 689
4. | Kratkodobé pohladavky 9 1404 526 1505977
5. | Derivaty 10 11310 22 683
II. | Neinvesti¢ény majetok (sucet poloziek 6a 7) 11 85912 16 523
6. | Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 12 85167 15 866
7. | Ostatny majetok 13 745 657
Aktiva spolu 14 6 462 822 5052 021

Ozna- . x Bezné uctovné Bezprorstre(.ifle
enie Polozka C.r. obdobie [')S'edch’adzajuc.e
uctovné obdobie

a b c
X PASIVA X X

I. | Zaviazky (sucet poloziek 1 az 5) 15 3091 6 727
1. | Zavizky voci bankam 16 0 0
2. | Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 176 0
3. | Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti 18 0 958
4. | Derivaty 19 2915 5769
5. | Ostatné zavizky 20 0 0
II. | Vlastné imanie (sucet poloziek 6 az 7) 21 6 459 731 5045294
6. | Dochodkové jednotky 22 6 723 526 4915492
7. | Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 23 (263 795) 129 802
Pasiva spolu 24 6 462 822 5052 021

Poznamky na nasledujucich stranach st neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky




VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2008

(v tis. Sk)
Ozna- v s . | Bezprostredne
Cenie Polozka C.r. Bezne uct.o vne predchadzajuce
obdobie i . .
uctovné obdobie
a b c 1 2
1. | Vynosy z urokov (netto) 1 217 559 138 249
1.1. | Uroky 2 217 559 138 249
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 23516 13 043
3. | Vynosy z dividend 5 19 314
3.1. | Dividendy 6 19 314
3.2. | vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operécii s cennymi papiermi 8 (472 763) (14 330)
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii 9 (30433) (6 129)
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 (763) 0
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 0 3
L. | Vynos z majetku vo fonde 12 (262 865) 131 150
€. | Néklady na dane 13 (828) (1 348)
F Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 (102) 0
IL. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 (263 795) 129 802
g. | Néklady na financovanie fondu 16 0 0
g.1. | naklady na vroky 17 0 0
g.2. | zisky/straty zo zaistenia vurokov 18 0 0
g.3. | ndklady na dane a poplatky 19 0 0
L | Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 20 (263 795) 129 802
A. | Zisk alebo strata 21 (263 795) 129 802

Poznamky na nasledujtcich stranach st neoddelitel'nou sti¢astou G¢tovnej zavierky.
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2008

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (d’alej
len ,,d6chodkovy fond”) vytvorila aspravuje ddchodkova spravcovska spolo¢nost Allianz —
Slovenska dochodkova spravcovskd spolocnost’, a.s. (d’alej len ,spravcovska spolo¢nost”) na
zaklade povolenia na vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zékon o sds“), vedie dochodkova
spravcovska spoloc¢nost’ za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo
a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy fond uctovnu zavierku.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo
forme notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola
spravcovska spolocnost’ zapisana diia 28.9.2004 pod cislom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny
ucet dochodkového fondu u depozitara dna 22.3.2005.

Hlavna ¢innost’

Predmetom ¢innosti spravcovskej spoloénosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na
vykonavanie starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolocnost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost je 100% dcérskou spolocnostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska
poistovia, a.s. Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, vsidle ktorej je mozné ziskat
konsolidovant i¢tovnu zavierku.

Materskou spolocnostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE®),
Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanii
uctovnu zavierku skupiny.

Déchodkovy fond Optimal je vyvazeny déchodkovy fond, v ktorom akciové investicie mozu byt
zastupené v rovnomernom pomere spolu s dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami.
Fond je charakteristicky svojou orientaciou na dlhodobé vyvéazené investovanie do aktiv s pevnym
vynosom (dlhopisy, nastroje peniazného trhu), ako aj akcii vyznamnych svetovych spolo¢nosti
obchodovanych na rozvinutych kapitalovych troch a to pri priemernej miere rizika.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2008:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov (od 18.12.2008 — dovtedy podpredseda)
Stefan Markschies (do 11.9.2008)

Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher (od 18.12.2008 - dovtedy ¢len)

Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an (od 11.9.2008)
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POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiskd pre zostavenie uctovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu dalSicho nepretrzitého trvania
doéchodkového fondu (ang. going concern).

Uttovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stivahy k 31.12.2008, vykazu ziskov
a strat za obdobie

1.1.2008 az 31.12.2008 a poznamok k uctovnej zavierke bola zostavena ako riadna uctovna zavierka
na zaklade Gctovnictva vedené¢ho v stlade so zakonom ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov a v stlade s prislusSnymi opatreniami MF SR, najmi Opatrenim Ministerstva
financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznaovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto
poloziek a rozsahu tidajov uréenych z Gc¢tovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uétovej osnove a
postupoch ¢tovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy.
Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008 na principoch ¢asového
rozlienia nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov oceniovanych
realnou hodnotou.

Uétovna zévierka fondu k31.12.2007 bola schvaleni valnym zhromazdenim spravcovskej
spolocnosti dna 24.6.2008.

PouZité nové uctovné metody a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia
a Cisty majetok fondu

V suvislosti s platnostou Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. 25835/2007-74, ktoré nadobudlo u¢innost’ 1.1.2008, dochodkova spravcovska spolo¢nost’ upravila
v stlade s tymto opatrenim uctovanie precenenia cennych papierov. Od 1.1.2008 je precenenie
cennych papierov uctované na prislusné ucty uctovnej skupiny 61 — Néaklady na finan¢né Cinnosti,
alebo na prislusnom uéte uctovnej skupiny 71 — Vynosy z finanénych Cinnosti a vykazuje sa ako
,Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi,“ vo vykaze ziskov a strat. Hodnoty tvoriace
polozku ,,Fondy z ocenenia“ boli v stilade s tymto opatrenim pretctované na ucty ,,Dochodkové
jednotky“ a vykazané taktiez v tejto polozke v stivahe.

Vysledky tejto zmeny a vplyv na vysledok hospodarenia a ¢isty majetok fondu ilustruje nasledujica
tabul’ka:

Vysledok hospoddrenia Viastné imanie celkom

Popis
Stav k 31.12.2007 pred zmenou postupov 154918 5045 294
Vykéazany stav k 31.12.2007 po zmene postupov 129 802 5045 294

Strata roku 2007 vo vyske 129 802 tis. Sk bola ku dnu vydania tejto Gctovnej zavierky schvalena
Valnym zhromazdenim spravcovskej spolo¢nosti, ktoré sa konalo dna 24.6.2008. Valné
zhromazdenie rozhodlo o preuctovani straty roku 2007 na ucet dochodkovych jednotiek.

Uttovné zdsady a titovné metédy pousité pri zostavovani iictovnej zdavierky

Nasledovné uctovné zasady a metddy boli i€tovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky
aplikované konzistentne:

Deii uskuto¢nenia iétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutocnenia G¢tovného pripadu najmé dent vykonania platby, den
zuétovania prikazu bankou, den pripisania peniaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na ucet fondu ,
den, v ktorom doéjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, defi vzniku pohl'adavky alebo zavazku
a den, v ktorom dojde k d’alsim skutoc¢nostiam, ktoré st predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutocnosti dokumentujui, alebo ktoré vyplyvaji
z vnutornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operécie) je
diiom uskuto¢nenia Gctovného pripadu dent dohodnutia obchodu s cennym papierom.
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Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene su zaictované v slovenskych korunach kurzom platnym v deii uskutocnenia
operacie. Majetok a zaviazky v cudzej mene s prepocitané na slovenské koruny kurzom NBS
platnym v den, ku ktorému sa vykonava ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka
doéchodkového fondu. Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané
vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii“. Nerealizované kurzové
zisky alebo straty z prepoctu majetku a zaviazkov v cudzej mene st vykazané taktiez v tejto polozke.

Penazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych
uctoch splatné do 24 hodin) sa G¢tuju v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozlisenie urokovych vynosov je sucastou uctovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohl'adavky sa uctuju pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sucast'ou uctovnej hodnoty
tychto pohl'adavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu su na zéklade zameru, s ktorym boli
obstarané, zaradené do portfélia cennych papierov uréenych na obchodovanie. VSetky cenné papiere
v portfoliu fondu st Gctované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj cennych
papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami
(,,obvykly*“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré
nespliaju podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa uétuju ako
finan¢né derivaty (terminové operacie).

V zmysle zakona o uctovnictve st cenné papiere prvotne uctované v obstaravacej cene vratane
nakladov suvisiacich s ich obstaranim. Nakol'ko zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovskej
spolo¢nosti za spravu dochodkového fondu s zahrnuté naklady spravcovskej spoloc¢nosti spojené
so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady suvisiace s obstaranim cennych
papierov), cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu st pri ich obstarani uctované
bez stvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa uctujii na prislusnom uéte tiétovej skupiny 61 —
Naklady na finan¢né Cinnosti, alebo na prislusnom ucte Gctovej skupiny 71 — Vynosy z finan¢nych
¢innosti a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi“ vo vykaze ziskov
a strat.

Obstardvacia cena dlhovych cennych papierov zahfila pohladavky z asovo rozliSenych urokov
z kupoénov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok,
ktory je vypocitany metodou efektivnej tirokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych
papieroch sa uctuje ako urokovy néklad alebo vynos odo dia obstarania cenného papiera do dna
predaja alebo splatnosti metodou efektivnej urokovej miery.

Urokové vynosy a néklady sa vykazuji v riadku ,,Vynosy z trokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde je uskutocnované
v sulade s vyhlaskou ¢&. 48/2005 Z.z. o metédach a postupoch stanovenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde a o spdsobe urcenia hodnoty cennych papierov v majetku v dochodkovom
fonde (d’alej len ,,vyhlaska‘), najmé podl'a ust. § 3 a 4 tejto vyhlasky.

Redlna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku ditu ocenenia,
ak je nesporné, ze za trhovu cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato
cena vratane dosiahnutého trokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referencnd trhova cena z

verejné¢ho trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotécii referencnych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky urcena
spravcovskou spolocnostiou inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri pouZiti tychto
metod st zohl'adnené aktualne urovne urokovych sadzieb pre finan¢né nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceiiovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného
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papiera. Ak nie je mozné ani takto uréit’ readlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom.

Derivaty

Za derivat sa povazuje finanény néstroj, ktory sucasne spiiia nasledujiuce podmienky:
jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, uverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,
nevyzaduje zaCiatocné €isté investicie alebo vyZzaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré st nizsie ako
by sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych néstrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,
je dohodnuty a vyrovnany k buducemu datumu, priom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
derivaty uréené na obchodovanie
zabezpeCovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.l pismeno h) a § 83 zakona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskutoc¢iiovat’ obchody urc¢ené na obmedzenie menového rizika stuvisiaceho s
majetkom v dochodkovom fonde. Vzhl'adom na to s vSetky derivaty v majetku déchodkového
fondu klasifikované ako zabezpeGovacie derivaty, pricom spiiaju definované poziadavky pre
uctovanie hedgingu:

zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

zabezpeCovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, priCom dokumenticia umoziuje
identifikaciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpecovacich nastrojov a zabezpecovaného rizika.
Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj sposob hodnotenia efektivnosti,
zabezpeCenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpecovaciecho vzt'ahu zodpovedaji zmeny
realnych hodnét zabezpecovacich nastrojov zmenadm realnych hodnét zabezpecovanych nastrojov
zodpovedajucich zabezpeCovanému riziku v rozpéti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do dna vyrovnania obchodu uctuji na podstvahovych
uctoch, priCom o realnej hodnote derivatov sa Uctuje v sivahe v samostatnej polozke ,,Derivaty*.
V dent vyrovnania obchodu sa zrusi podstivahovy zapis a Gctuje sa na stivahovych Gétoch. Zmeny
realnych hodnét zabezpecCovacich derivatov sa uctuju oproti prislusnym nakladovym a vynosovym
uctom uctovnych skupin 61 — Naklady na finan¢né ¢innosti resp 71- Vynosy z finan¢nych ¢innosti.
Realizované zisky a straty z derivatov z efektivnej Casti zabezpe€enia sa vykazuji vo vykaze ziskov
a strat v polozke z efektivnej Casti zabezpecenie spolu s prislusnym druhom nékladov, ktory vznikol
z0 zabezpetovaného néstroja. Neefektivna ¢ast’ derivatov je vykazana v polozke ,,Cisty zisk/(strata)
z derivatovych operacii®.

Ostatné pohPadavky a zavazky

Ostatné pohl'adavky a zavézky sa G€tuju v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohl'adavok sa znizuje
o pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné trokové vynosy alebo néklady stvisiace
s pohl'adavkami alebo zavidzkami su stcast'ou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavizkov.
Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zakona o sds st v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu déchodkového
fondu zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde
okrem dani vzt'ahujucich sa na majetok v dochodkovom fonde. Vzhl'adom na vyssie uvedené, su na
tarchu déchodkového fondu Gctované len ndklady na financné Cinnosti (najmé realizované straty
z operacii s cennymi papiermi a urokové néklady).

Vynosy

Vynosy doéchodkového fondu tvoria najmd trokové vynosy zdlhovych cennych papierov,
z prostriedkov na vkladovych a beznych uctoch a realizované zisky z operacii s cennymi papiermi.
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(10)

Uvadzanie hodnot v i¢tovnej zavierke

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v tisicoch slovenskych korun, pokial’ nie je uvedené
inak. Zaporné hodnoty v suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo

strat vo vykaze ziskov a strat sit uvedené v zatvorkach.

PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

(v tis. Sk)
Pozn. | BeZné uctovné | Predchadzajuce
obdobie uctovné
obdobie
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/(strata) pred danou z prijmu (263 795) 129 802
Upravy o:
Urokové vynosy (217 559) (137 495)
Zmeny realnych cien CP - (nérast)/pokles 547 386 50335
Pena’zne tok’y z preyadzkov’ych Cinnosti pred zmenami 66 032 42 642
prevdadzkovych aktiv a pasiv
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (1989 777) (1966 244)
Kratkodobé pohl'adavky 103 122 (425 665)
Derivaty 11373 (7342)
Ostatny majetok (88) (1372)
ZvySenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zaviazky voci bankam 0 0
ZaviazKy z presunov, prestupov a inych vyplat 176
Zaviazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti (958) 799
Derivaty (2 854) 5769
Ostatné zavizky 0 0
Prijaté Groky 180 102 114 012
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 23 941 12 003
Odplata za spravu fondu (44 620) (30 545)
Odplata za vedenie u¢tov sporitel'ov (23 241) (22 154)
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti (1676 792) (2278 097)
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Prostriedky ziskané zlu¢enim s VDF PDS 0 | 0
Penazné toky z finan¢nych ¢innosti
Prispevky na ucty sporitel'ov 2327 607 2312370
Presuny prestupy a iné vyplaty (581 514) (19 204)
Penazné toky z financénych ¢innosti 1746 093 2293 166
Kurzové rozdiely z prepoctu peiiaZznych prostriedkov,
ktorych ocenenie je vyjadrené v cudzej mene
Penazné toky spolu 69 301 15 069
Penazvl.le prostrledl'(y a ekvivalenty penaznych prostriedkov 15 866 797
na zacCiatku obdobia
Penazne. prostrl.edky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 85167 15 866
na konci obdobia
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D. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU K 31.12.2008
(v tis. Sk)
- Bezprostredne
Ozna- . 'léezne’ predchiadzajuce
‘. Polozka uctovné e .
cenie obdobie uctovne
obdobie
a b 1 2

L Cisty majetok na zatiatku obdobia 5045 294 2 675 024
a) Podet dochodkovych jednotiek 4492 043 2 470 664
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 1,1232 1,0825
1. Prispevky do dochodkovych fondov 2327 607 2312370
2. Zisk alebo strata fondu (263 795) 129 802
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu

a vedenie dochodkovych uctov (67 861) (52 698)
5. Prevedené dochodkové jednotky/prestupy a vystupy

ucastnikov (581 514) (19 204)
1L Narast/pokles &istého majetku 1414437 2370270
A. Cisty majetok na konci obdobia 6459 731 5 045 294
a) pocet dochodkovych jednotiek 6 027 785 4492 043
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 1,0717 1,1232

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

s) Dlhopisy

Struktara dlhopisov v majetku fondu k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takéto:

V cleneni podla druhu dlhopisu:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Dlhopisy s fixnym kupénom 1028 160 323 165
Dlhopisy s variabilnym kupoénom 971 495 1182 836
Dlhopisy bez kupénu 1171416 200 157
Hypotekarne zalozné listy 1325132 923 045
Ostatné 0 0
Celkom 4 496 203 2 629 203
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 474 471 48 279
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 322 769 82 340
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 1 878 730 1347 789
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 910 725 688 677
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 909 508 462118
Celkom 4496 203 2 629 203
V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Dohodnuta doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuta doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 15 764 13 790
Dohodnuta doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 1 540 780 790 234
Dohodnuta doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 1501 356 1208 751
Dohodnuta doba splatnosti nad 5 rokov 1438303 616 428
Celkom 4496 203 2 629 203
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V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
SKK 4290 402 2473190
CZK 0 38280
EUR 153 964 58 727
Ostatné meny 51837 59 006
Celkom 4 496 203 2 629 203

t) Akcie

Struktira akcii v majetku fondu k 31.decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takato:

V cleneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2008 31.12.2007

USD 0 8 946
Ostatné meny 0 0
Celkom 0 8 946

Spoloc¢nost’ sa rozhodla v roku 2008 preklasifikovat’ cenné papiere kategorie ETF (“exchange traded funds™)
v stvahe z polozky “akcie” do polozky “podielové listy”, nakol’ko povazuje obchodovanie s tymto

Specialnym druhom cennych papierov viac podobné obchodovaniu s podielovymi fondami (ako aj ich nazov
napoveda).

u) Podielové listy

Struktara podielovych listov v majetku fondu k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takato:

V cleneni podla druhu.

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Podielové listy otvorenych PF 0 0
Podielové listy ETF fondov 464 871 868 689
Podielové listy $pecialnych PF 0 0
Podielové listy ostatnych fondov 0 0
Celkom 464 871 868 689

V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2008 31.12.2007

USD 122 293 183 073
EUR 288 504 485211
JPY 37471 135 081
Ostatné meny 16 603 65 324
Celkom 464 871 868 689

V) Kratkodobé pohl’adavky

Struktara kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takato:

V ¢leneni podla druhu.
Popis 31.12.2008 31.12.2007
Pohl'adavky voci komerénym bankam 1403 611 1505 106
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 1392273 1 495 439
pohladavky z ¢asovo rozliseného uroku 11338 9 667
Pohladavky z cennych papierov (kupony, dividendy) 915 871
Celkom 1 404 526 1505977
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V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 606 690 1 137 748
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 558 929 129 366
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 64 978 0
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 173 929 238 863
Celkom 1404 526 1505977
V cleneni podla denominacnej meny:
Popis 31.12.2008 31.12.2007
SKK 1029 193 1011 686
EUR 375333 493 420
uUSD 0 871
Ostatné meny 0 0
Celkom 1404 526 1505977
w) Derivdty (kladné hodnoty)
Struktara derivatov k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takéto:
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 8395 806
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 8225
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 13 062
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 2915 590
Celkom 11 310 22 683
V ¢leneni podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:
Popis 31.12.2008 31.12.2007
Derivaty s vymenou podkladovych néstrojov 11310 22 683
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 11 310 22 683

Nasledujuce tabul’ky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych nastrojov s hodnotou prislusnych derivatov

k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 :

k 31.decembru 2008

Nomindlna hodnota

Redlna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna  Zdapornda
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 693 666 (682 356) 11310 0
Celkom 693 666 (682 356) 11 310 0

k 31. decembru 2007

Nomindlna hodnota

Redlna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna  Zdapornd
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 1102 085 (1079 402) 22 683 0
Celkom 1102 085 (1079 402) 22 683 0
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X) Perniainé prostriedky a ekvivalenty peiiainych prostriedkov

Struktura pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2008 a k 31.

decembru 2007 bola nasledovna:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Bankové ucty 85167 15 866
Celkom 85167 15 866

Fond ma zriadené bezné ucty u svojho depozitara — Tatra banke, a.s.

y) Ostatny majetok

Struktara polozky ostatny majetok k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola nasledovna:

Popis 31.12.2008 31.12.2007

Pohl'adavka vo¢i PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., a.s. 745 657

Celkom 745 657
z) Zaviizky 7 presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 31.12.2008 31.12.2007

Zavazok vo¢i GARANT k.d.f.,, Allianz - Slovenska

d.s.s.,a.s. 176 0

Celkom 176 0

Priemerna doba uhrady zavézku z presunov, prestupov a inych vyplat v roku 2008 bola 1 den.

aa)  Zavizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti predstavujil najma zavézky z odplat za spravu fondu a poplatky za

vedenie osobnych ddéchodkovych tétov.

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 0 0
Zavazky z poplatkov za vedenie osobného déchodkového

uctu 0 958
Celkom 0 958

bb)  Derivdty (zdporné hodnoty)

Struktara derivatov (zdporné realne hodnoty) k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takato:

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 1384
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 412
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 1202
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 2915 2771
Celkom 2915 5769
V ¢leneni podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 2915 5769
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 2915 5769
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Nasledujtce tabul’ky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych nastrojov s hodnotou prislusnych
derivatov k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007:

k 31. decembru 2008

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna  Zapornd
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 49 546 (52 461) 0 (2915)
Celkom 49 546 (52 461) 0 (2915)
k 31. decembru 2007
Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna  Zapornd
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 332108 (337 877) 0 (5769)
Celkom 332108 (337 877) 0 (5769)

cc) Déchodkové jednotky

Zhrnutie pohybov na ucte déchodkové jednotky (riadok 22 stvahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januéru 2008 pred prevodom HV 2007 a pred
zmenou postupov tuctovania

4 915 492
Prevod HV minulych rokov 154918
Zmeny v HV vyplyvajuce zo zmien postupov uctovania (25 116)
Stav k 1. januaru 2008 po zmene postupov uctovania 5045 294
Upisanie dochodkovych jednotiek 2327 607
Odpisanie dochodkovych jednotiek (prestupy, vystupy, odplaty) (649 375)
Stav k 31. decembru 2008 6 723 526

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
dd) Vynosy z urokov (netto)

Struktira arokovych vynosov a nakladov za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007
Vynosy z dlhovych cennych papierov 149 705 90 797
Néklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prémia) (2 687) (1882)
Vynosy z terminovanych vkladov 69 028 48519
Vynosy z beznych uctov 1915 827
Iné trokové vynosy (netto) (402) (12)
Celkom 217 559 138 249

ee) Vynosy z dividend
Struktara vynosov z dividend za roky 2008 a 2007:

V cleneni podla denominacnej meny:

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007
USD 19 314
Iné meny 0 0
Celkom 19 314
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ff) Vynosy z podielovych listov

Struktara vynosov z podielovych listov za roky 2008 a 2007:

V ¢leneni podla druhu:

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007
Vynosy z podielovych listov otvorenych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ETF fondov 23516 13 043
Vynosy z podielovych listov Specialnych PF 0 0
Vymnosy z podielovych listov ostatnych fondov 0 0
Celkom 23 516 13 043
V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007
EUR 16915 8398
USD 4490 2364
IPY 675 640
GBP 1436 1 641
Celkom 23516 13 043

gg) Cisty zisk/(strata) z operdcii s cennymi papiermi

Struktara vysledku z operacii s cennymi papiermi za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
Zisk/(strata) z predaja a precenenia cennych papierov (472 763) (14 330)
Vysledok zaistenia 0 0
Celkom (472 763) (14 330)

nhy  Cisty zisk/(strata) 7 devizovych operdcii

Struktara vysledku z devizovych operacii za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007

Zisk/strata z predaja deviz a precenenia aktiv v cudzich

menach (149 060) (34 482)
- zaistovana Cast’ (101 581) (33 554)
- nezaist'ovana Cast’ (47 479) (928)

Vysledok zaistenia 118 627 28353

Celkom (30 433) (6 129)

ii)

Cisty zisk/(strata) 7 derivitovych operdcii

Spoloc¢nost’ eviduje vSetky derivaty ako derivaty na zabezpecenie. Vykazané polozky reprezentuju

neefektivnu Cast’ zabezpecenia tymito derivatmi..

Struktira vysledku z derivatovych operacii za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007
Cisty zisk/(strata) z derivatovych operacii

(763) 0
Celkom (763) 0
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in Naklady na dane

Struktara polozky naklady na dane za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007
Zrazkova dan - bankové ucty a terminované vklady 387 754
Zrazkova dan - vynosy z podielovych listov a dividend 441 594
Celkom 828 1348

kk)  Prevadzkové a ostatné prevddzkové naklady

Spoloc¢nost’ vytvorila (v stilade s vyhlaskou) opravné polozky k pohl'adavkam za platby z kupénov z dlhopisu
spolo¢nosti LANDSBANKI ISLAND (celkova vyska pohladavky k 31.12.2008 bola 1 016 tis. Sk), ktoré sa
v priebehu roka 2008 dostali do stavu, ked’ nedokazali plnit’ finan¢né zavazky.

Vykézané polozky reprezentuju vysku tychto opravnych poloziek.

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007
Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady

102 0
Celkom 102 0

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH.

Fond k 31.12.2008 ak 31.12.2007 evidoval podsuvahové polozky. Tieto polozky st popisané v casti
“Derivaty (kladné hodnoty)” - E e) a “Derivaty (zaporné hodnoty)” - E j).
Fond k 31.12.2008 neevidoval ziadne iné podstivahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych tuctoch sporitel’ov.

V zmysle zakona o sds sa aktudlna hodnota dochodkovej jednotky v den vypoctu urci ako podiel Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
dochodkovych uctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu v dent vypoctu, pricom cistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho
zavéazkami.

Cisti hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktudlnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost’ povinna vypocitat’ kazdy pracovny dei.

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky dochodkového fondu k 31.12.2008 bola 1,0717 a k 31.12.2007 bola
1,1232.

Cistd hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31.12.2008 bola 6 459 731 tis. Sk a k 31.12.2007 bola
5045 294 tis. Sk.
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Hodnota majetku

Hodnota majetku

fondu pre vypocet fondu pre vypocet

hodnoty dochodkovej hodnoty dochodkovej

jednotky k 31.12.2008 jednotky k 31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

AKTIVA 6 462 822 5052 021
Kratkodobé pohladavky 1490 438 1522 500
Dlhové cenné papiere bez kuponov 1171416 200 157
Dlhové cenné papiere s kuponmi 3324787 2 429 046
Akcie 0 8 946
Podielové listy 464 871 868 689
Derivaty 11310 22 683
ZAVAZKY 3091 6727
Zavézky vocéi spravcovskej spolo¢nosti 0 958
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 176 0
Derivaty 2915 5769
CISTA HODNOTA AKTiV 6 459 731 5045 294
Pocet dochodkovych jednotiek (v tis.) 6027 785 4 492 043
Hodnota dochodkovej jednotky 1,0717 1,1232

H. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Spolo¢nost’ analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny

dopad na

e obchodné aktivity Spolocnosti, a to aj v suvislosti so schopnost’ou Spolo¢nosti aj nad’alej pokracovat’ vo
svojej ¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej uctovnej zavierke, predovsetkym z pohl'adu adekvéatnosti ich
ocenenia, zohladnenia neistoty suvisiacej s uskutocnenymi odhadmi a z toho vyplyvajlicej pripadnej
vyznamnej chyby v tejto uctovnej zavierke; a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod.) a neistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny
predpokladov ovplyviujacich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého hl'adiska vedenie spravcovskej spolocnosti o¢akava zvysent volatilitu v trhovych cenach
finanéného majetku fondu. Ked'ze vyska poplatkov je odvodena od hodnoty majetku v sprave fondu,
volatilita cien ovplyvni aj vysku poplatkov, ktoré spravcovska spolocnost’ inkasuje.

Zmluvy o sds predavané spravcovskou spoloc¢nostou su dlhodobé.

Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spravcovskej spolo¢nosti z dlhodobého hladiska nepredpoklada
vyznamny vplyv nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch na ¢innost
doéchodkového fondu.

I. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

a) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 maju sporitelia moznost’ vystapit’ zo systému starobného ddchodkového
sporenia. Ku diiu zostavenia Uétovnej zavierky tak v dochodkovom fonde OPTIMAL uéinilo 427
sporitel'ov.

Pri predoslom otvoreni systému starobného dochodkového sporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z dochodkového fondu odislo 17 879 sporitelov.

Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvélena v skratenom legislativnom konani novela zékona ¢.

43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov, ktord zaviedla do systému SDS S§tyri zdsadné zmeny:
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b)

1. zniZzenie max. vySky odplaty za spravu doéchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej
mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovych fondoch,
2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde vo vyske
max. 5,6% zjednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkovom fonde za sledované Sestmesacné
obdobie,
3. implementacia novych typov rizik ato vpodobe nutnosti doplnenia chybajucich prostriedkov
z vlastnych zdrojov Spolo¢nosti v pripade, ak:

- vlastna vykonnost’ déchodkového fondu je na sledovanom obdobi negativna,

- vykonnost doéchodkového fondu nedosahuje vykonnost referenénej hodnoty prislusného
ddéchodkového fondu definovanej Narodnou bankou Slovenska,
4. zavedenie garancného uctu déchodkového fondu suvisiace s technickym rieSenim predchadzajucich
dvoch aspektov.

Od 1.1.2009 vstapila Slovenska republika do Eurozony a slovenska koruna (SKK) bola nahradena novou
platnou menou eurom (EUR). Ako dosledok Spoloc¢nost’ prekonvertovala od tohto datumu svoje
uctovnictvo na EUR a takisto Gi¢tovné zavierky v 2009 a nasledujucich rokoch budu zostavované v EUR.
Porovnatel'né udaje budi prepocitané konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

Okrem tychto udalosti nedoslo k ziadnym inym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje
uvedené v tejto Ctovnej zavierke.
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XIIIL. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2008 a Sprava auditora k tétovnej zavierke
dochodkového fondu GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2008

Wi L

o

Nazov fondu: GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Wl W N

i

Datum schvélenia i¢tovnej [Podpisy ¢lenov Statutirneho organu Podpis osoby zodpovednej za
zdvierky Uc¢tovnej jednotky zostavenie ictovnej zdvierky a vedenie
uctovnictva

i

i

31.3.2009 Ing. Jpzet P Ing. Marian Kopecky
fahz — Slovenska d.s.s., as. Allianz — Slovenska d.s.s..a.s.
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i

GARANT konzervativay dichodkovy fond
Allianz — Slovenskd d.s.5., a.5.

I

Sprdva nezdvisiého auditora
a tctovnd zdvierka

li

Il

Obsah

1l

Il

Sprava nezavislého auditora

I

Uctovna zavierka k 31.12.2008

W W W W W

ilﬂj
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:

KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 53884 111

Mostova 2 Fax +421 2 53984 222
— P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Allianz - Slovenska déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (“spolocnost™) spravujicej ddéchodkovy fond GARANT
konzervativny déchodkovy fond, Allianz - Slovenska ddchodkové spraveovska spolocnost, a.s.
(,.dochodkovy fond"):

Uskutoénili sme audit priloZenej uétovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje sitvahu
zostaven(l k 31. decembru 2008, vykaz ziskov a strdt za rok konciaci 31. decembrom 2008
a poznamky.

Zodpovednost §tatutcirneho orgdnu spolocnosti

Statutdrny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu i&tovnej
zavierky v stlade so slovenskym zakonom o uétovnictve. Tato zodpovednost’ zahrmia navrh,
implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu
prezentaciu takej U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, dalej vyber auplatiiovanie vhodnych uétovnych zasad a Gctovnych
metéd, ako aj uskutoénenie u¢tovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tlto G¢tovnl zévierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskuto¢nili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami.
Podrla tychto $tandardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suc¢astou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a Gdajoch vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v GCtovnej zavierke, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu uétovnej zavierky, aby mohol navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za ufelom vyjadrenia nazoru na
Géinnost’ internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uétovnych zasad a ictovnych metdd a primeranosti vyznamnych uctovnych odhadov
uskuto¢nenych Statutarnym organom spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostato¢né a vhodné ako L
vychodisko pre nas nazor.

ICO/Registration number.
31348 238

Evidencne Gislo licencie
stwork Commercial register of District ~ 2uditora: 96
KPMG International court Bratislava |, section Sra, Licenca number

file Mo. 4884/8 of statutory auditor, 96

lirnited liability
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Nazor

Podla nasho nazoru W&tovnd zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych
stvislostiach finan¢ni situaciu spoloénosti k 31. decembru 2008 a vysledok jej hospodarenia za
rok konéiaci 31. decembrom 2008 v silade so slovenskym zdkonom o ti¢tovnictve.

31. marec 2009
Bratislava, Slovenska republika
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Auditorska spolo¢nost’; Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. st. o. Ing. Igor Palkovié
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU ¢. 966
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SUVAHA K 31.DECEMBRU 2008

(v tis. Sk)
$ s ooy . | Bezprostredne
(V)zn.a - Polozka C.r. Bezne UCt.O vne predlzhédzajlice
ceme obdobie uctovné obdobie
a B c 1 2
X AKTIVA X X X
I. |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 5) 1 981 748 771 529
1. | Dlhopisy 2 706 647 465 748
a) | bez kuponov 3 198 483 27527
b) | s kuponmi 4 508 164 438 221
2. | Akcie 5 0 0
3. | Podielové listy 6 0 0
a) | otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatne 8 0 0
4. | Kratkodobé pohladavky 9 275101 305 781
5. | Derivaty 10 0 0
II. | Neinvesti¢ény majetok (sucet poloziek 6 a 7) 11 29 364 1301
6. | Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 12 29 033 1301
7. | Ostatny majetok 13 331 0
Aktiva spolu 14 1011112 772 830
v oy . | Bezprostredne
Ozna- POLOZKA C.r. | Befné uctovné predl;hédzajﬁce
cenie obdobie uctovné obdobie
a B C 2
X PASIVA X X
I. | Zaviazky (sucet poloziek 1 az 6) 15 10 262
1. | Zavizky voci bankam 16 0 0
2. | Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 10 120
3. | Zavizky voci dochodkovej spravcovskej spoloc¢nosti 18 0 142
4. | Derivaty 19 0 0
5. | Ostatné zavizky 20 0 0
II. | Vlastné imanie (sucet poloziek 6 a 7) 21 1011102 772 568
6. | Ddéchodkové jednotky 22 990 269 747 007
7. | Zisk alebo strata bezného u¢tovného obdobia 23 20 833 25561
Pasiva spolu 24 1011112 772 830

Poznamky na nasledujtcich stranach st neoddelitel'nou sti€astou Gétovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2008

(v tis. Sk)
s s ooy . | Bezprostredne

(é)::it Polozka C.r. Bez:;: d‘:}i)tivne predI;hzidzajl'lc'e
uctovné obdobie

a B c 1 2
1. | Vynosy z trokov (netto) 1 37 699 25439
1.1. | Uroky 2 37699 25439
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 0 0
3. | Vynosy z dividend 5 0 0
3.1. | Dividendy 6 0 0
3.2. | vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi 8 (16 736) 180
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii 9 0 0
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 0
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 0 1
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 20 963 25620
e. | Naklady na dane 13 (71) (59)
f. | Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 (59) 0
I. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 20 833 25 561
g. | Néklady na financovanie fondu 16 0 0
g.1. | naklady na uroky 17 0 0
g.2. | zisky/straty zo zaistenia urokov 18 0 0
g.3. | naklady na dane a poplatky 19 0 0
1. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 20 20 833 25 561
A. Zisk alebo strata 21 20 833 25 561

Poznamky na nasledujucich stranach st neoddelitel'nou sti¢ast'ou Gctovnej zavierky.

97




POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2008

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond GARANT konzervativny déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
(d’alej len ,,dochodkovy fond”) vytvorila a spravuje dochodkova spravcovska spoloc¢nost’ Allianz —
Slovenska dochodkova spravcovskd spolocnost’, a.s. (d’alej len ,spravcovska spolo¢nost™) na
zaklade povolenia na vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zékon o sds“), vedie dochodkova
spravcovska spolo¢nost’ za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo
a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy fond uctovnu zavierku.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo
forme notérskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola
spravcovska spolocnost’ zapisana diia 28.9.2004 pod cislom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dia 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny
ucet dochodkového fondu u depozitara dna 22.3.2005.

Hlavna ¢innost’

Predmetom ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a sprava doéchodkovych fondov na
vykonavanie starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spoloc¢nost’ vykonava svoju Cinnost’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost je 100% dcérskou spolocnostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska
poistovna, a.s. Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, vsidle ktorej je mozné ziskat’
konsolidovant i¢tovnu zavierku.

Materskou spolocnostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE®),
Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanii
uctovnu zavierku skupiny.

Doéchodkovy fond Garant je konzervativny dochodkovy fond, vktorom st zastipené len
konzervativne investicie vo forme dlhopisovych a peflaznych investicii.

Fond je orientovany na investovanie dlhovych cennych papierov denominovanych najmi
v slovenskych korunéch pri nizkej miere rizika.

Majetok v dochodkovom fonde sa mdze pouzit’ len na dlhopisové a penazné investicie.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2008:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov (od 18.12.2008 — dovtedy podpredseda)
Stefan Markschies (do 11.9.2008)

Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher (od 18.12.2008 - dovtedy ¢len)

Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an (od 11.9.2008)
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiskd pre zostavenie uctovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu dalSicho nepretrzitého trvania
doéchodkového fondu (ang. going concern).

Uttovna zavierka dochodkového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 31. decembru 2008, vykazu
ziskov a strat za obdobie 1.1.2008 az 31.12.2008 a pozndmok k uctovnej zavierke bola zostavena
ako riadna uctovna zavierka na zéklade uctovnictva vedeného v stilade so zdkonom ¢. 431/2002 Z.z.
o ucétovnictve v zneni neskorSich predpisov a v sulade s prislu§nymi opatreniami MF SR, najmé
Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-
74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek uctovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu 0dajov urCenych z ucltovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch Gétovania pre podielové fondy, dochodkové
fondy a doplnkové déchodkové fondy.

Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008 na principoch ¢asového
rozlienia nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov oceniovanych
realnou hodnotou.

Uttovna zavierka fondu k31.12.2007 bola schvaleni valnym zhromazdenim spravcovskej
spolocnosti dna 24.6.2008.

PouZité nové uctovné metody a zdasady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia
a Cisty majetok fondu

V suvislosti s platnost'ou Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. 25835/2007-74, ktoré nadobudlo u¢innost’ 1.1.2008, dochodkova spravcovska spolo¢nost’ upravila
v sulade s tymto opatrenim uctovanie precenenia cennych papierov. Od 1.1.2008 je precenenie
cennych papierov uctované na prislusné ucty uctovnej skupiny 61 — Néaklady na finan¢né Cinnosti,
alebo na prislusnom uéte uctovnej skupiny 71 — Vynosy z finanénych Cinnosti a vykazuje sa ako
,Cisty zisk alebo &istd strata z obchodovania scennymi papiermi,” vo vykaze ziskov a strat.
Hodnoty tvoriace polozku ,,Fondy z ocenenia“ boli v stilade s tymto opatrenim pretctované na ucty
,Dochodkové jednotky* a vykazané taktiez v tejto polozke v suvahe.

Vysledky tejto zmeny a vplyv na vysledok hospodarenia a ¢isty majetok fondu ilustruje nasledujica

tabul’ka:
Vysledok hospoddrenia  Viastné imanie celkom
Popis
Stav k 31.12.2007 pred zmenou postupov 25381 772 568
Vykazany stav k 31.12.2007 po zmene postupov 25 561 772 568

Strata roku 2007 vo vyske 25 561 tis. Sk bola ku dnu vydania tejto uctovnej zavierky schvalena
Valnym zhromazdenim spravcovskej spolo¢nosti, ktoré sa konalo dna 24.6.2008. Valné
zhromazdenie rozhodlo o preuctovani straty roku 2007 na ucet dochodkovych jednotiek.

Uétovné zdsady a titovné metédy pousité pri zostavovani iictovnej zdavierky

Nasledovné uctovné zasady a metddy boli i€tovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky
aplikované konzistentne:

) Deii uskuto¢nenia iétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutocnenia G¢tovného pripadu najmé dent vykonania platby, den
zOc¢tovania prikazu bankou, den pripisania penaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na ucet fondu,
den, v ktorom do6jde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, defi vzniku pohl'adavky alebo zavazku
a den, v ktorom ddjde k d’alsim skuto¢nostiam, ktoré st predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoCnosti dokumentuju, alebo ktoré¢ vyplyvaja
z vnutornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operécie) je
diiom uskuto¢nenia Gctovného pripadu dent dohodnutia obchodu s cennym papierom.
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Prepocet cudzej meny
V Gctovnom obdobi neboli realizované ziadne operacie v cudzich menach.
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych
uctoch splatné do 24 hodin) sa G¢tuju v nominadlnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sucastou uctovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohl'adavky sa uétuju pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sucastou uctovnej hodnoty
tychto pohl'adavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu su na zaklade zadmeru, s ktorym boli
obstarané, zaradené do portfélia cennych papierov uréenych na obchodovanie. VSetky cenné papiere
v portféliu fondu st uctované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj cennych
papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami
(,,obvykly*“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré
nespiiajii podmienku obvyklého vyrovnania na prislunom trhu cennych papierov, sa uétujii ako
finan¢né derivaty (terminové operacie).

V zmysle zakona o uCtovnictve st cenné papiere prvotne uctované v obstaravacej cene vratane
nakladov suvisiacich s ich obstaranim. Nakol'’ko zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovskej
spolocnosti za spravu dochodkového fondu st zahrnuté naklady spravcovskej spoloc¢nosti spojené
so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady suvisiace s obstaranim cennych
papierov), cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu st pri ich obstarani uctované
bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodnot tychto cennych papierov sa uétuji na prislusnom cte uctovej skupiny 61 —
Naklady na finan¢né Cinnosti, alebo na prislusnom ucte Gctovej skupiny 71 — Vynosy z finan¢nych
¢innosti a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi“ vo vykaze ziskov
a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahfiia pohladavky z ¢asovo rozliSenych trokov
z kupoénov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok,
ktory je vypocitany metodou efektivnej tirokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych
papieroch sa tctuje ako urokovy naklad alebo vynos odo dia obstarania cenného papiera do dia
predaja alebo splatnosti metodou efektivnej irokovej miery.

Urokové vynosy a néklady sa vykazuji v riadku ,,Vynosy z trokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde je uskutociiované
v stlade s vyhlaskou ¢&. 48/2005 Z.z. o metédach a postupoch stanovenia hodnoty majetku
v dochodkovom fonde a o spdsobe ur¢enia hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom
fonde (d’alej len ,,vyhlaska*), najma podl'a ust. § 3 a 4 tejto vyhlasky.

Redlna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku ditu ocenenia,
ak je nesporné, ze za trhovu cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato
cena vratane dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referencnd trhova cena z

verejné¢ho trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotécii referencnych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky urcena
spravcovskou spolo¢nostiou inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri pouZiti tychto
metdd st zohl'adnené aktudlne urovne urokovych sadzieb pre financné ndstroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby plyntice z vlastnictva tohto cenného
papiera. Ak nie je mozné ani takto urCit' redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom.

Ostatné pohl’adavky a zavizky
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Ostatné pohl'adavky a zavazky sa u¢tujii v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohl'adavok sa znizuje
o pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné trokové vynosy alebo naklady suvisiace
s pohl'adavkami alebo zavézkami st suCastou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavézkov.

@) Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zdkona o sds su v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu déchodkového
fondu zahrnuté néklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde
okrem dani vztahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde. Vzhl'adom na vysSie uvedené, su na
tarchu dochodkového fondu uctované len naklady na finanéné Cinnosti (najmé realizované straty
z operacii s cennymi papiermi a urokové naklady).

@®) Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmd trokové vynosy zdlhovych cennych papierov,
z prostriedkov na vkladovych a beznych uctoch a realizované zisky z operacii s cennymi papiermi.

) Uvadzanie hodnét v i¢tovnej zavierke
Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v tisicoch slovenskych kortn, pokial’ nie je uvedené

inak. Zaporné hodnoty v sivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo
strat vo vykaze ziskov a strat sit uvedené v zatvorkach.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

(v tis. Sk)

Pozn. BeZné Predchadzajice
uctovné uctovné
obdobie obdobie

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/(strata) pred dafou z prijmu 20 833 25 561
Upravy o:
Urokové vynosy (37 699) (25 380)
Zmeny realnych cien CP - (nérast)/pokles 16 074 1316
Pena’zne tok,y z preyadzkov’ych cinnosti pred zmenami (792) 1497
prevdadzkovych aktiv a pasiv
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (250 687) (256 951)
Kratkodobé pohl'adavky 30 187 (95 853)
Derivaty 0 0
Ostatny majetok (331) 91
ZvySenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zaviazky voci bankam 0 0
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat (110) 61
Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti (142) 142
Derivaty 0 0
Ostatné zavazky 0 0
Prijaté tiroky 31906 21990
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 0 0
Odplata za spravu fondu (6 775) (4 693)
Odplata za vedenie Gétov sporitel'ov (3 396) (3 335)
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti (200 140) (337 051)
Peiiazné toky z investi¢nych ¢innosti
Prostriedky ziskané zlu¢enim s KDF PDS 0 ‘ 0
Peiazné toky z finanénych ¢innosti
Prispevky na ucty sporitel'ov 340 976 345390
Presuny, prestupy a iné vyplaty (113 104) (7 358)
Penazné toky z finanénych ¢innosti 227 872 338 032
Kurzové rozdiely z prepoctu peiiaznych prostriedkov, ktorych
ocenenie je vyjadrené v cudzej mene
Peiiazné toky spolu 271732 981
Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na
" . 1301 320
zacCiatku obdobia
Pena‘zne pro§tr1edky a ekvivalenty penaznych prostriedkov na 29 033 1301
konci obdobia
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31.12.2008

(v tis. Sk)

- Bezprostredne
Ozna- . 'léezne' predchiadzajuce

. . Polozka uctovné . p

cenie obdobie uctovne

obdobie

a b 1 2
L Cisty majetok na zatiatku obdobia 772 568 417 003
a) Pocet dochodkovych jednotiek 692 742 390 546
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 1,1152 1,0675
1. Prispevky do dochodkovych fondov 340 976 345390
2 Zisk alebo strata fondu 20 833 25 561
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu a vedenie
df)(glodkOV}'Ich uctov e b (10171) (8 028)
5. Prevedené dochodkové jednotky/prestupy a vystupy téastnikov (113 104) (7 358)
IL Nirast/pokles &istého majetku 238 534 355 565
A. Cisty majetok na konci obdobia 1011102 772 568
a) pocet dochodkovych jednotiek 885267 692 742
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 1,1421 1,1152
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

1) Dlhopisy

Struktara dlhopisov v majetku fondu k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takéto:

V ¢leneni podla druhu dlhopisu.

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Dlhopisy s fixnym kupénom 137 794 25982
Dlhopisy s variabilnym kupénom 149 952 204 515
Dlhopisy bez kupénu 198 483 27527
Hypotekarne zalozné listy 220418 207 724
Celkom 706 647 465 748
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 98 143 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 113 505 15073
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 347 480 226 804
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 101 144 150 577
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 46 375 73 294
Celkom 706 647 465 748
V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Dohodnuta doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuta doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 7 008
Dohodnuta doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 286 489 126 369
Dohodnuta doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 360 021 243 667
Dohodnuta doba splatnosti nad 5 rokov 60 137 88 704
Celkom 706 647 465 748
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V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2008 31.12.2007

SKK 706 647 465 748
Ostatné meny 0 0
Celkom 706 647 465 748

mm) Krdatkodobé pohladdvky

Struktara kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takato:

V cleneni podla druhu.
Popis 31.12.2008 31.12.2007
Pohl'adavky voci komerénym bankam 274 828 305 781
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 273 793 304 252
pohladavky z ¢asovo rozliseného roku 1035 1529
Pohl'adavky z cennych papierov (kupony) 273 0
Celkom 275101 305 781
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 169 486 245 106
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 65 570 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 10 308 20 639
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 29737 40 036
Celkom 275 101 305 781
V cleneni podla denominacnej meny:
Popis 31.12.2008 31.12.2007
SKK 275101 305 781
Ostatné meny 0 0
Celkom 275101 305 781

nn) PeriaZné prostriedky a ekvivalenty periaZnych prostriedkov

Struktara pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov peniaznych prostriedkov k 31. decembru 2008 a k 31.

decembru 2007 bola nasledovna:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Bankové ucty 29 033 1301
Celkom 29 033 1301

Fond ma zriadeny bezny G¢et u svojho depozitara — Tatra banke, a.s.

00) Ostatny majetok

Struktara polozky ostatny majetok k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola nasledovna:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Pohl'adavka vo¢i OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., a.s. 176 0
Pohl'adavka vo¢i PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., a.s. 155 0
Celkom 331 0
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pp) Zaviizky z presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 31.12.2008 31.12.2007

Zaviazky z vyplaty dedicstva 9 120
Zaviazky voci Socialnej poistovni 1 0
Celkom 10 120

Priemerna doba uhrady zavézku z presunov, prestupov a inych vyplat v roku 2008 bola 1 dei.

qq) Zavizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zaviazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti predstavujii najmé zavézky z odplat za spravu fondu

a za vedenie osobnych déchodkovych Gctov.

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 0 0
Zaviazky z poplatkov za vedenie osobného dochodkového

uctu 0 142
Celkom 0 142

rr) Daochodkové jednotky

Zhrnutie pohybov na ucte dochodkové jednotky (riadok 22 sivahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januaru 2008 pred prevodom HV 2007 a pred

zmenou postupov uctovania 747 007
Prevod HV minulych rokov 25381
Zmeny v HV vyplyvajuce zo zmien postupov uctovania 180
Stav k 1. januaru 2008 po zmene postupov uctovania 772 568
Upisanie dochodkovych jednotiek 340 976
Odpisanie dochodkovych jednotiek (prestupy, vystupy, odplaty) (123 275)
Stav k 31. decembru 2008 990 269

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
ss) Vynosy z urokov (netto)

Struktara arokovych vynosov a nakladov za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
Vynosy z dlhovych cennych papierov 28 322 14715
Néklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prémia) (381) (223)
Vynosy z terminovanych vkladov 9394 10 847
Vynosy z beznych uctov 364 100
Iné trokové vynosy (netto) 0 0
Celkom 37 699 25439

tty  Cisty zisk/(strata) 7 operdcii s cennymi papiermi

Struktura vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
Zisk / (strata) z predaja a precenenia cennych papierov (16 736) 180
Vysledok zaistenia 0 0
Cisty zisk / (strata) (16 736) 180
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wu) Ndklady na dane

Struktira polozky naklady na dane za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
Zrazkova dai - bezné cty a terminované vklady 71 59
Celkom 7 50

w) Prevddzkové a ostatné prevdadzkové naklady

Spolocnost’ vytvorila (v stlade s vyhlaskou) opravné polozky k pohladavkam za platby zkupdnov
z dlhopisov spolocnosti LEHMAN BROTHERS a LANDSBANKI ISLAND (celkova vyska pohladavok
k 31.12.2008 bola 331 tis. Sk), ktoré sa v priebehu roka 2008 dostali do stavu, ked’ nedokazali plnit’ finanéné
zavazky.

Vykézané polozky reprezentuju vysku tychto opravnych poloziek.

Popis 1.1-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 59 0
Celkom 59 0

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASiVACH.

Fond k 31.12.2008 a k 31.12.2007 (ani pocas uvedenych rokov) neevidoval ziadne podstivahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch sporitel’ov.

V zmysle zakona o sds sa aktudlna hodnota dochodkovej jednotky v den vypoctu urci ako podiel Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
dochodkovych tuctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu v den vypoctu, pricom cistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho
zavizkami.

Cisti hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktuilnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost’ povinna vypocitat’ kazdy pracovny dei.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky dochodkového fondu k 31.12.2008 bola 1,142, k 31.12.2007 bola
1,1152.

Cistd hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31.12.2008 bola 1 011 102 tis. Sk, k 31.12.2007 bola 772
568 tis. Sk.
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Hodnota majetku Hodnota majetku
fondu pre vypocet fondu pre vypocet
hodnoty déchodkovej hodnoty déchodkovej
Jednotky k 31.12.2008 jednotky k 31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)
AKTIVA 1011112 772 830
Kratkodobé pohl'adavky 304 465 307 082
Dlhové cenné papiere bez kuponov 198 483 27527
Dlhové cenné papiere s kuponmi 508 164 438 221
Podielové listy 0 0
Derivaty 0 0
ZAVAZKY 10 262
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 0 142
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 10 120
Ostatné zavazky 0 0
CISTA HODNOTA AKTIV 1011 102 772 568
Pocet podielov (v tis.) 885267 692 742
Cena podielového listu k 31. decembru 2007
1,1421 1,1152

H. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Spoloc¢nost’ analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny

dopad na

e obchodné aktivity Spolocnosti, a to aj v stivislosti so schopnostou Spolo¢nosti aj nad’alej pokracovat’ vo
svojej ¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej Gctovnej zavierke, predovsetkym z pohl'adu adekvatnosti ich
ocenenia, zohl'adnenia neistoty suvisiacej s uskutoénenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadnej
vyznamnej chyby v tejto uctovnej zavierke; a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod.) a neistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny
predpokladov ovplyviiujicich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého hl'adiska vedenie spravcovskej spolocnosti o¢akava zvySenu volatilitu v trhovych cenach
finan¢ného majetku fondu. Ked’ze vyska poplatkov je odvodena od hodnoty majetku v sprave fondu,
volatilita cien ovplyvni aj vysku poplatkov, ktoré spravcovska spolocnost’ inkasuje.

Zmluvy o sds predavané spravcovskou spoloc¢nostou su dlhodobé.

Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spravcovskej spolo¢nosti z dlhodobého hladiska nepredpoklada
vyznamny vplyv nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch na ¢innost’
dochodkového fondu.

L. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

a) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 maju sporitelia moznost’ vystipit' zo systému starobného déchodkového
sporenia. Ku dnu zostavenia uctovnej zavierky tak v dochodkovom fonde GARANT ucinilo 90
sporitel'ov.

Pri predoslom otvoreni systému starobného déchodkového sporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z dochodkového fondu odislo 3 739 sporitel'ov.

Diia 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvélend v skratenom legislativnom konani novela zékona €.
43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov, ktora zaviedla do systému SDS $tyri zdsadné zmeny:
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b)

1. zniZzenie max. vySky odplaty za spravu doéchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej
mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovych fondoch,
2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde vo vyske
max. 5,6% zjednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkovom fonde za sledované Sestmesacné
obdobie,
3. implementacia novych typov rizik ato v podobe nutnosti doplnenia chybajucich prostriedkov
z vlastnych zdrojov Spolo¢nosti v pripade, ak:

- vlastna vykonnost’ déchodkového fondu je na sledovanom obdobi negativna,

- vykonnost dochodkového fondu nedosahuje vykonnost' referenénej hodnoty prislusného
ddéchodkového fondu definovanej Narodnou bankou Slovenska,
4. zavedenie garancného uctu déchodkového fondu stvisiace s technickym rieSenim predchadzajicich
dvoch aspektov.

Od 1.1.2009 vstapila Slovenska republika do Eurozoény a slovenska koruna (SKK) bola nahradena novou
platnou menou eurom (EUR). Ako dosledok Spoloc¢nost’ prekonvertovala od tohto datumu svoje
uctovnictvo na EUR a takisto i¢tovné zavierky v 2009 a nasledujucich rokoch budu zostavované v EUR.
Porovnatel'né udaje budu prepocitané konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

Okrem tychto udalosti nedoslo k ziadnym inym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje
uvedené v tejto uctovnej zavierke.
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KPMG Slovensko spol. sr. 0. Telephone +421 2 59984 111

Mostova 2 Fax +421 2 59984 222
R O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24 Slovakia

Sprava o overeni stiladu vyro¢nej spravy s uétovnou zavierkou

podla § 23 ods. S ziakona ¢. 540/2007 Z.z. o auditoroch, audite a dohl’ade nad vykonom auditu

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost’, a.s.:

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spolocnost), a.s. (dalej
len ,;spolo¢nost’ "), ktora je uvedend v casti X. vyroCnej spravy, ako aj Uctovnych zavierok fiou spravovanych
dochodkovych fondov

*  PROGRES rastovy déchodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.;
*  OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.; a
*  GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

(dalej len ,,fondy" alebo ,,dochodkové fondy™) k 31. decembru 2008, ktoré su uvedené v Castiach XI. az XIII. vyroc¢nej
spravy (d’alej len ,,uctovné zavierky").

K uvedenym uctovnym zavierkam sme 31. marca 2009 vydali spravy nezavislého auditora, ktoré su uvedené v
prislusnych ¢astiach (X. az XIII.) vyro¢nej spravy.

Dodatok spravy auditora o overeni stiladu vyro¢nej spravy s tGictovnou zavierkou
V zmysle zékona o uctovnictve sme overili siilad vyro¢nej spravy s tctovnymi zavierkami.

Za spravnost’ vyhotovenia vyro¢nej spravy je zodpovedné vedenie spolo¢nosti. Nasou ulohou je overit’ sulad vyrocnej
spravy s uctovymi zavierkami a na zaklade toho vydat’ dodatok spravy auditora o stlade vyrocnej spravy s G¢tovnymi
zavierkami.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi S$tandardmi. Podl'a tychto Standardov mame
naplanovat’ a vykonat’ overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze informacie uvedené vo vyroénej sprave, ktoré
st predmetom zobrazenia v G¢tovnych zavierkach, st vo vSetkych vyznamnych suvislostiach v stlade s prislusnymi
uctovnymi zavierkami.

Informécie uvedené vo vyro¢nej sprave v Castiach 1. az IX. sme posudili s informaciami uvedenymi v uctovnych
zavierkach k 31. decembru 2008. Iné udaje a informacie, ako uctovné informacie ziskané z uctovnych zavierok sme
neoverovali. Sme presvedceni, Ze vykonané overenie je dostatocné a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Podrla ndsho nazoru su Gctovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave vo vSetkych vyznamnych suvislostiach v sulade
s uctovnymi zavierkami zostavenymi k 31. decembru 2008, uvedenymi v ¢astiach X. az XIII. vyrocnej spravy.
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