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I. Prihovor predsedu predstavenstva

Vézené damy a pani,
s radostou mdzem opidf kontatovat, Ze aj rok 2017 sa z pohl'adu existencie druhého piliera niesol v znameni

stability, pripadne zavgdenia legislativnych zmien t&innych od nasledujiceho roka, ktore prinasaji do tohto sektora
d'alsie zatraktivnenie. Dal¥i postupny nérast sadzby prispevkov do druhého piliera nevynimajtc.

Rok 2017 bilancujeme ako vel'mi uspesny. Ku koncu roka sme evidovali 436159 sporitelov a pod spravou majetok
v oboch fondoch vo vyike 2,415 mld EUR, &m naga spolognost iba pod¢iarkla skutotnost dlhoro¢ného lidra na trhu
starobného déchodkového sporenia na Slovensku. Dlhopisovy garantovany dochodkovy fond GARANT ako prvy
fond v histérii druhého piliera prekrogil dvojmiliardovi hranicu. Ro&né vykonnost v itom dosiahla 0,97% p.a.,
a v akciovom negarantovanom dochodkovom fonde PROGRES dokonca 7,60% p.a.

Vyznamnou témou dne$nych dni sivisiacou s druhym pilierom je velky objem uspor sporitefov v garantovanych
déchodkovych fondoch. Tie generujii relativne spolahlivy a pravidelny vynos, aviak s obmedzenym potencidlom
rastu. Negarantované dochodkové fondy vyuZivajiice aj rizikovejsie investovanie do akcii, sice vykazuji vicie
vykyvy, aviak z dihodobého pohladu maji potencidl zarobit' sporitelom s vysokou pravdepodobnostou viac. Preto
st vhodné najmi pre sporitelov vmladiom astrednom veku. Nakolko priemerny vek sporitefov v nami
spravovanych fondoch sa pohybuje okolo 40 rokov, nasa spolotnost’ aj v roku 2017 vynaloZila vyznamné usilie na
informovanie a edukovanie svojich klientov a Sirokej verejnosti, ako efektivnejdie sporit’ v drubom pilieri. V tejto
aktivite budeme pokralovat aj v nadchadzajucich rokoch apevne verime, Ze prinesie Zelané ovocie. Sporenie
v druhom pilieri je totiz dlhodobym finan&nym produktom, v ktorom investovanie do akcii mé svoje nezastupitelné
miesto.

Na ziver mi dovolte pod'akovat sa klientom za prejavend ddveru, ktord nds zavizuje azarovedl motivuje
dosahovat edte lepsie vysledky a pontkat sluzby hodné partnera, ktory ich sprevadza va&sinu ich Zivota. TieZ
d’akujem nafim obchodnym partnerom za spolupricu a vietkym spolupracovnikom za ich Gsilie a celorotné
nasadenie.

S Uctou,

\

/ /
Ir .

Ing. Marian K6peck
predseda predstavenstva,
Allianz — Slovensk4 d.s.s., a.s.



IL. Profil Spelo¢nosti

Zikladné informdcie

ZaloZenie a vznik

Allianz — Slovenskéa dochodkova spravcovska spolognost, a.s., Raianska 62, Bratislava (dalej ,,Spolognost™) bola
zaloZend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04
zo diia 26.5.2004. Zakladatel’ Spoloénosti — Allianz — Slovenskd poistoviia, a.s. poziadal dita 31.5.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie povolenia na vznik a &innost’ dochodkovej spravcovskej spolo&nosti, ktoré mu bolo udelene
diia 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra bola Spolo¢nost’ zapisand diia 28.9.2004 pod
&islom 3425/B, oddiel Sa.

Zlii¢enie s Prvou déchodkovou sporitel’fiou

Na zéklade predchadzajiiceho stihlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl'adu nad finan¢nym trhom
v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a dochodkoveho sporenia doglo k 1.3.2006 k zlaCeniu
Spolotnosti s Prvou déchodkovou sporiteliou, d.s.s., a.s. (dalej ,,PDS“) so stidasnym zluCenim déchodkovych
fondov v sprave oboch spolo&nosti. Spolognost sa tymto stala pravnym néstupcom PDS aprevzala jej obchodné
imanie.

Zludenie dochodkovych fondov
V zmysle zédkona o sds klienti, ktori neprejavili pisomnd volru sporit si vinom ako dlhopisovom garantovanom
déchodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dlhopisového garantovaného déchodkového fondu.

Spoloc¢nost’ taktiez zhitila Global indexovy negarantovany déchodkovy fond a Optimal zmieSany negarantovany
déchodkovy fond do PROGRES akciového negarantovaného déchodkového fondu s téinnostou k 3.5.2013.

Hlavnd éinnost’

Predmetom &innosti Spolonosti je vytvdranie asprava déchodkovych fondov na vykondvanie starobného
dochodkového sporenia v zmysle zdkona & 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej aj ,,zdkon o SDS*).

Konsolidovany celok
Spolo¢nost’ je 100% dcérskou spolonostou spolognosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s., Dostojevského rad 4,
815 74 Bratislava.

Spolo¢nost je sutastou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujicou spolo¢nostou je materskd spolo¢nost.
Tato je sicastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolo&nostou je Allianz Societas Europaea, Mnichov.

Déchodkové fondy v sprave

GARANT dlhopisovy garantovany ddchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,,Garant™)
PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s. (dalej ,,Progres™)

Vyska zdkladného imania
Vyika zakladného imania Spolo¢nosti k 31.12.2017 bola 37 177 tis. EUR.
Organizaéné Zoky Spolotnosti a miesto vykonu Cinnosti

Spolo¢nost nemé organiza&né zloZky v zahrani¢i, svoju ginnost’ vykonava len na Gzemi Slovenskej republiky.



Orgdny Spoloénosti

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Maridn Kopecky
Clenovia: Ing. Peter Karcol
Ing, Juraj Liptak

Dozorn4 rada

Predseda: Ing. Jozef Paska
Podpredseda: Ing. Du¥an Quis
Clen: Martin Wricke

Organizaénd Struktiira
Organiza¢na truktura Spolo¢nosti je postavena na zéklade nasledovného diagramu:

Organizalny diagram — AS DSS:
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II1, Déchodkové fondy v sprdve Spoloénosti

Spolognost k 31.12.2017 vykonévala spravu majetku v dvoch déchodkovych fondoch.

Z4kon o SDS urduje, ¥e v garantovanom fonde nesmie byt hodnota dbchodkovej jednotky na konci sledovaného
obdobia ni¥sia ako na jeho zatiatku. Sledované obdobia si desatrodné, zadinaju vzdy na zadiatku kalendarneho roka
a navzajom sa prekryvajii. V roku 2017 bolo aktivnych pat sledovanych obdobi, prvé 1.1.2013 - 31.12.2022; druhé
1.1.2014 — 31.12.2023, tretie 1.1.2015 — 31.12.2024, §tvrté 1.1.2016 — 31.12.2025 a piate 1.1.2017 - 31.12.2026.
V realite to znamend, e najblizsie porovnanie hodnét ddchodkove] jednotky sa realizuje k 31.12.2022. Porovnavat
sa bude priemerna hodnota dochodkovej jednotky za december 2022 voii priemernej hodnote déchodkovej jednotky

za januéar 2013.

Priemerna hodnota dochodkovej jednotky vo fonde Garant, bola nasledovna:

Pt bt et
. Januar 2013 0,040004
Januér 2014 0,040369
Januér 2015 0,041682
Januar 2016 0,041791
Januar 2017 0,042450
Januar 2018 0,042903

Hospodérenie, stav a zmeny zloZenia majetku v déchodkovych fondoch ovplyvnili najma:

o Objem prispevkov zo Socidlnej poistovne

o  Objem prestupov medzi fondmi a medzi ddchodkovymi spravcovskymi spoloénostami

o Vyvoj hodnoty jednotlivych zloZiek majetku:

Dlhopisy:

Napriek zlep¥ujiicim sa makroekonomickym udajom ECB sa inflacia drZala pod
inflatnym ciefom ECB atd nadalej pokralovala vuvolnenej monetarnej
politike.

Pocas celého roka 2017 sa vynosy euro denominovanych dlhopisov drzali na
extrémne nizkych Grovniach.

10 rodny nemecky Statny dlhopis sa polas roka obchodoval s vynosom do
splatnosti v pasme 0,20% a2 0,60% av decembri skon¢il na urovni 0,42%.

Rizikové prémie slovenskych a periférnych Statnych dlhopisov sa zni?ili, vynos
slovenskych 3titnych dlhopisov so splatnostou 10 rokov sa na konci roka
nachddzal na firovni 0,68%.

Pokradujice kvantitativne uvoltiovanie zo strany ECB nadalej zni¥ovalo aj
kreditné priraZky podnikovych dlhopisov.

Vynosy kvalitnych hypotekarnych ziloznych listov pretrvavali na extrémne
nizkych Grovniach.

Depozita:

Urotenie depozit nad'alej klesalo.



= Akcie:

e Akcie zaznamenali rast vo vietkych regiénoch, kde fond Progres investuje svoj
majetok.

o Najvyraznejdie sa darilo americkym ¢&i japonskym akcidm ako aj akciam
zrozvijajicich sa trhov. Ich rast bol podporeny predovietkym uvolnenou
menovou politikou hlavnych centralnych bank ako aj dobrymi podnikovymi
vysledkami. Rast americkych indexov bol na urovni priblizne 20%.

e  Eurépske akciové indexy zaostali v raste za americkymi, hoci ECB pokragovala
v uvol'nenej menovej politike. Europske akciové indexy medziroéne zhodnotili
o0 cca. 10%.

o Azijskym a pacifickym indexom rozvinutych krajin sa v roku 2017 darilo. Opét
sa darilo aj japonskému akciovému trhu, ktory vd'aka pokragujucej monetarnej
expanzii centralnej banky BoJ zaznamenal rast o 20%.

o Rozvijajuce sa krajiny zaznamenali tieZ pozitivny rok, zhodnotenie vyjadrené
indexom (USD) zameranym na tento regién bolo viac ako 35%.

»  Euro:

e Kym FED pomaly zvySuje sadzby, ECB svoj program odkupu dihopisov
predizila minimalne do septembra 2018. Napriek tomu, euro vyrazne
zhodnocovalo vo&i USD pocas roka 2017, ¢o ubralo z vynosov pre eurdpskych
investorov. Euro vo&i americkému dol4ru ziskalo poéas roka takmer 15%.

e FEuro zhodnocovalo pogas roka aj vodi vicSine ostatnych hlavnych svetovych
mien.

e Zpohladu fondu zhodnotenie eura voi zahranidnym mendm zniZovalo
zhodnotenie.

= Zlato:

e Cena zlata podas roka réstla, predovietkym v letnych mesiacoch. Za cely rok
viak zhodnotilo o takmer 13% vyjadrené v USD.

Petiazné investicie tvorili najmi vkladové uéty v bankéch s roznou dobou splatnosti a prostriedky na beZnom ucte.
Dlhopisové investicie tvorili najma Statne a $tatom zarutené dlhopisy, podnikové dthopisy, hypotekéarne zaloZné listy
a dlhopisy emitované finanénymi indtitticiami s fixnym kupénom. Akciovi zloZku tvorili fondy kopirujiice zvolené
akciové indexy a individudlne akcie. Investicie do drahych kovov boli realizované prostrednictvom investi¢ného
certifikétu, ktory ich zastupuje.

IIL.I GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.5.

Cista hodnota majetku k 31.12.2017 bola 2 023,9 mil. EUR a aktualna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala
0,042925 EUR. Za rok 2017 dosiahol fond zhodnotenie 0,97%. Dosiahnuté zhodnotenie fondu zodpoveda historicky
nizkym tirokovym vynosom eurovych dlhopisov.

Portfolio fondu bolo tvorené len dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami. Cast’ dlhopisového portfélia ocefiovana
metédou umorovanej hodnoty sa udrZiavala na Grovni okolo 25% majetku fondu. Struktira portfélia sa mierne
zmenila. Po&as roka poklesol podiel podnikovych, hypotekédrnych a Statnych dlhopisov a naopak narastol podiel
bankovych dthopisov a vkladov v bankach.



ZloZenie majetku k 31.12.2017 zobrazuje nasledovny graf’

ZloZenle majetku vo fonde

10,B7%
30,37%
astatne dihopisy mStatom zarugené dihopisy OHypotekdme zaloZné listy
| OPodnikové dihopisy @Bankové dihapisy BvVkiady v bankach

Spolo¢nost’ aj nad'alej spravovala portfolio fondu Garant konzervativnou investi¢nou stratégiou. Portf6lio fondu
nebolo podas roka vystavené menovému riziku.

HILII PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k 31.12.2017 bola 390,9 mil. EUR a aktuédlna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala
0,052487 EUR. Vykonnost' za rok 2017 bola k 31.12.2017 na urovni 7,60%. Dosiahnuté zhodnotenie fondu bolo
ovplyvnené rastom akciovych indexov. Dosiahnuté zhodnotenie akciovych indexov bolo korigované posilnenim eura
vodi viacerym svetovym menam, predovietkym vo&i americkému dolaru.

Podiel akciovych investicii sa pohyboval v rozpiti 87% - 95% hodnoty majetku fondu. V prvej polovici roka sa
podiel akcii zniZoval, vtej druhej sa udrZiaval na urovniach okolo 87,5%. Akciové investicie boli tvorené
investiciami do pasfvnych fondov ako aj investiciami do individuédlnych akcii. Z regiondlneho hladiska akciové
investicie smerovali do v3etkych regiénov sveta. Podiel investicii .do zlata sa udrZiaval na urovniach okolo 3%
majetku fondu.

Portfolio fondu bolo tvorené predovietkym akciovymi a pefiaznymi investiciami ako aj investiciami do drahych
kovov. ZloZenie majetku k 31.12.2017 zobrazuje nasledovny graf:

ZoZenie majetku vo fonde

87,19%

BAkciove investicie Binvesticie do vzdcnych kovov

oONadndrodné dihopisy OVklady v bankdch

Portfolio fondu bolo podas roka vystavené vysokému menovému riziku.



IV, Financnd situdcia v roku 2017

1V.I Hospodirenie s viastnym majetkom:

Spolognost’ vykazala ku koncu roka 2017 nasledujice ukazovatele:

Vysledok hospodarenia - zisk:

Zakladné imanie:
Vlastné imanie

5 664 tis. EUR
37 177 tis. EUR
46 692 tis, EUR

IV.II Hospoddrenie s majetkom v spravovanych déchodkovych fondoch:

V stvislosti s investovanim majetku v spravovanych déchodkovych fondoch Spolo¢nost dosiahla nasledovné

ukazovatele:

k 31. 12, 2017 Garant Progres

(k 31.12. 2016)

Aktuslna hodnota déchodkovej 0,042925 0,052487
| jednotky v EUR (0,042510) (0,048782)

Cista hodnota majetku (CHM) 2023 928 390 879

v tisic EUR (1914 986) (308 145) |
Odplata za spravu v % (p.a) 0,30 0,30 |

Spolognost’ spravovala k ultimu roka 2017 majetok v oboch fou spravovanych ddchodkovych fondoch v celkove]
Zistej hodnote 2 414,81 mil. EUR v porovnani s 2 223,13 mil. EUR na konci roka 2016. Spolocnost’ si tak nad’alej
udrzala veduce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.



V.1 Vykaz financnej pozicie a Vikaz komplexného visledku Spoloénosti

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE K 31. 12. 2017

(v tis. EUR)
31.12.2017 31.12.2016
Majetok
L. Peniaze a petiaZné ekvivalenty 586 2399
2. Krétkodobé pohl'adavky vo&i bankam 8002 1701
3. Pohladdvky vo&i doéchodkovym fondom 775 544
4. Ostatny majetok 1213 1036
5. Finan¢ny majetok uréeny na predaj 15090 20 294
6.  Casovo rozlisené néklady na obstaranie zmlav 16 562 16 109
7. Softvér a iny nehmotny majetok 5099 4 626
8. Pozemky, budovy a zariadenia 113 162
9. Odlozen4 datiova pohFadévka - 102
10. Datiové pohladavky 83 -
Majetok spolu 47 523 46 973
Zavizky
I Dafové zaviizky - 416
2. Zamestnanecké pozitky 341 305
3. Ostatné zavizky 461 388
4. Odlozeny datiovy zavizok 28 -
Zaviizky spolu 831 1109
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 37177 37177
2. Emisné 4%o - -
3. Zakonny rezervny fond 3533 3005
4. Ostatné fondy - 45
5. Strata minulych obdobi - -
6.  Zisk / Strata bezného obdobia 5 664 5275
7. Ocetiovacie rozdiely 318 362
Vlastné imanie spolu 46 692 45 864
Zaviizky a vlastné imanie spolu 47 523 46 973




VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(v tis. EUR)

Za obdobie Za obdobie
1.1. - 31.12.2017 1.1.-31.12.2016
L Cisté vynosy z irokov 136 220
1. Vyno'sy z poplatkov z fondov 12 320 12 304
Vv sprave
2. Néklady na poplatky z distribucie (710) (1 655)
Z toho:
2.a) - amortizécia Casovo rozlifenych (1422) (1 605)
nakladov na obstaranie zmliv
2.b) - zrulenie straty zo zniZenia 713 i
hodnoty
2.¢) - strata zo zniZenia hodnoty - (50)
IL Cisté vynosy z poplatkov 11 610 10 669
a provizii
3. ClSt){ z'l’sk/(strata) z finanénych ) 407
operacii
4. V3eobecné prevadzkové naklady (4 553) (4 516)
3. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 7 9
IIL Zl:j}(/(Strata) pred daiiou z 7199 6789
prijmov
6. Dati a odloZena dafi z prijmov (1535) (1514)
Iv. éisty zisk/(strata) po zdaneni 5 664 5278
7. Cisty nerealizovany zisk/(strata) z
cennych papierov drZzanych na
predaj (vratane dane a odloZenej (4 (321)
dane)
V. Komplexny vysledok 5 620 4 954

IV.IV Informdcie k poloZkdm Vykazu finanénej pozicie a Vikazu komplexného visledku

MAJETOK

Peniaze a periainé ekvivalenty

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty predstavuju zostatky na beznych G¢toch vo vy8ke 579 tis. EUR, a hotovost’ a ceniny
v hodnote 7 tis. EUR.

Kritkodobé pohPadivky voli bankdm

Kratkodobé pohladévky voti bankdm predstavujii zostatok na terminovanom vklade a &asové rozliSenie trokov so
splatnostou nad 3 mesiace a do 1 roka. Spolo¢nost k 31.12.2017 evidovala terminovany vklad u svojho depozitira —

Tatra banka, a.s. v nominalnej hodnote 8 000 tis. EUR.
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Pohladdvky voci dichodkovim fondom

Struktira pohladavok voti déchodkovym fondom predstavuje pohPadévky z poplatkov za spravu a pohl'adavky
z poplatkov za zhodnotenie. K 31.12.2017 evidovala Spolo&nost’ pohl'adavky z poplatkov za spravu v sume 615 tis.
EUR a pohfadévky z poplatkov za zhodnotenie v sume 160 tis. EUR.

Ostatny majetok

Ostatny majetok v celkovej vyske 1213 tis. EUR zahriia prevazne poskytnuté preddavky z prevadzkovej ¢innosti vo
vyske 625 tis. EUR, poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déchodkového sporenia v sume 486 tis.
EUR, ¢asové rozliSenie nakladov buducich obdobi vo vyike 96 tis. EUR a ostatné pohladavky vo vyske 6 tis. EUR.

Finantny majetok uréeny na predaj

Finatny majetok na predaj vo vyike 15 090 tis. EUR zahfiia dlhové cenné papiere vlastnené Spolo¢nostou ocenené
v redlnej hodnote.

Casovo rozliSené ndklady na obstaranie zmhiv

Casovo rozlifené obstardvacie naklady na obstaranie zmluv vo vyske 16 562 tis. EUR predstavuju aktivované
naklady na provizie sprostredkovatefov a organizitorov siete sprostredkovatelov starobného déchodkoveého
sporenia, ktoré ovplyvnia vysledok hospodarenia budiicich uctovnych obdobi.

Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok v celkovej vyske 5 099 tis. EUR je z najvitiej Casti tvoreny softvérom v hodnote
4 975 tis. EUR.

Pozemky, budovy a zariadenia

Polozka Pozemky, budovy a zariadenia zahfila najma informa&né technoldgie a ostatné stroje, pristroje a zariadenia
celkovo v hodnote 113 tis. EUR.

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Ostatné zdvizky

Podstatna polozka v ostatnych zavizkoch zahfita zavizky z obchodnych vztahov vo vyske 444 tis. EUR. Vietky
zavizKy z obchodného styku si v lehote splatnosti, pri€om zostatkova doba splatnosti zavizkov z obchodnych
vzt'ahov je niZia ako jeden mesiac.

Zamestnanecké poZithy

Polozka Zamestnanecké poZitky zahfila zdvizky vo&i zamestnancom a zavizky vo&i indtiticidm socidlneho
zabezpelenia v celkovej sume 341 tis. EUR.

OdloZeny dafiovy zdvizok

OdloZeny dafiovy zavizok v sume 28 tis. EUR predstavuje daiiovy zavdzok, o ktory si Spoloénost’ v budiicnosti
zvy$i datiovy zédklad.
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Zdakladné imanie

Zakladné imanie Spolo&nosti ku koncu roka 2017 pozostévalo zo 112 ks akcii, pridom nominalna hodnota jednej
akcie je 331 940 EUR (celkov4 vyske je teda 37 177 tis. EUR). Zékladné imanie bolo v plnej vy3ke splatens.

Zikonny rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolonosti a priebezne doplitany zo
ziskov Spolo¢nosti.

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj predstavuje kumulativnu vy¥ku zmeny redlnej hodnoty cennych
papierov drzanych v portfliu Spolo&nosti o¢istenti o predpokladant dafi z tohto precenenia.

Zisk beiného obdobia

Zisk bezného roka bude Valnym zhromaZdenim schvéleny v priebehu prvého polroka 2018. Predstavenstvo
Spolo¢nosti navrhuje, aby po vykonanom povinnom pridele do zakonného rezervného fondu, bol zisk dosiahnuty za
rok 2017 vyplateny akcionarovi.

VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z dirokov

Vynosy z trokov predstavuju uroky z prostriedkov na beznych a vkladovych t¢toch a cennych paierov drzanych na
predaj vo vy¥ke 136 tis. EUR.

Cisté vynosy z poplatkov a provizil

PoloZka ¢isté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplat a provizii a nakladmi na
poplatky a provizie. Polozka tychto nakladov zahriia naklady na poplatky fondov v sprave a naklady na poplatky
z distribucie.

Vynosy z poplatkov zahriiajii vynosy z odplaty za vedenie osobnych déchodkovych ttov sporitelov vo vyske 1 671
tis. EUR, vynosy z odplaty za spravu déchodkovych fondov vo vyske 6 956 tis. EUR a poplatok za zhodnotenie vo
vyske 3 693 tis. EUR.

Najvyznamnej$ou polozkou nakladov na poplatky a provizie si néklady na poplatky z distribucie vo vyske 1 422
tis. EUR. Této poloZka zahffia ndklady z amortizécie &asovo rozliSenych nékladov na obstaranie zmliv o SDS (dalej
aj ,obstardvacie naklady™), provizie za sprostredkovanie a tvorbu opravnej polozky k &asovo rozlifenym
obstardvacim nékladom. Spolo&nost polas roka 2017 zniila stratu zo zniZenia hodnoty &asovo rozliSenych
obstardvacich nakladov o sumu 713 tis. EUR z dévodu zlepSenia bonity portf6lia.

Administrativne niklady

Najvyznamnejsimi polozkami prevadzkovych nakladov v roku 2017 boli: tis. EUR
Niklady na marketing 626
Opravy a udrZiavanie majetku a shuzby IT 620
Neuplatnend DPH na vstupe 349
Outsourcing 127
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 103
Prendjom priestorov a sivisiace naklady 135
Telekomunikacie a elektronické zdroje informdcii 147
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Ndklady na zamestnancoy

Personalne néklady dosiahli v roku 2017 tiroveti 1 754 tis. EUR, &o Jje suma, ktord zahfiia hrubé mzdy zamestnancov,
zékonné poistné a ostatné persondlne naklady.

Odpisy a amortizicia majetku

Odpisy a amortizécia majetku zahfita odpisy hmotného majetku a amortizaciu softvéru a iného nehmotného majetku
vo vyske 336 tis. EUR.

Cisté ostatné prevddzkové vynosy

Polozka Cisté ostatné prevadzkové vynosy zahffia vynosy z néhrad 3kod poisteného majetku od poistovni vo vydke
3 tis. EUR a zpredaja majetku vo vyske 4 tis. EUR.

Daii 7 prijmov

Polozka Dati z prijmov je tvorend nakladmi z odhadu splatnej dane 1 393 tis. EUR a odloZenej dane vo vyske 141
tis. EUR. Uttovanie odloZenej dane stvisi s do€asnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku a s dodasnymi rozdielmi
medzi idtovnou hodnotou zdvizkov vykdzanych v stvahe a ich datiovou zakladiiou.

Spolognost’ uctuje zrazkovi dati z tirokov do ndkladov, za rok 2017 predstavovala sumu 1 tis. EUR.

V.V Uétovné zdvierky

Uttovné zavierka Spolocnosti je zostavend v stulade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou tuniou (dalej len ,IFRS“), vritane platnych interpreticii Medzinarodného vyboru pre
interpretaciu finan¢nych Standardov (,IFRICY) v zneni prijatom Eurépskou tiniou, a vsulade s § 17a zdkona
€. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskordich predpisov (d’alej len ,,zakon o uctovnictve').

Uttovné zavierky déchodkovych fondov boli zostavené na zaklade iGtovnictva vedensho v siilade s ustanoveniami
§56 ods. 1 zdkona o SDS a v stilade s §17 aZ 23 zdkona o Giétovnictve.

Sucastou tejto vyrotnej spravy si Gitovné zavierky k 31.12.2017 za Spoloénost’ a jej dvoch spravovanych fondov
Garant a Progres.

V. Spoloénost’ v roku 2018

V roku 2018 ofakévame d’al3i kontinudlny narast majetku v spravovanych déchodkovych fondoch a v oblasti SDS
pokraCovanie v stabilizaénych podnetoch zo strany vlady. Okrem zhodnocovania prostriedkov vo fondoch, novych
prispevkov i sporitefov sa v tomto roku zvyii vzmysle zakona percentudlna sadzba prispevku na starobné
dbchodkové sporenie zo 4,25% na 4,5%. Spolo&nost planuje v nasledujicom kalenddrnom roku udrZaf, resp.
posilnit’ vediice postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia z pohl'adu objemu spravovaného majetku vo
fondoch ako aj z pohl'adu celkového pottu sporitelov.

Samotny rozpoget Spolo¢nosti na rok 2018 bol zostaveny s velkym d6razom na splnenie vietkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov re$pektujiic zaroveri bezproblémovy chod Spolo¢nosti a jej prevadzky.
Analogickym sp6sobom bude vedenie Spolo&nosti pristupovat’ k otézke plnenia kritérif primeranosti vlastnych
zdrojov Spolo¢nosti aj v nasledovnych rokoch.

Spolo¢nost’ bude nad'alej rozvijat' eduka&né aktivity smerom ku svojim sporitefom a dbat’ o ddsledné napliianie
investi¢nej stratégie pre rok 2018 v sulade so strategickymi zdmermi Spolo¢nosti pri sprave déchodkovych fondov.
Sucastou tychto aktivit bude aj snaha o preskupenie tej asti existujiceho portflia klientov, ktorf vzhl'adom na svoj
vek, uspory a rizikova afinitu si nesporia v najvhodnej¥om déchodkovom fonde.

13



VL. Riadenie rizik Spoloénosti

Aktivne zvladnutie nakladania s rizikami Spolognosti patri k zékladnym prvkom zachovania jej stability, a tym aj
naplnenia cielov akcionara v oblasti starobného déchodkového sporenia. Spolo¢nost’ méa vybudovany efektivny
a GCinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- Cinnosti ,,compliance®: zamestnanec zodpovedny za vykon innosti vnutornej kontroly vykonédva kontrolu
¢innosti Spolo¢nosti s ciefom zabezpetit dodrziavanie zikona o SDS, v3eobecne zdvdznych pravnych
predpisov, internych predpisov a noriem Spolo¢nosti. Tiito kontrolu spolu so sledovanim kvality a spravnosti
vietkych procesov vo vnitri Spolo¢nosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov na externé prostredie,
zabezpecuje oddelenie kontroly a vnitorného auditu;

- Cinnosti controlingu: sledujiice analyzu plnenia rozpoc¢tovych limitov hospodarenia Spolocnosti,

- Cinnosti risk manaZmentu déchodkovych fondov: zabezpefujice aktivne riadenie finanénych rizik
vyplyvajlicich z investovania majetku v ddchodkovych fondoch vritane nabehu na proces komparacie
vynosnosti s dosahovanou vynosnostou u trhovej konkurencie a maximalizicie pravdepodobnosti dosahovania
pozitivnej vykonnosti na sledovanom obdobi vo fonde s garanciou st uskuto&tiované oddelenim riadenia rizik.

Rizika, ktorym je Spolognost’ vystavend, ako aj postupy a spésoby merania tychto rizik si popisané niz3ie:

Udaje o Giverovom riziku

Spolo¢nost’ neposkytla Ziadne tvery a neevidovala pohl'adavky po splatnosti vo¢i tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitira, spolodnosti Tatra banka a.s., akipou §tatnych
dlhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A+ (d'alej len »dlhopisy*). Dlhopisy maju investi¢ny rating, s
malou pravdepodobnost'ou default-u. Podstipené rizikd vzhfadom na priemernu splatnost’ a durciu jednotlivych
finanénych operacii Spolotnost’ hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii tiverového rizika vogi
protistranam.

Spolo¢nost’ evidovala vyznamnu koncentriciu uverového rizika vodi depozitdrovi Tatra banka a.s., a to z dévodu

ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpedenie akceptovanej koncentracie uverového
rizika nebolo z tychto dévodov realizované,

Udaie o trhovvch rizikéch

Na zéklade realizovanych operécii bola z pohladu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavend riziku zmeny urokovych
mier.

Spolo€nost’ realizovala investicie vylune do slovenskych §tatnych dlhopisov denominovanych v EUR. Volné
finan¢né prostriedky ukladala vyuZitim depozitnych operacii na medzibankovom trhu v spolognosti Tatra banka, a.s..
Priemerna vaZend duracia portfolia dosiahla k 31.12.2017 tiroveii 2,31 roka. Spolonost’ nevyuzivala néstroje na
obmedzenie rizika zmeny arokovych mier.

Spolotnost’ kvantifikuje drokové riziko na mesatnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (durécia, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny trokovych mier Spolo¢nost” sleduje durdciu a posun vynosovej krivky
0 jeden bézicky bod (d'alej ,,BPV*). Vzhl'adom na investi¢nu politiku Spolo¢nosti bola citlivost’ majetku na zmenu
urokovych mier velmi nizka. Z pohladu trokového rizika bola v hlavnej miere vystavend riziku zmeny 1-roénej
urokovej sadzby.

Riziko zmeny urokovej sadzby

Spolo¢nost’ nemé Ziadne zavizky, ktoré by boli urogené.
Urogeny majetok zahfiia nasledovné poloZzky:
- bezné itty vo vyske 579 tis. EUR (tirok je nevyznamny),
- terminovany vklad vo vyske 5 000 tis. EUR v nominalnej hodnote, uroeny sadzbou 0,1% p.a., splatny
v mesiaci maj 2018; (k 31.12.2017 predstavovala priemernd sadzba terminovanych vkladov 0,137% p.a.),
-, terminovany vklad vo vy8ke 1 500 tis. EUR v nominélnej hodnote, trofeny sadzbou 0,2% p.a., splatny
v mesiaci september 2018; (k 31.12.2017 predstavovala priemernd sadzba terminovanych vkladov 0,137%
p-a.),
- terminovany vklad vo vy¥ke 1 500 tis. EUR v nomindlnej hodnote, uroCeny sadzbou 0,11% p.a., splatny
v mesiaci november 2018; (k 31.12.2017 predstavovala priemerna sadzba terminovanych vkladov 0,137%

pa.),
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- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 14 300 tis. EUR v nomindlnej hodnote; v trhovej hodnote vo
vyske 15 090 tis. EUR (zostatok k 31.12.2017 mal priemerny vynos do splatnosti -0,0053%, vaZzeny
priemerny vynos do splatnosti -0,178%).

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolotnost nie je vystavend vyznamnému trokovému riziku.
Zmena Urokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na znfZenie hodnoty &asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov. Test sa vykonédva prostrednictvom diskontovanych odhadovanych budicich pefiaznych

tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedena v asti C poznamok iCtovnej zavierky spravcovskej
spolo¢nosti.

Udaje 0 menovom riziku

Menové riziko je riziko zmien hodnét finan&ného néstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ mé vietok majetok aj zavizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsthlasuje tak, aby Spolo¢nost’ bola schopné
phnit’ zavizky zo svojej &innosti.
Spoloénost’ takisto podlieha zadkonnym poziadavkém kapitélovej primeranosti v zmysle poZiadaviek zakona o SDS.

Riziko doplécania do majetku déchodkovych fondov z viastnvch zdrojov

Déchodkove spravcovské spolocnosti (dalej len ,,DSS*) sii povinné sledovat vykonnost' svojich dlhopisovych
dochodkovych fondov vramci 10-ro&ného horizontu. V pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného
dlhopisového déchodkového fondu v predmetnom 10-rognom obdobi si povinné doplatit’ prisluiny objem
prostriedkov z vlastnych zdrojov.

SpoloCnost’  riadenim  durécie dlhopisového garantovaného dochodkoveého fondu, nizkej kreditnej
expozicie, trokového rizika a vylidenim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot dosiahnutia kladnej
vykonnosti po&as prvého sledovaného 10-roéného horizontu (1.1.2013 - 31.12.2022), ako aj po&as nasledovnych 10-
ro¢nych obdobi.

Primeranost’ vlastnych zdrojov Spolo&nosti

Spolo¢nost’ podlieha zdkonnym pozZiadavkdm na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych zdrojov, priom na jei
posudenie sa pouZiva niekolko hladisk v stlade s platnym zékonom o sds a Opatrenim NBS ¢&. 441/2015 Z.z.
platnym od 1. janudra 2016 (do 31.12.2015 Vyhla¥ka NBS &. 101/2008 v zneni Vyhladky NBS &. 523/2008 Z.z.).
Spolo¢nost’ k 31.12.2017 ak 31.12.2016, aj pocas rokov konéiacich sa tymito datumami, spitiala vietky poziadavky
na kapitdlovi primeranost.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2017 dosiahla 40 785 tis. EUR a hodnota likvidného majetku 15 668 tis. EUR.
Pomer likvidnych aktiv upravenych o pohFadivky a zédvizky k hodnote majetku vo vSetkych déchodkovych
fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolognost spravuje, dosiahol k uvedenému obdobiu 0,65% v porovnani s
0,5% dolnym limitom uréenym zakonom. Pomer vlastnych zdrojov k ukazovatelu odvodeného od prevadzkovych
vydavkov Spolo¢nosti dosiahol hodnotu 3 203%. Spolognost’ tak vykézala dostatoéna primeranost’ vlastnych zdrojov
na vykondvanie spravy majetku v déchodkovych fondoch a v skitmanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové
riziko vyplyvajlice z nepostatujiicej kapitalovej vybavenosti. Dlhodoby finan¢ny plan SpoloZnosti je zaloZeny na
nepretrzitom spliiani oboch podmienok stanovenych zakonom.

VIL. Névrh na rozdelenie zisku déchodkovych fondov

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje, aby zisky dosiahnuté ddchodkovymi fondami boli ponechané v majetku
fondov, nakol’ko podra zakona o SDS st sti¢astou tohto majetku.
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VIII. Dalie informécie o Spolo&nosti

Cinnost Spolo&nosti nema vplyv na Zivotné prostredie.
Spolo¢nost’ nemd néklady na vyskum a vyvoj, ako st definované podla IFRS.

Spolotnost’ nenadobudla v priebehu uétovného obdobia 2017 do svojho portfolia vlastné akcie, dotasné listy, ani
obchodné podiely materskej Gttovnej jednotky a ani k 31.12.2017 Ziadne nevlastni.

Spolo¢nost’ nem4 organizaénu zlozku v zahranici.

Spolo&nost nemé vyrazny vplyv na zamestnanost’ — k 31.12.2017 zamestnavala 31 zamestnancov.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz — Slovenska
déchodkova spravcovska spoloénost, a. s.

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nézor

UskutoZnili sme audit Uétovne] zavierky spoloénosti Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spolo€nost, a. s. (,Spoloénost*), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2017, vykaz komplexného vysledku, zmien vlastného imania
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uétovnej
zavierky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, prilozena Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Spolognosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych §tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit détovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podfla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni z&kona ¢. 431/2002 Z. z. o Gdtovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o $tatutarnom audite”) tykajuicich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit (¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zélezZitosti auditu

Kfacove zaleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podfa nagho odborného posudenia
vnaSom audite UGEtovnej zavierky za beZné obdobie najzavaznejsie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom G&tovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na riu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného sddu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratistava |, oddiel Sro, viozka &. 4864/B 1EO/Registration number: 31 348 238
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RInA

Zostatkovad hodnota &asovo rozliSenych obstaravacich nakladov (z angl.
deferred acquisitions costs - DAC)

Zostatkova hodnota ¢asovo rozlisenych obstardvacich nékiadov k 31. decembru
2017: 16 562 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 16 109 {is. EUR).

ZniZenie hodnoty ¢asovo rozlisenych obstardvacich nékladov k 31. decembru 2017-
160 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 872 tis. EUR).

ZniZenie hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich nékladov za rok 2017: 713 tis.
EUR (vynos) (2016: 50 tis. EUR (nékiad)).

Vid' bod B. e) na stranach 15 a 16 (Uétovné zasady a metédy), bod C. na stranéch
19 a 20 (Vyznamné predpokiady) a bod D. 8) na strandch 25 a 26 (Poznamky
uctovnej zavierky)

Klucova zalezZitost auditu NaSa reakcia

Casovo rozlidené obstaravacie naklady Procedury v tejto oblasti zahfiiali, okrem

vo vyske 16.6 miliona EUR predstavuji inych:

36% z celkového majetku Spoloénosti.
ManaZment vyuZiva vyznamné Gsudky
na uréenie hodnoty ¢asovo rozlienych
obstaravacich nakladov k datumu
vykazovania, najmd vo vztahu
k navratnosti kapitalizovanych hodnét.

Amortizacia ¢asovo rozlisenych
obstaravacich nakladov je zalozena na
metéde rovnomerného odpisovania

obstaravacich nakladov po&as dizky
trvania jednotlivych zmldv. Okrem
rovnomernej amortizacie Spoloénost
uplatfiuje  trvaly odpis  Casovo
rozliSenych obstaravacich nékladov pre
tie zmluvy, pre ktoré neboli zaplatené
prispevky po dobu poslednych troch
rokov.

Casovo rozligené obstaravacie naklady
sU testované za UGdéelom postdenia
znizenia hodnoty na mesadnej baze.
Navratnost majetku vychadza =z
projektovanych  buducich  hrubych
vynosov. V pripade, Ze tieto vynosy
nebudu dostatoéné, je =zaldtované
znizenie hodnoty majetku. Klugové
odhady v tejto oblasti sa vztahuju na
mieru stornovanosti, mieru Umrtnosti,
pravdepodobnost prestupu sporitelov,
ocakavané budice prijmy a vydavky
ako je investitny vynos, naklady na
kapital a samotné naklady

» Posudenie navrhovanej podoby a
implementacie  kftGéovych kontrol
tykajucich sa vypoétu znizenia
hodnoty €asovo rozlisenych obstara-
vacich nakladov a prisltichajlceho

procesu schvalovania pouzitych
predpokladov;
e Za asistencie naSich vlastnych
aktuarskych $pecialistov, analyzo-

vanie zmien v hodnote &asovo
rozliSenych obstaravacich nakladov
pocas roka a vyhodnotenie testu na
znizenie hodnoty ¢asovo rozligenych
obstaravacich nakladov vykonaného
Spolo¢nostou;

* Posudenie vysledkov analyzy vlastnej

skusenosti  Spolo¢nosti  (,back-
testing®) a pouzitie tychto historickych
vysledkov na kritické zhodnotenie
kficovych predpokladov pouzitych pri
oceneni &asovo rozli§enych obstara-
vacich nékladov k 31. decembru
2017; najmé& na postdenie vhodnosti
pouZitych klucovych predpokladov
tykajucich sa miery stornovanosti,
miery Umrtnosti, pravdepodobnosti
prestupu sporitefov, ocakavanych
buducich prijmov a vydavkov ako
napr. investiény vynos, naklady na
kapital samotné a naklady; aich
nasledné porovnanie na trhové udaje
(napr. mieru Umrtnosti a inflaciu),



icolas

Vyznamna miera Usudku manaZmentu historicki  skisenost  a skuto&né
Spolo€nosti je vyZadovana najma na vysledky (napr. skuto&ny vynos
predpoklady  tykajuce sa  miery investiéného portfélia Spolo&nosti);
stqrnovanosti, lftoré su ovplyvn,ené o Posudenie vypodtu amortizacie
neistotou v _dochodk_ovom sy,s‘t?fne. a trvalého odpisu ¢asovo rozligenych
d vSIgw_enskej requllke a ‘.’a's!m' obstaravacich nakladov na zaklade
moznymi —zmenami v legislative nezavislého vypoltu o&akavaného
staroPneho 'dochodkoyeho sporenia nakladu amortizacie a porovnanie
(-8ds), ako je uvedené v bode C na odhadovanej hodnoty na zaGétovand
stranach 19 a 20 Poznamok uctovnej hodnotu:

Zavierky. ’

* Za asistencie naSich vlastnych IT
Specialistov, pre vsetky aktivne
Zzmluvy osds, testovanie auto-
matického vypoétu prislichajucich
Casovo rozliSenych obstaravacich
nakladov a prislichajliicej amorti-
zacie,;

* Posudenie vhodnosti informacii
zverejnenych v poznamkach Gétovnej
zavierky Spolo&nosti  stvisiacich
s Casovo rozli§enymi obstaravacimi
nakladmi.

Zodpovednost tatutarneho organu a osob poverenych sprévou a riadenim za uétovni
zavierku

Manazment Spolo¢nosti reprezentovany statutarnym organom je zodpovedny za
zostavenie tejto Gctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie ucétovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uétovne; zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrite pokraovat vo svojej &innosti, za opisanie
skuto&nosti tykajlcich sa nepretritého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokra¢ovania v ginnosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v imysle Spolo&nost zlikvidovat' alebo ukon&it jej Cinnost, alebo by nemal inu
realistick moZnost nez tak urobit'

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo&nost;.

Zodpovednost auditora za audit uctovnef zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuiju vtedy, ak by sa
dalo odbvodnene o&akavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit



ekonomickeé rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zéklade tejto Gétovne;
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzindrodnych auditorskych Standardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionélny
skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZze podvod méze zahffiat tajni dohodu, fal$ovanie, Umyseiné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych uGétovnych zasad a uétovnych metéd a
primeranost Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom.

» Robime zaver o tom, &i tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouZiva predpokiad
nepretrzitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v svislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nosti
nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Z2e vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozorit v nasej sprave auditora na stvisiace informacie
uvedené v UGctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na$ nazor. NaSe zavery vychadzaji z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti véak mé2u spdsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokradovat v nepretrzite]
¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Udtovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Gétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
splnili prislu$né poZiadavky tykajlce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vSetkych vztahoch ainych skutocnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na naSu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoCnosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur&ime tie,
ktoré mali najva¢si vyznam pri audite Uctovnej zavierky beZného obdobia, a preto su
kfGCovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urdita zaleZitost by sa v nadej sprave uviest



nemala, pretoZze moZno odévodnene otakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dal$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavene)

podla poZiadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o G&tovnictve vzneni neskorsich
predpisov (,zakon o Utovnictve“). N&$ vyssie uvedeny nazor na G&tovnl zavierku sa

nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave a postdenie, &i tieto iné informacie nie st
vo vyznamnom nesulade s auditovanou t&tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu G&tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zdkon o Uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu G&tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

» informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 su v stlade s
Uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podra zakona o ué&tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali pogas auditu Uétovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajacich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani tatutarnym organom Spolo¢nosti
4. augusta 2016 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo&nosti
29. juona 2016. Celkové neprerusené obdobie nasej zdkazky, vratane
predchadzajlcich obnoveni zakazky (prediZeni obdobia, na ktoré sme boli pbvodne
vymenovani) a nasich opétovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje
14 rokov.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolocnosti, ktori sme vydali v ten isty defi ako je
datum vydania tejto spravy.



Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajucich sa S&tatutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo&nosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroc¢nej sprave alebo
uctovnej zavierke sme Spolo&nosti a G&tovnym jednotkam, v ktorych méa Spoloénost
rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

19. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika

| odpovedny auditor:
Ing. Lubos Vanéo
Licencia SKAU ¢. 745

Auditorska spolo¢nost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96
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Allianz - Slovenskd déchodkovd spravcovska spoloénost, a.s.
U&tovna zavierka zostavens podla Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
EU za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31.12.2017

(v tis. EUR)
Pozn. 31.12.2017 31.12.2016
Majetok
- Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 586 2399
2. Kratkodobé pohladévky voéi bankdm 2 8 002 1701
3. Pohradavky voci déchodkovym fondom 3 775 544
4. Ostatny majetok 6 1213 1036
5.  Financny majetok uréeny na predaj 7 15 090 20294
6. Casovo rozli¥ené naklady na obstaranie 3
zmitv 16 562 16 109
7. Softvér a iny nehmotny majetok 9 5099 4 626
8. Pozemky, budovy a zariadenia 10 13 162
9. OdloZena dafiova pohladavka 5 - 102
10. Dariové pohladavky 4 83 -
Majetok spolu 47523 46 973
Zavazky
1. Darlové zavdzky 4 - 416
2. Zamestnanecké poZitky 1 341 305
3. Ostatné zavazky 12 462 388
4. OdloZeny dariovy zdvazok 5 28 -
Zavazky spolu 831 1109
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 13 37177 37177
2. Emisné &Zio 14 - -
3. Zéakonny rezervny fond 15 3533 3 005
4. Ostatné fondy 16 - 45
5. Zisk / Strata beZného obdobia 17 5664 5275
6. Oceriovacie rozdiely 7 318 362
Vlastné imanie spolu 46 692 45 864
Zavazky a vlastné imanie spolu 47 523 46 973

Poznamky na stranach 7 aZ 38 st neoddelitelnou sdéast'ou Uctovnej zavierky.



Allianz - Slovenskd d6chodkova spravcovsks spolo¢nost), a.s.

Uetovné zavierka zostavend podf

EU za obdobie od 1.1. 2017 do 31.12.2017

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017
(v tis. EUR)

a Medzinarodnych tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom

Pozn.

Za obdobie
1.1. - 31.12.2017

Za obdobie
1.1. - 31,12.2016

Cisté vynosy z trokov

18

136

220

Vynosy z poplatkov z fondov
Vv sprave

Naklady na poplatky

z distribucie

z toho:

- amortizacia ¢asovo
rozliSenych

nakladov na obstaranie zmluv
- zrudenie straty zo znfZenia
hodnoty

- zvySenie straty zo zniZenia
hodnoty

12 320

(710)

(1422)

713

12 324

(1655)

(1

605)

(50)

Cisté vynosy z poplatkov
a provizii

19

11 610

10 669

Cisty zisk/(strata) z finanénych
operacii

VSeobecné prevadzkové
naklady

Cisté ostatné prevadzkové
vynosy

20

21

(M
(4 553)

7

407

(4 516)

Zisk/(Strata) pred dariou z
prijmov

7199

6739

Dari a odloZena dari z prijmov

22

(1535)

(1

514)

Cisty zisk/(strata) po zdaneni

5 664

5275

Polozky, ktoré mozno
preklasifikovat’ do vykazu
ziskov a strat

(44)

(321)

Cisty nerealizovany
zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj
(vratane dane a odloZenej
dane)

(44)

(321)

V.

Komplexny vysledok

5620

4 954

Poznamky na stranach 7 aZ 38 st neoddelitelnou sti¢astou uctovnej zavierky.




Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
U¢tovnd zavierka zostavend podla Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
EU za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANi
za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(v tis. EUR)
Zisk/ Zisk/ .

Zékladné | Emisné Rezervny gst?tpé . | (Strata) (Strata) Dividendy | Ocefiovacie Vlastpe

A N e apitalové | 7, " ) i h imanie

imanie aZio fond fond minulého | beZného rozdiely s

Y obdobia | obdobia

Stav k 1.1.2016 37177 | 22738 2 611 12336 | (15 670) 3935 683| 63810
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie ziskur. 2015 - 394 (3935) 3541 -
Iné zmeny vo vlastnom
imanf{ (22 738) -1 (122971) 15 670 19 359 -
Vyplata dividend - - - -1 (22 900) (22 900)
Zisk bezného obdobia - - - 5275 5275
Zmeny v inom komplexnom
vystedku (po zdaneni) i - - (321) (321)
Stav k 31.12.2016 37177 3 005 45 5275 - 362 45 864
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie zisku . 2016 528 4747 (5275) - - -
Iné zmeny vo vlastnom
imani - - (45)| (4747) - 4792
vyplata dividend - - - (4792) (4792)
Zisk bezného obdobia - - 5 664 5664
Zmeny v inom komplexnom
vysledku (po zdaneni) - (44) (44)
Stav k 31.12.2017 37177 3533 5664 - 318 | 46692

Poznamky na stranach 7 aZ 38 su neoddelitefnou stiast'ou G¢tovnej zavierky.



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

U¢tovnd zavierka zostavena podla Medzindrodnych standardov finan¢ného vykaznictva v zneni

prijatom EU za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(v tis. EUR)
za obdobie | za obdobie
od 1.1.2017 | od1.1.2016
do do
31.12.2017 31.12.2016
Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Hospodarsky vysledok pred zdanenim beZného obdobia 7199 6789
Upravy tykajlce sa:
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 67 83
Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku 269 243
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku 1422 1605
Zrudenie alebo (zniZenie) straty zo zniZzenia hodnoty DAC (713) 50
Urokové vynosy (136) (220)
(Zisky)/straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia (4) (2)
Zostatkovd cena vyradeného hmotného a nehmotného majetku - -
Prijaté droky 554 1151
(Narast)/pokies kratkodobych pohladévok voci bankam (6 293) (1700)
(Nérast)/pokles v ¢asovo rozliSenych obstardvacich nakladoch (1163) (840)
(Narast)/pokles v pohfaddvkach a ostatného majetku (408) 28
Ndérast/(pokles) v zavdzkoch, ostatnych zdvazkoch a {asovom
rozliSeni 98 31)
Vratena dari z prijmu - 555
Zaplatend dan z prijmu (1881) (1107)
Cisté periaZné toky z prevadzkovej ¢innosti (989) 6 604
PeriaZné toky z investi¢nej cinnosti
Nakup pozemkov, budov a zariadenia (18) (90)
N&kup softvéru a iného nehmotného majetku (741) (760)
Nakup finanéného majetku (1930) (1959)
Prijem z predaja pozemkov, budov a zariadenia 4 2
Prijem z predaja [splatnosti cennych papierov 6 653 15 804
Cisté pefiaZné toky z investi¢nej €innosti 3968 12 997
PeriaZné toky z finanénej innosti - -
Vyplata dividend (4 792) (22 900)
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti (4 792) (22 900)
Prirastok (ibytok) periaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov (1813) (3299)
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 2399 5698
Vplyv kurzovych ziskov (strat) z periaznych prostriedkov
a peniaznych ekvivalentov - -
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 586 2399

Poznamky na stranach 7 aZ 38 st neoddelitelnou sti¢ast'ou tictovnej zavierky.
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Poznamky tctovnej zavierky
A.  VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovensk4 d6chodkova spravcovskd spol,, a.s. (dalej len »Spolocnost™ alebo ,,Spravcovsks
spolo¢nost*)

Radianska 62

83102 Bratislava

ICO - 35 901624

DIC - 2021880322

Spoloc¢nost’ vykondva svoju ¢innost’ na Gizemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolo¢nost’ bola zalofens diia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a &innost Spoloc¢nosti
Uradom pre financny trh, ktoré bolo udelené dria 22.9.2004 andsledne spravoplatnené dnia
23.9.2004, bola Spolo¢nost’ dria 28.9.2004 zapisand do obchodného registra Okresného sudu
Bratislava |, pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zaklade predchadzajticeho stihlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad
finanénym trhom v oblasti bankovnictva, kapitilového trhu, poistovnictva a déchodkového
sporenia doslo k 1.3.2006 k zlti¢eniu Spoloc¢nosti s Prvou déchodkovou sporitelfiou d.s.s., a.s. (d'alej
len ,,PDS*) s0 sticasnym zlGéenim dbchodkovych fondov v sprave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost’
sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Hospodadrska ¢innost
Predmetom cinnosti Spolonosti je vytvdranie asprava dbchodkovych fondov na vykondvanie
starobného d6chodkového sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom

sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskor&ich predpisov (dalej len ,,zdkon o
sds“).

Spolocnost’ spravovala k 31.12.2017 tieto dva ddchodkové fondy (dialej len »fondy”):

J Nézov fondu I Cista hodnota majetku ( Cista hodnota majetku |
]_ k 31.12.2017 v tis. EUR k 31.12.2016 v tis. EUR
PROGRES akciovy negarantovany |

d6chodkovy fond, Allianz - | 390 879 }
Slovenska d.s.s., a.s. |

GARANT dlhopisovy garantovany | | |
| déchodkovy fond, Allianz — 2023928 | 1914 986
|Slovenskd d.s.s., a.s. J_

308 145
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolocnosti k 31.12.2017:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Maridn Kopecky
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozorna rada

Predseda: Ing. Jozef Paska
Podpredseda: Ing. Dusan Quis

Clen: Martin Wricke

Materska spoloénost/ konsoliddcia

Spolocnost je 100%-nou dcérskou spolo¢nostou spolocnosti Allianz - Slovenska poistovria, a.s. ICO:
00 151 700 so sidlom: Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (dalej len ,,ASP“ alebo ,,matersk3
spolocnost™). Materska spolo¢nost ma 100% hlasovacich prav.

Spolocnost’ je sti¢astou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spoloénost’
Meno: Allianz - Slovenskd poistoviia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolidovanej (i¢t. zévierky:  Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Allianz Societas Europaea (d'alej len ,,Allianz
SE(l)

Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov;
Nemecko

Miesto uloZenia konsolidovanej (i¢t. zévierky:  Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichoy;
Nemecko

Priama materskd spolo¢nost’ Spravcovskej spolo¢nosti uvedend vy3Sie nevlastni kontrolny podiel
vo fondoch spravovanych Spoloénostou. Z uvedeného dévodu nie st déchodkové fondy zahrnuté
do zostavenej konsolidovanej Gé&tovnej zdvierky ASP. Spolo¢nost nezostavuje konsolidovant
actovnl zévierku, pretoze nespliia podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni § 22 zakona &
431/2002 Z.z. 0 (i¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zikon o Gctovnictve®).

Iné skutoénosti

K31.12.2017 mala Spolo¢nost’ 31 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov
predstavenstva. Polet vediicich zamestnancov bez &lenov predstavenstva bol 10.



Allianz - Slovenska d6chodkovd spravcovska spolocnost, a.s.
Uétovna zavierka zostavena podra Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom EU za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

K 31.12.2016 mala Spolo¢nost 29 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov
predstavenstva. Poget vedicich zamestnancov bez Clenov predstavenstva bol 10.

Spolo¢nost ku diu zostavenia ti¢tovnej zévierky nebola neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej
uctovnej jednotke.

U¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2016 za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016 bola schvélena na
valnom zhromaZdeni jedinym akciondrom dfia 15. jina 2017.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

ra

Vychodiska pre zostavenie ti¢tovnej zavierky a vyhldsenie o sulade

Individudlna G¢tovna zavierka Spolo&nosti pozostdva z vykazu finan¢nej pozicie k 31.12.2017, z
vykazu komplexného vysledku za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017, vykazu zmien vo vlastnom
imanf, vykazu pefiaznych tokov a poznamok ti¢tovnej zavierky za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017.

Spravcovska spolo€nost, v zmysle §17a zakona o Gctovnictve, ktory ukladd spravcovskym
spolo¢nostiam povinnost’ zostavovat' G¢tovn zévierku podra osobitnych predpisov - Nariadenia
Eurépskeho parlamentu arady (ES) & 1606/2002 o uplatriovani medzindrodnych uctovnych
$tandardov, prijala v3etky nové arevidované 3tandardy a interpretécie, ktoré sa vztahuju na jej
ginnost,, G¢inné k 31.12.2017 pre tc¢tovné obdobie zadinajlice 1.1.2017.

Uctovna zdvierka je zostavend vsulade s Medzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva
vzneni prijatom Eurépskou uniou (dalej len ,,IFRS®), vratane platnych interpretacif
Medzinarodného vyboru pre interpreticiu finanénych $tandardov v zneni prijatom Eurdpskou
dniou (,IFRIC*), a vsilade s § 17a zdkona o G¢tovnictve aje zostavendza predpokladu, Ze
Spolo¢nost bude schopna pokradovat’ v blizkej buddcnosti v nepretrzitej cinnosti (angl. going
concern).

U¢tovna zavierka bola zostavend na zéklade historickych cien okrem finanéného majetku ureného
na predaj, ktory je vykazany v reédlnej hodnote. Vedenie Spoloénosti viak predpoklads, Ze redlna
hodnota majetku a zdvizkov Spolo&nosti k 31.12.2017 sa vyznamne nelisi od ich Gctovnej hodnoty.

Hodnoty poloZiek ti¢tovnej zavierky st uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak, asu
zaokrdhlené matematicky. Zdporné hodnoty a hodnoty nékladov alebo strat vo vykaze financnej
pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze pefiaZnych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imanf
av poznamkach st uvedené v zatvorkach.

Zostavenie G¢tovnej zavierky v stilade s IFRS vy#aduje od vedenia Spolo¢nosti pouZit' uréité odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazané hodnoty majetku a zévazkov, na vykazanie moznych
hodnét majetku a zavézkov a na vykdzanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pou?ité odhady a predpoklady sui zaloZzené na historickej skisenosti ainych faktoroch, vratane
primeraného odhadu budcich udalosti. Podra okolnostf, vyjadruji najvy3siu mieru spolahlivého
tsudku asd priebezne prehodnocované. Skuto¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov IiSit
abudtce zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regulacnych opatreni,
i¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu zapricinit zmenu odhadov, ¢o ndsledne moéze mat’
vyznamny vplyv na uvedené finan¢né postavenie a vysledky hospodarenia.
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Spolocnost’ aplikovala vietky IFRS a ich interpretacie v znenf prijatom Eurépskou tniou (dalej aj EU)
k31.12.2017 vrdtane vietkych dodatkov kprijatym 3$tandardom, ktoré nadobudnd platnost
v budticich dctovnych obdobiach, okrem nasledovnych (prijatych EU do 31.12.2017):

V maji 2014, IASB vydala Standard IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Vynosy zo
zmldv so zakaznikmi), icinné pre obdobia zacinajlice 1. janudra 2018 s povolenym skor$im prijatim.
IFRS 15 definuje principy pre vykazovanie vynosov abude aplikovatefny na vietky zmluvy
uzatvorené s klientami. Novy Standard prind3a ramec, ktory nahrddza existujici navod v IFRS o
vykazovani vynosov. Spolo¢nosti musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby ur¢ili, kedy sa ma vykazat
vynos a v akej vyske. Novy model $pecifikuje, Ze vynosy sa majl vykdzat' vtedy, ked spolo¢nost’
prevedie kontrolu nad tovarom a sluZzbami na zdkaznika a vo vyske, o ktorej spoloénost’ o¢akava, ¥e
bude mat' na fiu nérok. Podra toho, ¢i sa urdité kritéria spinia, vynos sa vykaze:

- v priebehu ¢asu, spésobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo

- v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zdkaznika.

[FRS 15 tieZ ustanovuje zdsady, ktoré ma spoloénost aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a
kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuji uZito&né informacie pouZivatelom tGi¢tovnej zavierky o
povahe, vySke, Case a neistote vynosov a pefiaZnych tokov, ktoré vznikajd zo zmluvy so
zakaznikom.

Manazment, po prvotnom zhodnoteni potencidlneho vplyvu IFRS 15 na Gétovnd zévierku
Spolo¢nosti, nepredpokladd, Ze novy Standard bude mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku. Z pohtadu jednotlivych typov vynosov, vedenie Spolo¢nosti neoéakava, Se sa
zmeni moment, kedy vykéZe vynos a jeho ocenenie podla IFRS 15 vzhladom na povahu operacif
Spolo¢nosti a na druh vynosov, ktoré ma.

Vjdli 2014, IASB vydala findlnu verziu $tandardu IFRS 9 Financial Instruments (Finanéné nastroje).
Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a oceriovanie, okrem vynimiek
podra [AS 39 pre zabezpecenie redlnej hodnoty drokového rizika portfélia finanéného majetku
alebo finan&nych zdvazkov, ktoré nadalej zostdvaju v platnosti. Spolo¢nosti majii moznost volby
uctovnej politiky medzi zabezpedovacim u¢tovnictvom

podla IFRS g alebo pokrafovanim v zabezpefovacom Gétovnictve podfa IAS 39 pre vietky
zabezpeclovacie transakcie a to dovtedy, kym nenadobudne G¢innost ¥tandard vyplyvajuci z
projektu IASB o makro zabezpedovacom ti¢tovnictve.

Hoci dovolené ocefovanie financného majetku — umorovana hodnota, redlna hodnota cez ostatny
komplexny vysledok (FVOCI)a redlna hodnota cez vykaz ziskov a strét (FVTPL) - je podobné ako v
IAS 39, kritéria pre klasifikaciu do prislusnych kategdrii pre ocefiovanie st vyznamne odligné.

Financny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak sd spinené nasledovné dve podmienky:
majetok je driany v rdmci obchodného modelu, ktorého ciefom je dr¥fat’” majetok za ucelom
obdrZat zmluvné pefiazné toky, a zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre periazné
toky, ktory predstavuju vyhradne platby istiny a Grokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych ndstrojoch vlastného imania sa spolo¢nost méze
neodvolatelne rozhodnut, Ze ndsledné zmeny v redlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a
strat) vykazovat v ostatnom komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmd
prekvalifikovat’ do vysledku hospodarenia. Pri dihovych finanénych néstrojoch ocefiovanych FVOC|,
sa vynosové troky, ocakdvané tiverové straty a kurzové zisky a straty vykazuji vo vykaze ziskov a
strat rovnakym spésobom ako pri majetku oceriovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty
sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikujti sa do vykazu ziskov a strat pri
vyradeni.
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Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuta strata“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom
»oCakdvana strata z Uverov® (expected credit loss, ECL), o znamend, Ze udalost spAsobujtica
stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykdZe opravna polozka. Novy model znehodnotenia sa bude
aplikovat’ na finanény majetok, ktory sa oceriuje umorovanou hodnotou alebo FVOCI, okrem
investicif do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmluv (contract assets).

Podrfa IFRS g opravna poloZka sa ocenf jednym z nasledovnych spdsobov:

- 12 mesiacov ECL: toto st ECL, ktoré vyplyvaji z moZnych pripadov platobnej neschopnosti v
priebehu 12 mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka; a

- ECL podla doby zZivotnosti: toto si ECL, ktoré vyplyvaji zo vietkych moZnych pripadov
platobnej neschopnosti pocas ofakdvanej doby Zivotnosti financného nastroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpelovacieho uc&tovnictva, ktory prindSa zabezpelovacie
uctovnictvo blizsie k riadeniu rizik. Typy zabezpecovacich vzt'ahov - redlna hodnota, cash flow a
Cisté investicie v zahrani¢nych prevadzkach - zostavaji nezmenené, ale vyZzaduji sa dodatocné
usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokracovanie a ukonéenie zabezpe&ovacieho
uctovnictva a dovoluje, aby dalSie rizikd boli stanovené ako zabezpecované polozky. VyZaduju sa
rozsiahle dodato¢né zverejnenia o riadeni rizik spolo€nosti a jej zabezpecovacich aktivitach.

Novy Standard nemd vyznamny vplyv na uctovnu zavierku, nakolko klasifikdcia a ocerfiovanie
finanénych nastrojov Spolo¢nosti sa vyznamne nezmeni. Novy model — oakdvana strata z lverov -
podla IFRS g nevylisti do vykdzania vyznamnych strat zo znehodnotenia.

Standard IFRS 16 Leases (Lizing) bol vydany v januéri 2016 a nahrédza IAS 17 Lease (Lizing), IFRIC 4
Determining whether an Arrangement contains a Lease (Urlovanie, ¢i je sti¢astou zmluvy aj lizing),
SIC-15 Operating Leases — Incentives (Operativny lizing — stimuly) a SIC-27 Evaluating the Substance
of Transacrions Involving the Legal Form of a Lease (Posudzovanie podstaty transakcii zahfriajtcich
pravnu formu lizingu). Standard odstrafiuje si¢asny dudlny model G¢tovania u ngjomcu. Namiesto

.....

eliminujic rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podfa IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje ndjom, ak prenasa pravo kontrolovat’ pouZivanie
identifikovaného majetku pocas urditého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy
model vyZaduje, aby ndjomca ako majetok vykazal pravo pouZivania (right of use) a zavazok z
lizingu. Pravo pouzivania sa odpisuje a zavazok sa urodi. Toto bude mat’ za nasledok vy3sie ndklady

.....

Novy Standard prind3a aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuijt:

- lizingy s dobou ndjmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kdpnu opciu,
- lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej €asti nema vplyv na uctovanie u prenajimatela. Prenajimatel
bude nadalej rozliSovat' medzi finan¢nym a operativnym lizingom.

IFRS 16 je ucinny pre u¢tovné obdobie zacdinajtice 1. janudra 2019 a pre obdobia zadinajlice po tomto
datume. Skor3ie uplatnenie Standardu je povolené, pokial bude U¢inny uz aj novy Standard IFRS 15.
Ndjomca musi aplikovat’ IFRS 16 pouzitim bud plného retrospektivneho pristupu alebo
modifikovaného retrospektivneho pristupu. Oc¢akava sa, Zze novy Standard bude mat’ pri jeho prvej
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aplikacii vplyv na G¢tovnu zavierku, nakolko vyZaduje, aby Spolo¢nost’ vykazala vo vykaze financnej
pozicie majetok a zdvazky, ktoré sa tykaju operativneho lizingu, pri ktorom Spolo¢nost’ vystupuje
ako ndjomca. Spolo¢nost’ eite nepripravila analyzu o¢akévanych kvantitativnych vplyvov nového
Standardu.

Rocné vylep3enia IFRS

IASB vydala stibor doplneni k viacerym $tandardom. Jednd sa napriklad o Cyklus ro¢nych vylepSeni
IFRS 2014 — 2016 (vydané 8. decembra 2016), G¢inné pre tctovné obdobia, ktoré zacinaji 1. januara
2018 alebo neskér, okrem zmien v IFRS 12, ktoré sa maju aplikovat' na uctovné obdobia, ktoré
zadinaju 1. janudra 2017 alebo neskdr a o Cyklus roénych vylep3eni IFRS 2015 — 2017 (vydané 12.
decembra 2017), Géinné pre Gé¢tovné obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2019 alebo neskér. Tieto
ro¢né vylepsenia este neboli prijaté EU.

Rovnako prijatie nasledujicich interpretacii a dopineni nebude mat' vyznamny vplyv na Gctovné
zasady, finandnd situdciu a vykonnost' Spolo¢nosti. interpretacie eSte neboli prijaté EU.

Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzich menéch a vopred uhradené protipinenie objasiiuje, Ze
pri uréovani spotového vymenného kurzu, ktory sa ma pouzivat’ pri prvotnom vykazani sivisiaceho
majetku, ndkladu alebo vynosu (alebo ich &asti) pri oductovani nepefiazného majetku alebo
nepeniazného zévizku tykajliceho sa zdlohovej platby, datum transakcie je datum, ked Uctovna
jednotka povodne vykdzala neperiazny majetok alebo neperiazny zdvazok vyplyvajlci z preddavku.
Ak existuje viacero vopred poskytnutych alebo prijatych platieb, potom musi uctovna jednotka
uréit’ datum transakcie pre kaZdd vopred prijati alebo poskytnutd platbu. Spolo¢nosti mézu
uplatfiovat’ doplnenia retrospektivne. Alternativne méZe Uctovna jednotka uplatnit’ interpretaciu
prospektivne na vietky aktiva, néklady a vynosy, ktoré boli pévodne vykdzané pocas alebo po:

- Zatiatku G¢tovného obdobia, v ktorom spolo¢nost’ prvykrat uplatriuje interpretdciu alebo

- Zatiatku predchadzajliceho Gi¢tovného obdobia vykdzaného na lcely porovnatelnych tdajov v
Uctovnej zdvierke vykazovaného obdobia, v ktorom spoloc¢nost prvykrat uplatiiuje
interpretaciu.

Interpretacia IFRIC 22 je G&innd pre obdobia zadinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér, s
moZnostou skorsieho uplatnenia, ktoré musi byt zverejnené v tictovnej zdvierke. Vzhladom na to,
Ze sti¢asnd prax Spolo¢nosti je v stlade s interpretaciou, Spolo¢nost’ neocakava Ziadny vplyv na jej
uctovnu zavierku.

Interpretdcia IFRIC 23 Neistota v oblasti spracovania danf z prijmov objasriuje situdciu pri tictovani
dani z prijmov, ked dané uctovanie zahfria neistotu, ktord ovplyvriuje uplatiiovanie IAS 12 a
neuplatfiuje sa na dane alebo odvody mimo rozsahu pdsobnosti IAS 12, ani neupravuje poZiadavky
tykajtice sa drokov a sankcii spojenych s neistotou pri ich posudzovani. Interpretécia sa konkrétne
zaoberd tymito otdzkami:

- Cispolo&nost individudlne posudzuje neistotu v oblasti ti¢tovania danf

- Predpoklady, ktoré ti¢tovna jednotka robi pri posudzovani darfiovych postupov zo strany
dafovych organov

- Ako G¢tovnd jednotka uréuje zdanitelny zisk (dariovu stratu), dariové zaklady, nevyuZité
dariové straty, nevyuZzité dariové (lavy a danové sadzby

- Ako jednotka posudzuje zmeny v skuto¢nostiach a okolnostiach.

U¢tovné jednotka musi uréit, & sa ma vziat do dvahy kaZdé neisté dariové posudenie oddelene
alebo spolu s jednou alebo viacerymi inymi neistymi predpokladmi. Aplikovany by mal byt' taky
12
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postup, ktory lep3ie predpoveda vyrieSenie neistoty. Interpretdcia je Gcinnd pre tGctovné obdobia
zacinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskér, pricom st mozné urcité prechodné wlavy. Spoloc¢nost’
bude uplatiiovat’ interpretdciu odo dnia jej ucinnosti. KedZze Spolo¢nost nevykondva <innosti v
komplexnom nadndrodnom darftiovom prostredi, uplatnenie interpreticie nemdZe vyznamne
ovplyvnit’ jej tictovnu zavierku a poZadované zverejnenia.

Ostatné Medzinirodné §tandardy finanéného vykaznictva

Spolo¢nost’ nepoutzila v predstihu Ziadne iné Medzindrodné Standardy finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU, pri ktorych ich aplikdcia ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka,
nebola povinnd. V pripade, Ze prechodné ustanovenia davaju spolocnostiam moznost vybrat' si, ¢i
chci aplikovat' nové 3Standardy prospektivne alebo retrospektivne, Spolocnost sa rozhodla
aplikovat’ tieto Standardy prospektivne.

Vyznamné uctovné zdasady a metédy

V nasledujicej ¢asti sa uvddzaji vyznamné uctovné zdsady, ktoré Spravcovska spolocnost
konzistentne aplikovala pri zostavovani u¢tovnej zavierky:

(a) Deri uskutoénenia Gi¢tovného pripadu

V zdvislosti od typu transakcie je deri uskuto¢nenia Gctovného pripadu najma deri vyplaty alebo
prevzatia hotovosti, defi kipy alebo predaja pernaznych prostriedkov v cudzej mene, den vykonania
platby, den, vktorom déjde knadobudnutiu vlastnictva akzaniku vlastnictva, deft vzniku
pohladavky alebo zévdzku a deri, v ktorom dobjde k dal$im skutolnostiam, ktoré sd predmetom
Gctovnictva aktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady aktoré tieto
skuto¢nosti dokumentuji, alebo ktoré vyplyvaji zvnitornych podmienok spoloc¢nosti alebo
z osobitnych predpisov.

(b) Finanény majetok
Finan¢ny majetok Spolocnosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategdrii:

1. Uvery a pohladavky su nederivitovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi
splatkami, ktoré nie su kétované na aktivhom trhu alebo, ktoré nema spolo¢nost’ zémer predat’ v
kratkom case alebo, ktoré nie su oceriované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo uréené
na predaj.

2. Finanény majetok ureny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud
klasifikovany ako patriaci do tejto kategdrie alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategdrii.

Cenné papiere urcené na predaj

Spravcovska spolo¢nost’ zaradila cenné papiere vo svojom portféliu do kategérie cennych papierov
uréenych na predaj. Cenné papiere uréené na predaj su cenné papiere vo vlastnictve Spolo¢nosti,
ktoré ma v imysle ponechat’ si na neur¢itti dobu, alebo ktoré by sa mohli predat’ v pripade potreby
likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere urdené na predaj sa pri prvotnom Gctovani ocenuji redlnou hodnotou zvySenou o

priame ndaklady na obstaranie cenného papiera. Pocas driby sa cenné papiere urené na predaj
oceniuju realnou hodnotou.
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Zmeny redlnych hodnét tychto cennych papierov sa G¢tuji ako polozka viastného imania
»Ocefiovacie rozdiely* aZ do ¢asu, ked' sa ukon{ vykazovanie daného finanéného majetku.
Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien reélnej hodnoty finanéného majetku uréeného na
predaj st vykdzané vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZenia hodnoty a kurzovych rozdielov
z peniazného majetku ako su dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat.
V pripade, Ze finanény majetok urdeny na predaj je predany, alebo déjde k zniZeniu jeho hodnoty,
tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykdzané vo vlastnom imani vykdZu vo vykaze ziskov
astrat. Ked je finan¢ny majetok uréeny na predaj droceny, trok vypocitany metddou efektivnej
irokovej miery je vykazany vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,,Vynosové droky*.

Stanovenie redlnej hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo, ktord by bola zaplatena za
prevod zévazku pri beZnej transakcii medzi G¢astnikmi trhu ku driu ocenenia.

Spolocnost’ uréuje redinu hodnotu cenného papiera ako trhovii cenu vyhldsent najneskorsie ku driu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovi cenu mosno cenny papier predat; pri dlhovom cennom
papieri je této cena vratane skuto¢ného &asovo rozliZeného Groku do datumu ocenenia. V pripade
cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencnd trhovd cena z verejného trhu cennych
papierov, sa pouZiva ocenenie podla priemeru z kotécif referenénych trhov (zverejnené v systéme
Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné urcit' redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota
sa urdi kvalifikovanym odhadom. Pri pouZiti odhadov sa zohladnia aktuélne trovne urokovych
sadzieb pre finanéné néstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita
emitenta oceriovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej su

denominované platby plynice z viastnictva tohto cenného papiera.

Spolocnost’ stanovuje redlnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktord odrasa vyznamnost’
vstupov pri stanoveni realnej hodnoty:

Uroveri1:  Kdétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky ndstroj.

Uroveri2:  Ocefovacie techniky zaloZené na pozorovatefnych vstupoch pozorovatelnych priamo
(tj. ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Tato kategdria zahfria nastroje oceriované prostrednictvom:
- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné néstroje,
- kotovanej ceny pre identické alebo podobné néstroje na trhoch, ktoré sa
povaZujl za menej aktivne, alebo
- iné ocerlovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo
nepriamo pozorovatelné z trhovych Gdajov.

Uroveri3:  Ocefiovacie techniky vyuZivajice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.

Tato kategdria zahffia vetky néstroje, pri ktorych oceriovacie techniky obsahuiju
vstupy, ktoré nie si =zalo¥ené na pozorovatefnych ddajoch akde vstupy
nepozorovatelné na trhu mozu mat vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Tato
kategdria zahffia néstroje, ktoré st ocenené na zaklade kotovanej ceny pre podobné
nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu dpravu (nepozorovatelnu priamo
na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.
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() Metdda efektivnej tirokovej miery

Metéda efektivnej Urokovej miery je metdda vypoltu urokovych vynosov z dlhovych cennych
papierov pomocou konitantnej miery navratnosti na zaklade obstardvacej ceny a ocakavanych
buddcich pefiaZnych tokov k ddtumu obstarania.

(d) Peniaze a pefiainé ekvivalenty

Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povaZuje Spolo¢nost’ pefiaznli hotovost, zostatky na beZnych
¢toch a vklady na terminovych d¢toch v bankdch s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch
mesiacov.

(e) Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv

Stéastou nehmotného majetku su aj ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv. Spolocnost’
¢asovo rozliduje obstaravacie naklady na zmluvy o sds, pri¢om tieto naklady predstavuji vyplacané
provizie sprostredkovatefom a organizatorom siete sprostredkovatelov sds. Priame obstaravacie
naklady sa ¢asovo rozlidujd, ato maximdlne do vy3ky, v ktorej sa predpokladd ich navratnost
z buducich vynosov stvisiacich s tymito zmluvami.

Spolo¢nost vyplaca provizie za sprostredkovanie zmldv osds sprostredkovatelom sds
prostrednictvom zélohovych platieb, t.j. zalohy za provizie si vyplatené po zépise zmluvy do
registra zmlGv o starobnom ddchodkovom sporeni vedeného Socidlnou poistoviiou. Narok na
proviziu vznika sprostredkovatelovi po pripisani prvého prispevku. Vyplatené provizie st vykazané
ako ¢asovo rozli¥ené naklady na obstaranie zmliv. V pripade, Ze tento vydavok nespliia poZiadavky
na aktivovanie vzmysle IAS 38 (pravdepodobnost, Ze prinesie v budicnosti Spolocnosti
ekonomicky uzitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditeiny ku konkrétnej zmluve o sds), je
zG&tovany v pinej vyske do nakladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozli$ené naklady na obstaranie zmluv, ktoré su vykdzané v G¢tovnej zdvierke, predstavuju
td Cast’ vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmliv o sds, ktord ¢asovo prinaleZi buddcim
obdobiam.

Casovo rozli$ené naklady na obstaranie zmldv sa od 1.1.2017 odpisujl linedrne pre v3etky zmluvy.
Doba odpisovania za¢ina plynit’ datumom pripisania prvého prispevku (alebo ddtumom vzniku
provizneho naroku, ak je neskorsi) a kon&i dosiahnutim veku klienta 62 rokov. Pred 1.1.2017 boli
naklady na obstaranie zmldv odpisované nerovnomerne. Neodpisand Cast’ sa stanovila pouZitim
koeficienta rovnajtceho sa podielu sumy buddcich sporitelorokov k sictu vietkych (minulych aj
buddcich) sporiteforokov z aktivnych zmldv. Budice sporiteforoky sa stanovili na zaklade
aktudrskych predpokladov o budicom vyvoji kmeria. Prechod znelinedrnej na linearnu sa
uskutonil pomocou nového zadiatku doby odpisovania (1.1.2017), koniec sa nezmenil. Za zaklad pre
linedrnu metddu sa zobrala zostatkova hodnota z nelinedrnej metddy k 31.12.2016, ¢im sa dosiahol
spojity priebeh zostatkovej hodnoty DAC.

Priemerny vek klienta v roku 2017 bol 40,4 roka, priemerna zostavajlica (nediskontovand) doba do
konca sporenia bola 21,6 rokov.V roku 2016 bol priemerny vek klientov 40,2 rokov a priemerna
zostévajlica (nediskontovand) doba do konca sporenia bola 21,8 rokov.

Vzhladom na skdsenosti so spréavanim sa kmenia sporitelov starobného déchodkového sporenia
dokaZe Spolo¢nost’ spofahlivo vyselektovat vo svojom informacnom systéme mnoZinu zmldy,
ktoré st pre Spolo¢nost stratové. Z tohto dovodu Spolo¢nost’ pre takéto zmluvy vykonava trvaly
odpis ich zostatkovej hodnoty DAC. Podmienky zaradenia zmluvy medzi stratové su: datum
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pripisania posledného prispevku je staréi ako 36 mesiacov a zdroveri stav osobného déchodkového
ctu klienta je niZsi ako 3 333 EUR.

Zostatkovd hodnota DAC u$ raz trvalo odpisand, nebude aktivovana spat, ak aj klient neskér za¢ne
platit prispevky.

Pri dmrti, vystupe klienta z druhého piliera alebo prestupe klienta do inej DSS su obstaravacie
ndklady prisltichajice k danej zmluve umorené okamfZite.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku diiu, ku ktorému sa zostavuje riadna uctovna zdvierka) testuje casovo
rozlifené ndklady na obstaranie zmldv testom na znizenie hodnoty (angl. impairment test). Pri
teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskutocriuje tzv. test ndvratnosti (angl. recoverability test),
pri ktorom sa posudzuje, & vydavky, vynaloZené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom
sporeni budi v budlcnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z tejto zmluvy, pricom pri teste sa
vychddza z diskontovanych odhadovanych buducich peraznych tokov (vratane administrativnych
nakladov), suvisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované budlice prijmy su niZie ako
neumorena Cast’ obstardvacich nakladov, vo vyske rozdielu je cez naklady vytvoreny impairment,
ktory je kaZdoro¢ne prehodnocovany.

Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZzenej o opravky a odpisuje sa
rovnomerne pocas odhadovanej doby pouZitelnosti a zostatkovej doby pouzitelnosti 4 a# 20
rokov. Stéast'ou obstaravacej ceny tohto nehmotného majetku si cld a dalie vydavky vynalozené
v stvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané poufzitie.

Zostatkové hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.
(f)  Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) sa vykazuijti v cene obstarania zniZenej o opravky
a odpisuji sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouZitelnosti takto:

| Druh majetku Odhadované doba pousitelnosti|
‘ Budovy, stavby a ich si&asti 20 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 6 rokov
Inventdr 6 - 12 rokov
{ Ostatny majetok 4 - 6 rokov |

Obstardvacou cenou sa rozumie cena, za ktor bol majetok obstarany, anaklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez ndroku
na odpocet.

Naklady na rozsirenie, modernizaciu a rekongtrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo
ucinnosti zvySuju obstardvaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, udrzbu a opravy sa
tictuju ako naklad beZného Gétovného obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamng, a doba pouZivania sd prehodnocované kazdy rok.

(8) ZniZenie hodnoty majetku

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocujd ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovana uctovna zavierka. K zniZeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny

16



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost;, a.s.
UCtovna zavierka zostavena podl'a Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom EU za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

dbkaz zniZenia hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po
prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované budiice periazné toky z
majetku.

Hodnota majetku je zniZend, ak jeho U¢tovnad hodnota prevyiuje jeho navratnt hodnotu (angl.
recoverable amount).

Strata zo zniZenia hodnoty majetku sa prehodnoti, ak doslo k zmene predpokladov pougitych pri
vypocte navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty je zrusena alebo zniZend len do takej vysky, aby zostatkovad hodnota
majetku neprevysila zostatkovi hodnotu majetku znizend o odpisy a amortizaciu, ktora by bola
urcend, ak by sa netctovalo o zniZeni hodnoty.

(h) Zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuji priebeZne platené mzdy ainé odmeny
zamestnancom, ktoré si zaslizili za ich pracovnu €innost’ poskytnuti Spolo¢nosti v beznom obdobi
a v predchddzajlcich obdobiach (vritane odhadu narokov za dovolenku nevycerpant ku driu, ku
ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové pldany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuijti prispevky zamestnavatela do
inych finanénych institucii (napr. dopinkovych déchodkovych spolocnosti) a su u¢tované ako
naklad vtedy, ked st tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat prispevky
nevznika Ziaden dlhodoby zévdzok ani povinnost vyplacat' svojim zamestnancom akykolvek
déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvaijtici z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové
plany, predstavuje odhad sidasne] hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasluzli za pracu
vykonand v beZnom obdobi av predchadzajticich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi
poZitkami st pozitky pri prilefitosti pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle
zakona <. 311/2001 Z.z. (Zdkonnik prace) a dodatoénych pozitkov pri odchode do déchodku, ktoré
Spoloénost’ poskytuje. Zavdzok je vypocitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov pre
kazdého zamestnanca, pri¢om je diskontovany na jeho sti¢asnt hodnotu. Diskontna sadzba pouZitd
na vypocet stcasnej hodnoty zavazku je odvodend z vynosovej krivky Statnych dlhopisov ku driu,
ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

(i) Zzavizky

Zavdzky sa Uctuji v nomindlnej hodnote.

(i) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak md Spolo¢nost’ sti¢asnt zmluvnd alebo mimozmluvnt povinnost,
ktora je vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, e nastane ubytok zdrojov na urovnanie
povinnosti, a moZno urobit’ spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykdzand ako rezerva, je ¢o najpresnejiim odhadom vydavku, poadovaného na urovnanie
sticasnej povinnosti ku driu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zévierka, pri¢om sa bert do tvahy

rizikd a neistoty, ktoré sa tykaji rezervy. Ak sa vyska rezervy stanovuje pouZitim pefiainych tokov
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na urovnanie sucasnej povinnosti, jej ictovnou hodnotou je sti¢asna hodnota tychto periaznych
tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo v3etkych ekonomickych GZitkov, poZadovanych na vyrovnanie
rezervy, oCakdva od tretej strany, nahrada by sa mala vykazat’ vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude
prijata a sumu ndhrady mozno spolahlivo stanovit’

(k) Zdariovanie

Danl z prijmov Spolocnosti bezného roka zahfria splatni a odloZend dar.

Splatna dan z prijmov sa uctuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dariovej povinnosti a
vypocitava sa zo zékladu vyplyvajliceho zo zisku za Gétovné obdobie pred zdanenim, ktory bol
upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a dodasnych Uprav dariového
zakladu, dariovych Ulav a umorenia straty.

OdloZena danl sa stanovi podfa suvahovej metddy zo vietkych docasnych rozdielov medzi
uctovnou hodnotou majetku a zavézkov a ich ocenenim na dariové Gcely. Na vyéislenie odloZenej
dariovej pohladdvky/zavazku sa pouZivaju platné dariové sadzby. OdloZené dafiové pohladévky
v suvislosti s umorenymi dariovymi stratami a inymi docasnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je
pravdepodobné, Ze Spravcovskd spoloénost bude schopnd realizovat odloZené dariové
pohladavky v budticnosti.

OdloZend dan sa uctuje na tarchu alebo v prospech Gétov vo vykaze komplexného vysledku,
s vplyvom na vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked stvisi s polozkami, ktoré sa G¢tuju
priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odloZend dari Uctuje do vlastného imania a vykazuje sa vo
vykaze komplexného vysledku, avsak bez vplyvu na vysledok hospodérenia.

Odlozené dariové pohladavky azdvazky sa zapoditavajy, ak existuje uplatnitelné pravo na
zapocitanie splatnej dariovej pohladavky so splatnym dafiovym zavizkom za predpokladu, Ze ich
vyrubil ten isty dafovy uUrad aSprévcovska spolo¢nost’ pldnuje uhradit svoje splatné darové
pohladdvky a zavazky v Cistej vyske.

(I)  Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Giétovna zavierka

Funkénd mena predstavuje menu primdrneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost’
vykondva svoje aktivity.
Funk{na mena a mena, v ktorej je zostavena Gi¢tovna zévierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu uskutoénenia UGétovného pripadu
prepocitavaju na euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky.

Majetok a zavdzky vyjadrené v cudzej mene sa ku driu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka,
prepocitavajl na euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centrélnej banky platnym ku
driu, ku ktorému sa zostavuje tic¢tovna zavierka, a G¢tujd sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n) Uétovanie o poplatku za spravu déchodkového fondu, vedenie osobnych déchodkovych
uctov sporitel'ov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Vynosy Spolocnosti tvoria najméd odplata za spravu déchodkovych fondov, odplata za vedenie
osobnych déchodkovych (ictov sporitelov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych
fondoch, na ktoré ma Spolo¢nost’ narok v zmysle § 63 zakona o sds.
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Odplata za vedenie osobnych déchodkovych tictov predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku
pripisaného na Gcet déchodkového fondu.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovend ako 0,3 % z priemernej ro¢nej predbeZnej
distej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vyike 10% zo zhodnotenia
majetku v dlhopisovom a akciovom déchodkovom fonde. Odplata sa vypoéitava na dennej baze,
priom sa porovnava predbeZnd aktudlna hodnota ddchodkovej jednotky k maximalnej hodnote
finalnej aktudlnej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov,
najskor vsak od 1.4.2012.

Vpripade dlhopisového dbéchodkového fondu je zachovand garancia dosiahnutia pozitivnej
vykonnosti pocas sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov.

(o) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvdrané s klientmi, nepredstavuji zmluvy prendiajlce vyznamné finanéné ani
poistné rizika, a preto ich Spolo¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podra IAS 18.

C. VYZNAMNE PREDPOKLADY

V silade s IAS 36 Spolocnost’ podrobila ¢asovo rozliSené naklady na obstaranie zmldGv testu na
zniZenie hodnoty k 31.12.2017, kde sa toto zniZenie prejavilo ako rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou
majetku a sdcasnou hodnotou odhadovanych budiicich periaznych tokov, diskontovanych
aktudlnou trokovou sadzbou predstavujicou ndklady na vloZeny kapitdl. Navratnd hodnota
predstavuje hodnotu z pouzivania (angl. value in use).

Pri teste zniZenia hodnoty boli pouZité nasledovné predpoklady:

- stornovanost v dalSich obdobiach vo vyske 2,5 % ro¢ne (1,5 % v kalkulacii roku 2016);

- sadzba 9,4 % (9,4 % v kalkuldcii roku 2016) pouZita pri diskontovani pefiaZnych tokov (pri
aktudlnom odhade zniZenia hodnoty majetku), ktord zodpoveda o¢akdvanej ndvratnosti
prostriedkov vloZenych do vilastného imania (angl. cost of equity) aje vsulade s
momentalnymi ocakdvaniami kone¢ného akciondra (nezahfia riziko krajiny);

- predpokladané priemerné dlhodobé zhodnotenie majetku vo fondoch v budicnosti
pouzité v kalkulacii:

o 2%p.a.vpriemere v dihopisovom garantovanom déchodkovom fonde,

o 4%p.a.v priemere v akciovom negarantovanom déchodkovom fonde,
(v kalkulcii v roku 2016 bola pouZitd sadzba: 2,0 % pre garantovany fond, resp 4 %
pre negarantovany fond v priemere);

- naklady na zmluvu 12,05 EUR v roku 2017 a dalej (v kalkulécii v roku 2016 boli tieto naklady
od 12,05 EUR a dalej).

Pre ulely testu na zniZzenie hodnoty boli zmluvy, uktorych je détum pripisania posledného
prispevku star3i ako 24 mesiacov spolu so zmluvami, u ktorych je nahldseny prestup do inej DSS
alebo umrtie, zoskupené do jedného segmentu. Dévodom je, Ze pre tieto zmluvy je vysoka

19



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
U&tovna zdvierka zostavena podla Medzindrodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom EU za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

pravdepodobnost, Ze v nasledujicom G¢tovnom obdobi bude pre ne vykonany trvaly odpis
zostatkovej hodnoty DAC z dévodu ich zaradenia medzi nendvratné.

Analyza citlivosti vysledkov testu na zniZenie hodnoty je uvedend v nasledujticej tabulke.

Disk. sadzba Néklady [ Vynosy fondu

ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny +1PB +10% -0,5PB
Impairment - stav 160 160 160 160
Impairment- % zmena 0% 0% 0% 0%

Disk. sadzba Naklady [ Vynosy fondu

ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny -1PB -10% +0,5PB
Impairment-stav 160 160 160 160
Impairment-%zmena 0% 0% 0% 0%

Vysvetlivky: Bez zmeny=U¢tovna hodnota, PB=percentudlny bod

Dévodom nulovej citlivosti impairmentu na uvedené zmeny parametrov je zlepSenie bonity
portfélia u segmentov, na ktorych sa impairment doteraz tvoril. Na tychto segmentoch bola
vadsina impairmentu (655 tis. EUR) rozpustena na zéklade vysledkov impairment testu.

Vzhladom na to, Ze podmienky ¢innosti déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti podliehaiju

prisnej reguldcif a st vo velkej miere zavislé od parametrov stanovenych v legislative, hospodérenie
Spolognosti moZe byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia déchodkového systému.
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D. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU KOMPLEXNEHO
VYSLEDKU
1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktdra pefazi a pefiaznych ekvivalentov:

31.12.2017 31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Uty v bankach - bezné G¢ty a peniaze na ceste 579 2388
U¢ty v bankdch - terminované ti¢ty splatné do - -

3 mesiacov

Pokladnica 1 2
Iné pokladni¢né hodnoty ceniny 6 - 9
| Spolu 586 2399

Spravcovska spolocnost' ma zriadené bankové G¢ty vedené v EUR u svojho depozitara - Tatra
banka, a.s.

2. KRATKODOBE POHI'ADAVKY VOCI BANKAM

31.12.2017 31.12.2016

(v tis. EUR) ~ (v tis. EUR)

U¢ty v bankach - terminované G¢ty splatné nad 8 002 1701
3 mesiace a do jedného roka ]
 Spolu 8 002 1701

Spravcovska spolonost’ ma terminované vklady uloZené u depozitdra — Tatra banka, a.s.
3.  POHLADAVKY vOCI DOCHODKOVYM FONDOM

Struktdra pohladavok voti déchodkovym fondom:

31.12.2017 31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pohradavky voci sporitefom z odplat za spravu 615 544

Pohladavky voci sporitefom z odplat za vedenie G¢tov - -
Pohladavky vodi sporitelom z odplat za zhodnotenie 160 -|
Spolu 775 544 |

Pohladavky vodi déchodkovym fondom predstavuji pohladavky z odplét za sprévu, za vedenie
uctov sporitelov a za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré st v sprave Spoloénosti.

K 31.12.2017 boli v3etky pohladavky kratkodobé. Uétovnd hodnota pohfadavok nie je vyznamne
odligna od ich redlnej hodnoty.
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4. UDAJE O DANIACH

Struktura dafiovych pohladédvok a dariovych zavizkov zo splatnej dane:

(v tis. EUR)
31.12.2017 5 31.12.2016
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Preddavky na dan z primov préavnickych oséb 1465 - 1107 -
Dari z prijmov pravnickych os6b [/ odhad - (1382) - (1523)
Celkom dariova pohlradavka/(zavézok) zo
splatnej dane 83 - - (416)

Spolocnost po prehodnoteni vykézala dan zo zavislej ¢innosti a dari z motorovych vozidiel v bode
12. Ostatné zavazky.

5. ODLOZENA DANOVA POHI'ADAVKA | ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Vsilade s uctovnymi postupmi si zauctované tie odloZené dane, ktoré vznikli v dobsledku
prechodnych rozdielov medzi dariovou zakladiiou majetku alebo dariovou zakladriou zévazkov
aich G¢tovnou hodnotou vykazanou v suvahe, aviak len vo vyske, v akej si Spolo¢nost bude moct’
pripadnt pohladavku uplatnit’ voci budiicim (ocakdvanym) kladnym zakladom dane.

Struktira odloZenej dane a prehl'ad o zmenéch v beZnom a predchéadzajlicom obdobif:

T Nehmotny CEns Docasné
(v tis. EUR) budovy a . papiere na - Spolu
A . majetok \ rozdiely
zariadenia predaj

OdloZeny dariovy

(zavazok) [ pohladavka (1) 181 (193) - (13)
1.1.2016

U¢tované voci

vlastnému imaniu ' ) 97 ) 97
Uétované vodi vykazu

ziskov a strat ) 3 ) 5 18

OdloZeny dariovy

(zavdzok) [ pohladavka (1) 184 (96) 15 102
31.12,2016

Uctované voci

R - - 12 - 12

vlastnému imaniu

Uctované voci vykazu

ziskov a strat ’ ) (150) ) 8 (147)
| OdloZeny dariovy

(zévizok) [ pohradavka (1) 34 (84) 23 (28)

31.12.2017 |

Kalkuldcia odloZzenej dariovej pohladavky stivisi najmd so vznikom doclasnych rozdielov medzi
uctovnou hodnotou a dafiovou zakladfiou dlhodobého nehmotného majetku — asovo rozliSenych
nakladov na obstaranie zmluv.

Spolo¢nost’ podrobila odloZent darovd pohladdvku testu moznosti odpoctu z predpokladanych
hospodarskych vysledkov buducich obdobi. Vzhfadom na predpokladané dosiahnuté kladné
zaklady dane, ktoré umoZnia pouZit' odloZzenu dariovi pohfadavku v budicnosti, Spolocnost’
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vykdzala hodnotu odloZenej darovej pohladdvky, o ktorej ocakdva, Ze si oru bude moct
v buduicnosti dafiovy zaklad zniZit, v celej vyske.

6.

OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku:

31.12.2017 31.12.2016
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
N&klady budicich obdobi 96 101 |
Poskytnuté preddavky 625 600
Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déch.
sporenia 486 334
| Ostatny majetok 6 1
' Spolu 1213 1036
7. FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDAJ
Struktira finanéného majetku k 31.12.2017:
(v tis. EUR)
| Cista -
' obstarévacia Casovo' Zmeny 1 L] Alikvétny  Cista
p ~ . rozlideny Opravné hodnota/ . M . Redlna
Nazov CP cena znizend j hodnoty - . urokovy uactovna
e diskont/ poloZky  Akumulovand A hodnotat)
o néklady na T Fi vynos hodnota
prémia hodnota
obchodovanie
diskontovany
SLOVGB_ 200427 2651 (227) 14 - 2538 63 2 601 cash flow
diskontovany
SLOVGB_181128 6233 (182) 57 - 6108 8 6 116 cash flow
diskontovany
SLOVGB 230220 2302 (119) 143 - 2326 50 2376 cash flow
diskontovany
SLOVGB_260522 1959 5 47 - 2010 8 2018 ook flow
diskontovany
SLOVGB_ 231113 1929 8 41 1979 - 21979 cash flow
Celkom 15 074 (515) 402 - 14 961 129 15 090
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Struktdra finanéného majetku k 31.12.2016 :

(v tis. EUR)
Cista
obstca;':::acna Casovo Zmeny Redlna Alikvétn Cist
p e rozli¥eny Opravné  hodnota/ y ne Redlna
Nazov CP z::nzena o diskont/ hodnoty polotky Akumulovans drokovy uctovn‘c_i hodnotat)
néklady na rémia hodnota vynos hodnotz
obchodovan P
ie
. . 18 diskontovany
SKSD219 4433 (426) 2 - 4009 75 4194 2sh flow
diskontovany
SLOVGB_200427 2 651 (172) 160 - 2639 63 2702 chflow
diskontovany
SKSD208 1834 (157) 1 - 1678 52 1730 Cash flow
diskontovany
SLOVGB_170515 1138 (127) 6 - 1017 281045 o ch flow
diskontovany
SLOVGB_181128 6 233 (126) 100 - 6 207 8 6215 cash flow
diskontovany
SLOVGB 230220 2302 (82) 174 - 2394 50 2444 o chflow
diskontovany
SLOVGB 260522 1959 (1) 15 - 1973 11974 ash flow
Celkom 20 550 (1091) 458 - 19 917 377 20294

1) Pre dlhopisy z kategdrie uréené na predaj, neexistoval, resp. nebol zverejneny trhovy kurz k
31.12.2017, preto bola pre vypocet redlnej hodnoty k 31.12.2017 pouzitd metdda diskontovaného
cash flow (ista sucasnd hodnota). Prisluina diskontna sadzba pre vypocet diskontovaného cash
flow pre 3tatne dlhopisy bola stanovend metddou linedrnej aproximacie prisludnych trokovych

sadzieb zo swapovej vynosovej krivky.

V nasledujlcej tabulke st pohyby v poloZke ocefiovacie rozdiely z precenenia cennych papierov

urenych na predaij:

(v tis. EUR)
Ocenlovacie rozdiely k 31.12.2016 458
OdloZena dari k ocefiovacim rozdielom
k 31.12.2016 (97)
Oceriovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2016 362
Zmena v oceflovacich rozdieloch po¢as 2017 (56)
- z toho zmena oceriovacich rozdielov (84)
- z predanych cennych papierov 28
Zmena v odloZenej dani k ocefiovacim rozdielom
pocas 2017 12
Celkovy vplyv na komplexny vysledok (44)
Oceriovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2017 318
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Oceriovanie redlnou hodnotou

Hodnota finanéného majetku v ramci kategorizécie finanénych nastrojov podla urcenia redlnej
hodnoty k 31.12.2017 je v nasledujlicej tabulke:

(v tis. EUR)

Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3
Kétovana trhova Ocenovacie Ocenovacie
cena (neupravend) techniky techniky
. . na aktivnom trhu zalozené na vyuZivajlice

Nazov aktiva . L +lp . .
pre identicky pozorovatefnych vyznamné vstupy
nastroj. Kétovana vstupochna nepozorovatelné
trhova cena. trhu. na trhu,
Cenné papiere urdené na predaj - 15 090 -
Celkom - 15 090 -

Finanény majetok vykazany ako majetok urdeny na predaj k 31.12.2017, resp. k 31.12. 2016 je
zaradeny, v rémci kategorizacie finan¢nych néstrojov podfa urcenia redlnej hodnoty do Urovne 2

V priebehu roku 2017 nedoslo k presunu medzi jednotlivymi droviiami.

8. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlifené naklady na obstaranie zmldv vo vy3ke 16 562 tis. EUR (k 31.12.2016 vo vyske 16
109 tis. EUR) predstavuji zostatkovl hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatefov a
organizitorov siete sprostredkovatefov starobného déchodkového sporenia, ktord casovo

prindleZi buddcim obdobiam.

Prehlad o zmene stavu ¢asovo rozli$enych nakladov na obstaranie zmidv:

31.12.2017 31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav na zadiatku u¢tovného obdobia bez zniZenia hodnoty 16 981 17 746
ZniZenie hodnoty na zaciatku u¢tovného obdobia (872) (822)
Spolu 16 109 16 924
Prirastok za obdobie 1163 840
Amortizacia za obdobie (1261) (1414)

Odpisanie zostatkovej hodnoty ¢asovo rozlidenych

nakladov na obstaranie zmldv:

- stratovych (161) (191)
- z ddévodu otvorenia 2. piliera - -

(Zvy3enie)/Znizenie straty zo zniZzenia hodnoty 713 (50) |
Stav na konci u¢tovného obdobia bez zniZenia hodnoty 16 722 16 981
Znizenie hodnoty na konci u¢tovného obdobia (160) (872)
Spolu 16 562 16 109

Strata zo zni¥enia hodnoty (zati¢tovana v minulych obdobiach) bola zniZena celkovo o 713 tis. EUR.
Na zéklade vysledku impairment testu bola strata zniZena o655 tis. EUR. Kumulovany vplyv
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ostatnych faktorov (najma pokles zostatkovej hodnoty Casového rozlisenia na impairmentovanych

segmentoch) bol 58 tis. EUR.

9. SOFTVER A INY NEHMOTNY MAJETOK

Struktdra softvéru a iného nehmotného majetku k 31.12.2017 ajeho

v nasltedovnej tabulke:

pohyby za rok 2017 su

(v tis. EUR) Stavk Stav k
) 1.1.2017 Privastky  Ubytky Presuny 31.12.2017
Obstaravacia cena:
Software 7674 - - 739 8 413
Ostatny nehmotny
majeto)l: ’ 567 ’ ) ) 567
Obstaranie nehmotného 6 241 i (739) 3
majetku
Celkom 8 247 741 - - 8 988
Opravky:
Software (3176) (262) - - (3 438)
Opravky k ostatnému
nghmo’z,nému majetku (445) (6) i ’ (451)
Celkom (3 621) (268) - - (3 889)
Uctovna hodnota 4 626 473 - - 5099
$truktira softéru a iného nehmotného majetku k 31.12.2016 a jeho pohyby za rok 2016 su
v nasledovnej tabulke:
(v tis. EUR) Stav k Stav k
1.1.2016 Prirastky Ubytky Presuny  31.12.2016
| Obstaravacia cena:
Software 6 950 - (113) 837 7674
Ostatny nehmotny majetok 595 - (28) - 567
:1215;13me nehmotného 83 260 ) (837) 6
Celkom 7 628 760 (141) - 8247
Opravky:
Software (3053) (235) 112 - (3176)
Opravky k ostatnému
ncle)hmotynému majetku (466) @) 28 ) (445)
Celkom (3519) (242) 140 - (3621)|
| U¢tovna hodnota 4109 518 (1) - 4626 |
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10. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Struktura tohto majetku k 31.12.2017 a jeho pohyby za rok 2017:

(faUe L) T Prirastky Ubytky Presuny stavk
| 1.1.2017 31.12.2017
Obstaravacia cena:
Inventar 31 - - - 31
Stroje, pristroje a zariadenia 205 - - 18 313
Ostatny majetok 271 - (17) - 254
Obstaranie hmotného majetku - 18 - (18) -
Celkom 597 18 (17) - 598
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventar (26) (1) - - (27)
Stroje, pristroje a zariadenia (220) (30) - - (250)
Ostatny majetok (189) (36) 17 - (208)
| Celkom (435) (67) 17 - (485)
Uctovna hodnota 162 (49) - - 113
Struktura tohto majetku k 31.12.2016 a jeho pohyby za rok 2016:
= :E‘c’"ke Prirastky Ubytky Presuny 33?_‘2':1 6
Obstaravacia cena:
Inventar 48 - (18) 1 31
Stroje, pristroje a zariadenia 674 - (427) 48 205
Ostatny majetok 270 - (40) 41 271
Obstaranie hmotného majetku - 90 - (90) -
Celkom 992 90 (485) - 597
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventar (42) (2) 18 - (26) |
Stroje, pristroje a zariadenia (614) (33) 427 - (220)
Ostatny majetok (181) (48) 40 - (189)
Celkom (837) (83) 485 - (435)
Uc¢tovna hodnota 155 7 - - 162
Poistenie

Spravcovskd spolo¢nost uplatriuje poistenie dlhodobého hmotného majetku v hodnote maximalne
113 tis. EUR. Poistenie kryje riziko niektorych druhov nebezpelenstiev, kradeZe, lGpeZe
a vandalizmu, vnutrodtatnej prepravy veci a poistenie zodpovednosti za $kodu. Poistenie je

uzatvorené na dobu neurditd.
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1. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktura zamestnaneckych poZitkov:

31.12.2017 31.12.2016
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky vodi zamestnancom 199 160
Rezerva na nevycerpané dovolenky 88 89
Socialny fond 13 17
Ostatné zavazky zo zamestnaneckych poZitkov 41 39
Spolu 341 305 |
Struktira éerpania a tvorby socidlneho fondu:
31.12.2017 31.12.2016
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Pociato¢ny stav 17 21
Tvorba z ndkladov Spolo¢nosti 8 6
Cerpanie (12) (10)
Spolu 13 17
12. OSTATNE ZAVAZKY
Struktira ostatnych zavizkov:
31.12.2017 31.12.2016
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky vodi dodavatelom 58 25
Ostatné rezervy a nevyfakttr.dodavky 385 343
Dari zo zavislej ¢innosti 13 14
Ostatné danové zavazky 6 6
Spolu 462 388

V ostatnych dariovych zavizkoch vykazuje Spolo¢nost zavazky z dane z motorovych vozidiel, dane

z pridanej hodnoty a zrazkovej dane z licencii.

13. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spolo¢nosti zapisané do Obchodného registra bolo k 31.12.2017 v plnej vyske
splatené, a pozostavalo zo 112 akcii, priom nomindina hodnota jednej akcie je 331 940 EUR
(celkova vydka je 37177 tis. EUR). Vlastnikom vietkych akcif je Allianz - Slovenska poistoviia a.s.,
Dostojevského rad 4, Bratislava, ktord ma zéroveri 100%ny podiel na hlasovacich pravach. Vetky

akcie boli riadne splatené akcionarom.
14. EMISNE AZIO

Spolo¢nost’ nevykazuje emisné aZio.

28



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Uctovnd zdvierka zostavend podra Medzindrodnych 3tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni

prijatom EU za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017
15. ZAKONNY REZERVNY FOND

zakonny rezervny fond vo vy3ke 3 533 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri
zalozeni Spolo&nosti vo vyske 996 tis. EUR a z prispevkov zo ziskov za rok 2010 vo vyske 232 tis.
EUR, za rok 2011 vo vyske 161 tis. EUR, za rok 2012 vo vyske 238 tis. EUR, za rok 2013 vo vyske 364
tis. EUR , za rok 2014 vo vy$ke 620 tis EUR, za rok 2015 vo vyske 394 tis. EUR a za rok 2016 vo vyske
528 tis. EUR

16. OSTATNE FONDY

K 31.12.2015 vykdzala Spolo¢nost vpolozke Ostatné fondy prevzaté vlastné imanie zlicenej
spolo¢nosti PDS vo vyke 12336 tis. EUR (vid bod A). Na zdklade rozhodnutia Valného
zhromazdenia bola ¢ast’ zdrojov ostatnych fondov pouZitd na zvySenie zisku pri jeho vyplateni
jedinému akciondrovi v sume 12 291 tis. EUR. Na zaklade rozhodnutia Valného zhromaZdenia bola
pocas roka 2017 ¢ast zdrojov ostatnych fondov vo vyske 45 tis. EUR pouzitd na zvy3enie zisku pri
jeho vyplateni jedinému akciondrovi.

17. HOSPODARSKE VYSLEDKY MINULYCH OBDOBI

Hospodarsky vysledok — zisk za rok 2016 vo vyske 5 275 tis. EUR schvéleny Valnym zhromazdenim

Spolognosti bol rozdeleny takto:

- Pridel do rezervného fondu v sume 528 tis. EUR

- Presunutie do nerozdelenych ziskom minulych rokov a ndsledne vyplatenie jedinému

akciondrovi v sume 4 747 tis. EUR.

18. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové droky z dlhovych cennych papierov 128 214
Vynosové tiroky z beZznych a terminovanych uctov 8 6
Vynosové troky celkom 136 220
19. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIzIi
1.1.-31.12.2017 1.1.-31,12.2016
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave suvisiace s:
odplatou za spravu déchodkovych fondov 6956 6372
odplatou za vedenie osobnych déchodkovych
uctov 1671 1500
odplatou za zhodnotenie 3693 4 452
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave spolu 12 320 12 324
Amortizacia ¢asovo rozliSenych nakladov na
uzavretie zmldv (1261) (1414)
Odpisanie zostatkovej hodnoty asovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav:
- stratovych (161) (191)
-z dévodu otvorenia 2. piliera - -
Zuctovanie (zvydenia)/zniZzenia hodnoty asovo
rozli§enych nakladov na obstaranie zmlidv 713 (50)
Néaklady na poplatky z distribticie spolu (710) (1655)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 11 610 10 669
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20. VSEOBECNE PREVADZKOVE NAKLADY

1.1.-31.12.2017

1.1.-31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 1754 1618
Ostatné administrativne naklady 2 463 2573
Amortizécia a odpisy 336 325
Spolu 4553 4516

Struktura ostatnych administrativnych nakladov bola nasledovna:

1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 103 271
Audit*) 31 34
Prendjom priestorov a suvisiace ndklady 135 135
Qutsourcing 127 134
Kancelarske potreby, drobny majetok 26 37
Tlaciva a formuldre 13 5
Pravne sluzby 36 40
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 147 141
Postovné 70 53
Opravy a udrZiavanie majetku 49 46
Naklady na call centrum - 1
Sluzby IT 620 626
Ostatné prevadzkové naklady 123 18
Naklady na marketing 626 584
Poistenie majetku 8 9
Neuplatnend DPH na vstupe 349 339
Spolu 2 463 2573

*) Naklady na audit v beZnom u¢tovnom obdobi predstavuji ndklady na overenie Statutarnej
d¢tovnej zavierky. Auditor neposkytol Spolo¢nosti v beznom (ic¢tovnom obdobi Ziadne iné sluzby.

21.  CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-31.12.2017

1.1.-31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Ostatné naklady:
prevod majetku - (1)
_ Ostané naklady spolu - (1)
Ostatné vynosy:
nahrady $kéd 3 4
prendjom priestorov a zariadeni - -
prevod majetku 4 1
zrudenie rezerv - 5
Ostatné vynosy spolu 7 10
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 7 9
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22.  DAN A ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Struktdra dane z prijmov:

1.1.-31.12.2017

1.1.-31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR
Dari z prijmov - dari z droku Q) (1)
Dari z prijmov - odloZena (141) 18
Dari z prijmov - splatna (1393) (1531)
Spolu (1535) (1514)

Novelou zakona o dani z prijmov &. 341/2016 Z.z. bola schvalend od 1.1.2017.nov4 darové sadzba pre

dari z prijmov pravnickych 0s6b vo vyske 21%.

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucej tabufke:

k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2016
Zaklad
dane | Dari 21% | Zaklad dane | Dari 22%

Zisk/(Strata) pred zdanenim 7199 6789
Z toho teoreticka dari 21%/22% (1512) (1494)
Darfiovo neuznané naklady (okrem tych, ku
ktorym bola zati¢tovana odloZend dari) 67 (14) | 132 (30)
Dodasné rozdiely, ku ktorym nebola
zaucCtovana odloZena dan - - - -
Umorenie dariovej straty, ku ktorej nebola
vykdzand odloZena dari - - - -
Dotctovanie odloZenej dane k stratdm
minulych obdobi - - - -
Ostatné zmeny v docasnych rozdieloch 40 (9) (6) 1
Zmena dariovej sadzby - - (41) 9
Celkova vykazana dar (1535) (1514)
Splatna dari (1393) (1531)
Zrazkova dan (1) (1)
OdloZena dari (ndklad)/vynos (141) 18

23. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolo¢nost’ identifikovala v rémci svojej ¢innosti nasledovné rizika, pricom vypracovala postupy

a spbsoby na meranie tychto rizik.

Udaje o tverovom riziku

PouZité spdsoby a postupy tverového hodnotenia dlZnika Spolocnosti

Spolo¢nost neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladavky po splatnosti vodi tretim osobam.
Svoj majetok zhodnocovala formou depozitnych operdcii u svojho depozitdra, spolo¢nosti Tatra
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banka, a.s., a kiipou §tatnych dlhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A+ (dalej len
,,dlhopisy“). Dlhopisy maju investi¢ny rating, s malou pravdepodobnostou default-u. Podstipené
rizikd vzhtadom na priemernii splatnost a duréciu jednotlivych finan¢nych operacii Spolognost
hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii Gverového rizika voci protistranam.

Udaje o trhovych rizikach
a) urokové riziko

Na zaklade realizovanych operécii bola z pohladu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavend riziku zmeny
urokovych mier.

Postupy zabezpeéenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych drokovych mier

Spolo¢nost’ realizovala investicie vylu¢ne do slovenskych Stétnych dlhopisov denominovanych v
EUR. Volné finanéné prostriedky ukladala vyuZitim depozitnych operécif na medzibankovom trhu v
spolo¢nosti Tatra banka, a.s.. Priemernd vaZena durdcia portfdlia dosiahla k 31.12.2017 droveri 2,31
roka. Spolognost nevyuZivala ndstroje na obmedzenie rizika zmeny urokovych mier.

Postupy a metédy merania trokového rizika

Spolo¢nost kvantifikuje drokové riziko na mesalnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti
(durécie, convexita, posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny uUrokovych mier Spoloénost’ sleduje duraciu a posun
vynosovej krivky o jeden bazicky bod (dalej ,,BPV¥). Vzhfadom na investicnu politiku Spolocnosti
bola citlivost majetku na zmenu trokovych mier velmi nizka. Z pohfadu drokového rizika bola
v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2-rocnej tirokovej sadzby.

Riziko zmeny trokovej sadzby

Spolo¢nost nema Ziadne zavézky, ktoré by boli drolené.
UroZeny majetok zahffia nasledovné poloZky:

- be#né uéty vo vydke 579 tis. EUR (lirok je nevyznamny),

- terminovany vklad vo vyske 5 000 tis. EUR v nomindinej hodnote, dro¢eny sadzbou 0,1%
p.a., splatny vmesiaci m& 2018; (k 31.12.2017 predstavovala priemernd sadzba
terminovanych vkladov 0,137% p.a.),

- terminovany vklad vo vy¥ke 1 500 tis. EUR v nominalnej hodnote, droleny sadzbou 0,2%
p.a., splatny v mesiaci september 2018; (k 31.12.2017 predstavovala priemerna sadzba
terminovanych vkladov 0,137% p.a.),

- terminovany vklad vo vyske 1 500 tis. EUR v nomindlnej hodnote, Groceny sadzbou 0,11%
p.a., splatny vmesiaci november 2018; (k 31.12.2017 predstavovala priemerna sadzba
terminovanych vkladov 0,137% p.a.),

- cenné papiere (tatne dlhopisy) vo vyske 14 300 tis. EUR v nomindlnej hodnote; v trhovej
hodnote vo vyske 15 090 tis. EUR (zostatok k 31.12.2017 mal priemerny vynos do splatnosti -
0,0053%, vazeny priemerny vynos do splatnosti -0,178%).

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavend vyznamnému drokovému riziku.

Zmena drokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty asovo
rozlienych obstardvacich ndkladov. Test sa vykondva prostrednictvom diskontovanych
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odhadovanych budtcich periaznych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedena v Casti
Q).

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného néstroja z dévodu zmien vymennych kurzov.
Spolo&nost' ma vietok majetok aj zavdzky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, ze Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

KaZda operdcia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Sprévcovskej spoloCnosti sa odsthlasuje
tak, aby Spravcovska spolo¢nost’ bola schopna plnit’ zavazky zo svojej Cinnosti.

Spoloénost takisto podlieha zékonnym poZiadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poZiadaviek
zakona o sds.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavazkov aschopnost' nahrady drocenych zavézkov v termine
splatnosti za akceptovatelnt cenu predstavuji doleZité faktory pri posudzovani likvidity

Spravcovske] spolo¢nosti a rizika spojeného so zmenami tirokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V nasledujiicich tabulkdch sa uvadza analyza majetku a zavazkov Spolocnosti podla prisludnej
zostatkovej doby splatnosti ku driu zostavenia Uctovnej zavierky. Udaje k 31.12.2017 a 31.12.2016 st
v tis. EUR.
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Na poZiad. 1az3 3 mesiace 1az5 Viacako Nedefi-
K 31.12.2017 adoitmes. mesiace az1rok rokov 5rokov  nované Spolu
MAJETOK '
Peniaze a periazné ekvivalenty 586 - - - - - 586
Kratkodobé pohladéavky vodi
bankam - - 8 002 8 002
PohPadavky voci déchodkovym
vondom 775 - - - - 775
Finanny majetok urceny na
predaj - 50 6187 6 843 2010 - 15 090
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - 13 13
Casovo rozlidené naklady na
obstaranie zmliv - - - - 16562 16 562
Softvér a iny nehmotny
majetok - - - 5099 5099
Dariové pohladavky - - - 83 83
Odlozena daffové pohladévka . - - . - .
Ostatny majetok - - - - - 1213 1213
Majetok spolu 1361 50 14 189 6 843 2010 23070 47 523
ZAVAZKY
Dariové zdvazky - - - - - - -
Zamestnanecké poZitky 241 38 - 12 341
Ostatné zavdzky 77 - - - - 385 462
OdloZeny dariovy zavdzok - - - - 28 28
Zavazky spolu 318 - 88 - - 425 831
Aktualny rozdiel 1043 50 14 101 6 843 2010 22645 46 692
Kumulovany rozdiel 1043 1093 15194 22037 24047 46692 -
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Na poziad. 1aZ3 3 mesiace 1az5 Viacakos Nedefi-
K 31.12.2016 adoimes. mesiace aZirok rokov rokov nované  Spolu
MAJETOK
Peniaze a pefiainé ekvivalenty 2399 - - - - - 2399
Kritkodobé pohladadvky vodi
bankdm - - 1701 - - - 1701
Pohladavky voci ddchodkovym
fondom 544 - - - - - 544
Finanény majetok uréeny na
predaj 175 50 6 856 8 846 4367 - 20294
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 162 162
Casovo rozlizené naklady na
obstaranie zmliv - - - - - 16 109 16 109
Softvér a iny nehmotny
majetok - - - - - 4626 4 626
Dariové pohladavky - - - - - - -
OdloZena dariova pohladavka - - - - - 102 102
Ostatny majetok - - - - - 1036 1036
Majetok spolu 318 50 8557 8 846 4367 22035 46 973
ZAVAZKY
Dartové zavdzky - - 416 - - - 416
Zamestnanecké poZitky 199 89 - - 17 305
Ostatné zavazky 45 - - - - 343 388
Zavazky spolu 244 - 505 - - 360 1109
Aktudlny rozdiel 2 874 50 8 052 8 846 4 367 21675 45 864
Kumulovany rozdiel 2 874 2924 10 976 19 822 24189 45 864 -

Kapitdlovd primeranost’

Spolo¢nost podlieha zékonnym poZiadavkdam na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych
zdrojov, pri¢om na jej postdenie sa pouZiva niekolko hladisk v silade s platnym zékonom o sds
a Opatrenim NBS ¢&. 441/2015 Z.z. platnym od 1. janudra 2016 (do 31.12.2015 Vyhlaska NBS &, 101/2008
v zneni Vyhlasky NBS ¢. 523/2008 Z.z.).

Spolocnost’ k 31.12.2017 a k 31.12.2016, spifala véetky poZiadavky na kapitélovid primeranost’.
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Nasleduijtica tabulka zobrazuje Struktdru kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle platnej

legislativy:
31.12.2017 31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vlastné zdroje déchodkovej spravcovskej
spolocnosti
Zakladné vlastné zdroje 40 785 40 876
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatelné polozky - -1
Vlastné zdroje celkom 40 785 40 876 |
Likvidny majetok déchodkovej spravcovskej
spoloénosti 15 668 22 693
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 2419 318 2225158
%4 vieobecnych prevadzkovych vydavkov za |
predchadzajiici rok 1607 2276
A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny
od majetku v spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%
Udaj o plneni limitu 0,65% 0,99%
B. Minimdlny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25%
Udaj o splneni 2538% 1796%

Riziko dopldcania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov Spolocnosti

Déchodkové spravcovské spolognosti (dalej len ,,DSS*) st povinné sledovat’ vykonnost' svojich

dihopisovych déchodkovych fondov vramci 10-roéného horizontu. V pripade poklesu hodnoty
majetku spravovaného dihopisového garantovaného dochodkového fondu v predmetnom 10-
ro¢nom obdobi sti povinné doplatit’ prislusny objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost riadenim durécie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej

expozicie, trokového rizika avyli¢enim menového rizika

maximalizuje pravdepodobnot’

dosiahnutia kladnej vykonnosti po¢as sledovaného 10-roéného horizontu (1. 1. 2013 - 31. 12. 2022),
ako aj pocas nasledovnych 10-ro¢nych obdobi.

24. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spolo¢nost vykondvala transakcie so spriaznenymi stranami:

Allianz - Slovenska poistoviia, a.s. (dalej,,ASP*)
Allianz SE, Munich, Germany

Allianz Technology, Germany (dalej ,,Allianz Tech GE)
Allianz Technology, Hungary (dalej,,Allianz Tech HU*)

Allianz Technology, organiza¢na zloZka Slovakia (d'alej ,,Allianz Tech SK)
Allianz Technology SE, Munich, Branch Wallisellen (dalej ,,Allianz Tech CH)

Predstavenstvo Spolo¢nosti

Spravované fondy:

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond
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Suhrn transakcii Spravcovskej spoloénosti voéi podnikom v skupine a vodi ostatnym spriaznenym
osobam a $truktlra majetku a zavdzkov z transakcif so spriaznenymi osobami je v nasledovnej

tabulke:

31.12.2017
(v tis. EUR)

31.12.2016
(v tis. EUR)

Majetok
Obchodné pohtadavky:
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie uctov

a zhodnotenie 775 544
Spolu 775 544
Zavazky

ASP - 1
Allianz SE (1) -
ABS SK - 7
AMOS SK - 7
Spolu (1) 15

Struktira vynosov a ndkladov z transakcii so spriaznenymi osobami:

1.1.-31.12.2017
(v tis. EUR)

1.1.-31.12.2016
(v tis. EUR)

Vynosy
Prevadzkové vynosy:

ASP - nahrady 3kbd 3 4
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie ttov

a zhodnotenie - 12 320 12324
Spolu 12323 12 328
Naklady

Prevadzkové naklady:

ASP - ndjom priestorov, marketingové aktivity, poistenie dut 181 181

Allianz SE 1 22

Allianz Tech GE 42 42

ABS SK - 26

Allianz Tech SK 52 63

Allianz Tech HU 12 -

Allianz Tech CH - -

Predstavenstvo ~ mzdy a odvody 449 404

Spolu 737 738

25. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovskd spoloénost md vyznamnu koncentraciu majetku k 31.12.2017 a31.12.2016 voci Tatra
banka, a.s., ktord je depozitdrom fondov v sprave Spolo¢nosti a to z dévodu ustanoveni §101 ods. 3
zakona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpedenie akceptovanej koncentrécie Uverového rizika

nebolo z tychto dévodov realizované.
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Allianz - Slovenské déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
U¢tovna zévierka zostavend podra Medzindrodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom EU za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

26. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V rdmci obchodnej ¢innosti Spravcovska spoloénost nevstupuje do finannych opercii, ktoré nie su
zatctované vramci vykazu finanénej pozicie, a ktoré sa oznaluji ako podstivahové finan¢né
néstroje. Z tohto dévodu neevidovala #iadne podstivahové poloZky z tychto financnych operacit.

K 31.12.2017 evidovala Spolo¢nost’ na podstivahovych ti¢toch ako zverené hodnoty stav periaznych
prostriedkov uloZenych na beznom U¢te nepriradenych platieb v sume 5 tis. EUR. Ide o prijaté
prispevky na sporenie v Il. pilieri, ktoré neboli k 31.12.2017 prevedené do ddéchodkovych fondov na
osobné déchodkové icty sporitefov.

Spoloénost’ k 31.12.2017 ani k 31.12.2016, ani pocas tychto rokov, neevidovala vo svojom portféliu
Ziadne derivaty.

Spolo¢nost garantuje minimélne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom
déchodkovom fonde, ktory je pod jej sprévou - vid bod 23. ¢ast’ ,,Riziko doplacania do majetku
ddéchodkovych fondov z vlastnych zdrojov spolo¢nosti. Ako sa v uvedenom bode 23. dalej pise,
Spolo¢nost’ riadenim durdcie fondu, nizkej kreditnej expozicie, Grokového rizika a vylicenim
menového rizika v spravovanom dlhopisovom déchodkovom fonde, maximalizujepravepodobnost’
dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fonde na sledovanom desatro¢nom obdobi.
Z uvedného dévodu nevykazuje v tejto u¢tovnej zavierke Ziadne podmienené zévézky (garancie).

Nakolko mnohé oblasti slovenského darfiového préva doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budi dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat' a zanikne aZ potom, ked budd k dispozicii prévne precedensy, pripadne oficidlne
interpretdcie prislusnych organov.

27. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje u¢tovnd zavierka do dfia jej zostavenia nedollo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gidaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.
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KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 (0)2 5998 41 11

Dvorakovo nabreZie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (“Spoloénost®) spravujucej déchodkovy
fond GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska
déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (“déchodkovy fond®):

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Néazor

Uskutoénili sme audit étovnej zavierky déchodkového fondu, ktoré obsahuje stivahu
k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok kon¢iaci sa k uvedenému datumu, a
poznamky, ktoré obsahuju sahrn vyznamnych uétovnych zasad a tétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena ucétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanCnej situacie doéchodkového fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho
hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla zakona &. 431/2002 Z.
z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Gétovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit UGétovnej zavierky. Od Spoloénosti
a déchodkovych fondov sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o
Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve
v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutdrnom audite®) tykajucich sa etiky,
vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit uétovnej zavierky a
spinili sme aj ostatné pozZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny
zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovnu zavierku a os6b poverenych spravou
a riadenim za Gctovnu zéavierku

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie u&tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti d6chodkového fondu nepretrZite pokradovat' vo svojej innosti, za opisanie
skuto¢nosti tykajlicich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by

Obchodny register Okresného

stidu Bratislava |, oddiel Sro, 31348238

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company
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mal v umysle déchodkovy fond zlikvidovat alebo ukong&it jeho &innost, alebo by nemal
iny realistickii moZnost' neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohlfad nad procesom
finanéného vykaznictva déchodkového fondu.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & UStovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledky podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mozu
vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuiju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene odéakavat, e jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Gétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podra medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti (i&tovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodfiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré sa
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohii
navrhnit' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych Uctovnych zasad a UGétovnych metéd a
primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi svisiacich informacii,
uskuto€nené $tatutarnym organom.

* Robime zaver o tom, & statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokratovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost déchodkového
fondu nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamn4
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budlce udalosti
alebo okolnosti v§ak mézu spdsobit, ze déchodkovy fond prestane pokraovat v
nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovt prezentaciu, §truktdru a obsah Uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i uCtovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



A

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

Sprava k d'al§im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave Spolocnosti

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej
sprave Spoloénosti, ktora obsahuje aj informacie o fiou spravovanych ddchodkovych
fondoch (dalej len ,vyroénd sprava“), zostavenej podfa poZiadaviek zakona
o Uétovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku déchodkového fondu sa
nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Uuétovnej zavierky déchodkového fondu je naSou
zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyro€nej sprave a
postdenie, & tieto iné informacie nie s vo vyznamnom nesulade s auditovanou
Gé&tovnou zavierkou déchodkového fondu alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali
potas auditu Uétovnej zavierky dbchodkového fondu, alebo sa inak zdaji byt
vyznamne nespravne.

Posudili sme, & vyro&na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje
zakon o Uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych podas auditu uctovnej zavierky déchodkového fondu,
podfa nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s
Gétovnou zavierkou déchodkového fondu za dany rok,

¢ vyroéna sprava obsahuje informacie podra zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o déchodkovom fonde a situacii v fiom,
ktoré sme ziskali po¢as auditu Gétovnej zavierky déchodkového fondu, sme povinni
uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktori sme obdrzali
pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré
by sme mali uviest.

19. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika
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UC FOND 1-02

Ndézov spravovaného fondu
| ARANT] [di[h[o[pli]s[o]v][y[ [glalr[alnt]ofv]alnly dl.|f|. ]
| | | HEREERRN | | | [ |
SUVAHA
k 31.decembru 2017
v eurach
| v s oay . Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Bezne uctovne prediha’dzaidce
denie obdobie fx i .
uctovné obdobie
a b 1 2
X AKTIVA X X
L Investi¢ny majetok (sticet poloZiek 1aZ 8) 2018 608 185 1912 594 435
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou 504 343 656 481609 232
D) bez kupdnov - -
b) | skupdénmi 504 343 656 481609 232
2 Dlhopisy oceriované redlnou hodnotou 1171 896 681 1205 820 181
a) bez kupdnov 10 874 160 10 751 620
b) s kupénmi 1161 022 521 1195 068 561
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaj
93 formu cenného papiera - -
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d) obchodnych spoloénostiach - -
4. | Podielové listy - -]
a) otvorenych podielovych fondov - - -
'b) ostatné - :
5. Kritkodobé pohladadvky 252 293 575 191 050 868
a) kratkodobé vklady v bankach 252293 575 191050 868
kratkodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel - -
) iné -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky 90 074 273 34 114 154
a) dlhodobé vklady v bankéch 90 074 273 34 114 154
dlhodobé pézicky obchodnym spoloénostiam, v
b) ktorych méa fond majetkovy podiel - -
7- Derivaty - -
8. Drahé kovy -
. Neinvesti¢ny majetok (sticet poloZiek 9 a 10) 7 502 761 4117 017
PeniaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
9. prostriedkov 7 463 855 3986 070
10. Ostatny majetok 38 906 130 947
| Aktiva spolu 2 026 110 946 1916 711 452 |
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UC FOND 1-02

N&zov spravovaného fondu
\GAR'ANT| dlh| p||5‘0v|y ga}ra|nt'ov\a]n_|y ERERER
1 | ] HERENN [ 11 HEEN { |
SUVAHA
k 31.decembru 2017
v eurach
v s . Bezprostredne
(v)zn.a ) POLOZKA Bezne uctovne predpcha’dzailice
Cenie obdobie Ly . .
tctovné obdobie
a b 1 2 ]
X PASIiVA X X
1. Zavazky (sucet poloZiek 1azZ 7) 2183273 1725 744
1. Zavazky vodi bankdm - -
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
2. sporenia/ukondenia G&asti 1431068 1079 869
3. Zavazky vodi sprévcovskej spolo¢nosti 567 102 468 727
4. Derivaty - .
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypoZitania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavdzky 185103 177 148
1. Vlastné imanie 2023 927 673 1914 985 708
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Dopinkové
8. dbéchodkové jednotky, z toho 2023927673 1914 985 708
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 19 099 229 32 024 320
Pasiva spolu 2 026 110 946 | 1916 71 452
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Ndzov spravovaného fondu
GARANT [dt]hn[oplils]o]v[y lgla rla[n[t[o]v[a[n[y] Td.[f].]
[ [ [ [] | EEEEREN [ [ ]
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
Za 12 mesiacov roku 2017
= o . Bezprostredne
?znfa ) POLOZKA Bezné tctovne predpcha'dza]'lice
cenie obdobie b . .
i uctovné obdobie
a b 1 2
1. | Vynosy z Urokov (netto) 22 032 943 23 975 882
1.1. | droky 22 032 943 23 975 882
vysledok zaistenia
1.2./a
zniZenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
1.3./b P .
zniZenia hodnoty majetku - -
Vynosy z podielovych listov - -
. | Vynosy z dividend - -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. | vysledok zaistenia - -
4.fc. | Zisk/strata z operdcii s CP a podielmi 4760574 18 775 902
5./d. | Zisk/strata z opericii s devizami - -
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7.1f. | Zisk/strata z opericii s drahymi kovmi - -
8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 12 000 -
| I. | Vynos zmajetku vo fonde 26 805 517 42751784
h. | Transak¢né naklady (8 417) (7 050)
i. |Bankové ainé poplatky (410) (6027
I. | Cisty vynos z majetku vo fonde 26 796 690 42744132
j- | Naklady na financovanie fondu - -
j-1. | ndklady na troky -
j-2. | zisky/straty zo zaistenia Grokov -
j-3- | ndklady na dane a poplatky - -
. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 26 796 690 42744132
k. | Naklady na (6 973 794) (10 030 835)
k.1 | odplatu za spravu fondu (5 900 126) (5579 181)
| k.2 | odplata za zhodnotenie majetku v déch.fonde (1073 668) (4 451 654)
. | Naklady na odplaty za sluzby depozitéra (723 667) (688 977)
m. | Néklady na audit G¢tovnej zavierky - -
A. |Zisk alebo strata 19 099 229 [ 32 024 320 |
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Ndzov spravovaného fondu

FlA-IRANT (d[1]h[op[i[s]o[v]y 'g\arantovlalﬁn)"' d.[fl.] | |
| ERERREEE [ | | | | |

POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.decembru 2017
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
(dalej len ,,dochodkovy fond”) vytvorila aspravuje déchodkova spravcovska spolo¢nost’ Allianz -
Slovenska déchodkovd spravcovska spolo¢nost, a. s. (dalej len ,,spravcovska spolo¢nost™) na zaklade
povolenia na vznik a ¢innost’ déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

Vzmysle § 56 zdkona &. 43/2004 Z. z. ostarobnom déchodkovom sporeni a ozmene a doplneni
niektorych zakonov vzneni neskordich predpisov (dalej len ,,zakon o sds“), vedie spravcovska
spolocnost’ za seba a za kaZzdy d6chodkovy fond oddelené samostatné Gétovnictvo a zostavuje za seba
a za kazdy déchodkovy fond uétovni zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zaloZend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N. z. 45259/04 zo diia 26. maja 2004. Do obchodného registra bola
spravcovskd spolocnost zapisana diia 28. septembra 2004 pod &islom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zaloZeny diia 1. janudra 2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na beiny
Gcet dochodkového fondu u depozitdra diia 22. marca 2005.

Hlavna éinnost’

Predmetom Cdinnosti sprévcovskej spolo¢nosti je vytvdranie a sprava doéchodkovych fondov na
vykonavanie starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spréavcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovskd spolocnost’ je 100% dcérskou spolo¢nostou spoloénosti Allianz — Slovenska poistovria,
a. s. Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, vsidle ktorej je moZné ziskat’ konsolidovant uctovnt
zavierku.

Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d'alej ,,Allianz SE“), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovand G&tovni zavierku skupiny.

Déchodkovy fond GARANT je dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Déchodkovy fond je
orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti pocas kazdého zakonom definovaného sledovaného
obdobia. Di?ka sledovaného obdobia je 10 rokov. Prvé sledované obdobie plynie od o1. janudra 2013 -
31. decembra 2022. V pripade negativnej vykonnosti polas sledovaného obdobia je spravcovska
spolo¢nost povinna doplnit’ do déchodkového fondu viastny majetok.

Majetok fondu tvoria najmé dihopisové investicie, ktoré s doplnené periaznymi investiciami.
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Dalsie informdcie
Depozitdrom déchodkového fondu je Tatra banka, a. s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31.decembru 2017:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Maridn Kopecky
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozornarada

Predseda: Ing. Jozef Paska
Podpredseda: Ing. Dusan Quis
Clen: Martin Wricke

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie ti¢tovnej zdvierky

U¢tovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového fondu
(angl. going concern).

Vsulade s ustanoveniami § 56 ods. 1 zakona o s.d.s. G¢tovnd zavierka déchodkového fondu, ktord
pozostava zo suvahy k 31. decembru 2017, vykazu ziskov a strit za obdobie od 1. janudra 2017 do 31.
decembra 2017 a pozndmok ti¢tovnej zdvierky, je zostavena v stlade s §§ 17 a 23 zdkona ¢&. 4312002 Z.z.
o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zakon o ctovnictve) ako riadna Gétovna
zavierka.

Pri vedeni GiCtovnictva a zostavovani G¢tovnej zavierky sa postupuje v stlade so zakonom o étovnictve
a v stlade s prisluSnymi opatreniami MF SR, najmé& Opatrenim Ministerstva financif Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 <. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov
urcenych z Gltovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej U¢tovej osnove a postupoch t¢tovania pre
podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF SR),
pokial tieto nie su v rozpore so zdkonom o sds.

U¢tovna zavierka déchodkového fondu k 31. decembra 2016 bola schvdlend na valnom zhromaZdeni
jedinym akciondrom dria 15. juna 2017.

PouZité nové tctovné metddy a zdsady, dévod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a éisty
majetok déchodkového fondu

Spolo&nost neuplatnila v porovnani's predo$lym obdobim Ziadne nové (i¢tovné metédy a zasady.
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Uétovné zdsady a Giétovné metddy pouZité pri zostavovani Gétovnej zdvierky

d%.f. |

Nasledovné Gctovné zasady ametddy boli Gétovnou jednotkou pri zostavovani Gétovnej zavierky
aplikované konzistentne:

(1) Deri uskutocnenia ¢tovného pripadu

V zdvislosti od typu transakcie je driom uskuto&nenia G¢tovného pripadu najma deri vykonania platby,
deri zii¢tovania prikazu bankou, def pripisania pentaZnych prostriedkov od Socidlne] poistovne na Géet
dbchodkového fondu, der, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, def vzniku
pohladavky alebo zavazku aden, vktorom dojde kdalsim skutoénostiam, ktoré su predmetom
Uctovnictva, aktoré nastali, pripadne o ktorych st kdispozicii potrebné doklady, aktoré tieto
skutocnosti dokumentujd, alebo ktoré vyplyvajii - z vnitornych podmienok spravcovskej spoloénosti
alebo z osobitnych predpisov.

Pri iCtovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operécie)
je driom uskuto¢nenia Gétovného pripadu derf dohodnutia obchodu s cennym papierom.

(2)  Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene sii zatctované v eurach kurzom platnym v defi uskutoénenia operdcie. Majetok
a zdvazky v cudzej mene st prepodftané na eurd kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB) platnym
vder, ku ktorému sa vykondva ocenenie a v deri, ku ktorému sa zostavuje tctovna zdvierka
déchodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykdzané vo vykaze ziskov a strat ako
»Zisk[(strata) z operacif s devizami*.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zavdzkov v cudzej mene su vykazané
taktieZ v tejto polozke.

(3)  PeriaZné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov

PeriaZné prostriedky a ekvivalenty peniainych prostriedkov (prostriedky na beZnych a vkladovych
dctoch splatné do 24 hodin) sa GCtuju v nomindinych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozligenie drokovych vynosov je sti¢astou uctovnej hodnoty poloZiek.

(4) Kréatkodobé pohladavky

Kratkodobé pohfadévky sa d¢tujd pri ich vzniku v nominalnych hodnotéch. ZniZenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlidenie irokovych vynosov je sd¢astou G¢tovnej hodnoty
tychto pohladavok.

(5)  Dlhodobé pohladavky

Dlhodobé pohladavky (s dohodnutou splatnost'ou nad 1 rok) sa oceriujii sti¢asnou hodnotou. Casové
rozlidenie trokovych vynosov je st¢astou ictovnej hodnoty tychto pohladavok.

(6)  Dlhové a majetkové cenné papiere
Vsetky cenné papiere v portféliu déchodkového fondu st Gétované v okamihu dohodnutia obchodu.

Kazdy nakup apredaj cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim
alebo trhovymi zvyklostami (,,obvykly“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova opericia. Obchody
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s cennymi papiermi, ktoré nesplfiajti podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych
papierov, sa Uctuju ako finan¢né derivéty (terminové operacie).

Cenné papiere su prvotne ti¢tované v obstaravacej cene bez nakladov suvisiacich s ich obstaranim.
Naklady suvisiace sobstaranim cennych papierov st vokamihu nakupu zaGétované ako naklady
a vykdzané v polozke ,,Transakéné naklady* vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny readlnych hodnét tychto cennych papierov sa G¢tuji na prisluinom déte Gétovej skupiny 71 —
Naklady na finaniné cinnosti, alebo na prislusnom téte Gltovej skupiny 61 — Vynosy zfinanénych
cinnosti a vykazuji sa ako ,,Zisk [(strata) z operdcii s cennymi papiermi a podielmi“ vo vykaze ziskov
a strét.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahiffia pohladavky zé&asovo rozliSenych drokov
z kuponov. Pri dihovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory
je vypocitany metddou efektivnej irokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch
sa uctuje ako urokovy naklad alebo vynos odo dria obstarania cenného papiera do diia predaja alebo
splatnosti metddou efektivnej tirokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazujti v riadku »Vynosy z drokov (netto)“ vo vykaze ziskov a strét.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskutoéfiované v stlade so
zakonom osds avstllade sopatrenim Ndérodnej banky Slovenska & 180/2012 Z.z. o metddach
a postupoch urlenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde (dalej

len,,vyhlaska‘).

V dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde sa hodnota cennych papierov uréuje metédou
redlnej hodnoty alebo metddou umorovanej hodnoty. Metddu umorovanej hodnoty méZe déchodkové
spravcovska spolocnost’ pouZit’ len na urcenie hodnoty dlhopisov, inych dlhovych cennych papierov a
nastrojov periazného trhu, ak spini podmienky dané zakonom a rozhodne o oceneni cenného papiera
tymto spdsobom uz pri jeho ndkupe.

Redlna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhovd cena vyhlasena najneskorsie ku driu ocenenia, ak
je nesporné, Ze za trhovu cenu je moZno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je této cena
vritane dosiahnutého trokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referencnd trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podra priemeru z kotécif
referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera
nie je moZné urdit’ opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stilade s ustanoveniami zdkona o sds
a vyhladky uréend sprévcovskou spolo¢nostou inymi vieobecne uzndvanymi metddami oceriovania. Pri
pouZiti tychto metdd s zohladnené aktudine trovne drokovych sadzieb pre finan¢né néastroje s
rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera,
jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej sti denominované platby plyntce z viastnictva tohto
cenného papiera. Ak nie je moZné ani takto ur¢it redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa uréi
kvalifikovanym odhadom.

Umorovana hodnota finan¢ného majetku je suma, v ktorej je cenny papier oceneny pri prvotnom
vykdzani, zniZzena o splatky istiny, zniZena alebo zvy$end o kumulovani umorovanii hodnotu rozdielu
medzi prvotne vykdzanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej irokovej miery.

(7) Derivaty

Za derivét sa povaZuje finangny nastroj, ktory sti¢asne spifia nasledujtice podmienky:
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a)  jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny drokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, tiverového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,

b)  nevyZaduje zadiato¢né ¢isté investicie alebo vyzaduje zaciato¢né (isté investicie, ktoré s niz&ie
ako by sa vyZadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v tverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

¢) je dohodnuty a vyrovnany k buddcemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dih3ia ako pri spotovej opericii.

Podla zameru, s ktorym boli derivity dohodnuté, sa &lenia na:
a)  derivaty uréené na obchodovanie,
b)  zabezpelovacie derivéty.

Vzmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zdkona o sds mono vprospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskutogovat’ obchody uréené na obmedzenie menového rizika stvisiaceho s
majetkom v déchodkovom fonde. Derivéty vmajetku  dbéchodkového fondu obstarané ako
zabezpelovacie derivaty (a takto aj pri obstaranf klasifikované) musia spifiat’ definované poZiadavky pre
uctovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii ddchodkového fondu v riadeni rizik,

2. zabezpelovaci vztah je od zaciatku formdaine zdokumentovany, pricom dokumentacia umozfiuje
identifikaciu zabezpecovanych néstrojov, zabezpecovacich nastrojov a zabezpelovaného rizika.
Dokumentdacia zdroveri preukazuje efektivnost zabezpecenia, ako aj spdsob hodnotenia
efektivnosti,

3. zabezpedenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpelovacieho vztahu zodpovedaiji zmeny
redlnych hodnét zabezpecovacich nastrojov zmendm reélnych hodnét zabezpedovanych
nastrojov zodpovedajticich zabezpe¢ovanému riziku v rozpati 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo dria dohodnutia obchodu do dria vyrovnania obchodu Gctuji na podsivahovych tGétoch,
priom oredlnej hodnote derivitov sa Uctuje vsuvahe vsamostatnej polozke nDerivaty“. V def
vyrovnania obchodu sa zrui podstvahovy zépis a ti¢tuje sa na stivahovych Uctoch. Zmeny redlnych
hodnét zabezpelovacich derivitov sa uctujd oproti prislusnym nékladovym a vynosovym Gétom
tictovnych skupin 71 - Naklady na finanéné &innosti, resp. 61- Vynosy z finanénych é&innosti. Realizované
zisky a straty z derivatov z efektivnej Casti zabezpedenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat spolu
s prisludnym druhom nékladov, ktory vznikol zo zabezpedovaného nastroja. Neefektivna ¢ast’ derivatov
je vykdzana v polozke ,, Zisk /(strata) z derivatov“.

(8)  Ostatné pohladavky a zaviizky

Ostatné pohladavky azavdzky sa Gétuji v nomindlnych hodnotédch. Ocenenie pohladavok sa zniZuje
o pochybné anevymofZitelné pohradavky. Pripadné drokové vynosy alebo naklady suvisiace
s pohladdvkami alebo zavizkami s sticastou uctovnej hodnoty tychto pohladavok a zavizkov.

(9)  Naklady, odplata spravcovskej spolo¢nosti a odplata depozitarovi

V zmysle § 63 spravcovskej spolo¢nosti prindleZia za obhospodarovanie déchodkového fondu odplaty, a
to odplata za spravu déchodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,

ktoré su nakladom déchodkového fondu.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovend ako 0,3% z priemernej ro¢nej predbeZnej &istej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

10
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Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vyske 10% zo zhodnotenia
majetku v déchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pricom sa porovndva predbeind
aktudlna hodnota déchodkovej jednotky k maximdlnej hodnote findinej aktualnej hodnoty déchodkovej
jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskér viak od 1. aprila 2012.

V pripade dlhopisového déchodkového fondu je zachovana garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti
pocas sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov.

Depozitar je povinny viest déchodkovému fondu jeho beZny tdet v prislusnej mene a kontrolovat, &i
¢innost déchodkového fondu a vypocet hodnoty déchodkovych jednotiek je v stlade so zékonom o sds.
Depozitdrovi za vykon innosti prindleZi odplata. Naklady za sluzby depozitéra st vykdzané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitdra“.

Dalej st na tarchu déchodkového fondu ti¢tované dane a naklady na finan¢né ¢innosti (najma straty
z operacii s cennymi papiermi a drokové naklady).

Odplata za sluzby depozitdra déchodkového fondu je stanovena ako 0,03% z priemernej ro¢nej Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde bez DPH.

Naklady na audit U¢tovnej zévierky déchodkového fondu zndsa spravcovska spolo¢nost.
(10) Vynosy

Vynosy déchodkového fondu tvoria najma drokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov
na vkladovych a beznych tctoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Fond vykazuje vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne stivisia, bez ohladu na to,
kedy prichadza k ich periaznej dhrade.

(n)  Uvadzanie hodnét v Gictovnej zavierke
Hodnoty poloziek tctovnej zavierky sii uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak. Zadporné hodnoty

v suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat
st uvedené v zatvorkach.

11
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)
Ozna- | C. Prehlad o penaZnych tokoch BeZné ictovné | Bezprostredne
denie obdobie predchadzajiice
uctovné obdobie
x PeriaZny tok z prevddzkovej ¢innosti X X
[1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) ] 22 032 943 23 975 882
2. Zmena stavu pohladavok z trokov, odplat a provizif (+/-) 74 629 525 66 439 004
3. | Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (6 973 794) (10 030 835)
4. | Zmena stavu zavizkov z trokov, odplét a provizi (+/-) 98 375 24 243
5. Vynosy z dividend (+) - -
6. | Zmena stavu pohladdvok za dividendy (+/-) - | -]
Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania |
7. s finanénymi ndstrojmi, drahymi kovmi (+) 448 249 673 332 132 373
Zmena stavu pohfadavok za predané financné nastroje,
8. drahé kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného
9. zadG¢tovania uctov FN, drahych kovov (-) (506 920 569) (555 063 352)
Zmena stavu zavdzkov na zaplatenie kdpnej ceny
10. FN,drahych kovov (+) -
1. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - B -
12. Ndklady na dodavatelov (-) - (732 494) (696 629)
13. Zmena stavu zadvazkov voli dodavatelom (+) 7 955 10 772
14. Naklady na zrazkovu dari z prijmov (-) - - -
15. Zavazok na zrazkovd dari z prijmov (+) - - -
L Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti 30 391 614 (143 208 542)
| X Periazny tok z investi¢nej Cinnosti X X
' 16. ZniZeniefzvy3enie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) (117199 806) 49 415 075
i1 Cisty pefiaZny tok z investi¢nej innosti (117 199 806) 49 415 075
[x Periazny tok z financnej Cinnosti X X
Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie
17. | PLjprispevky sporitefov (+) 133 055 930 123 388 920
18. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (41108 026) ' (24 994 970)
Zmena stavu zavdzkov z vystupov z fondov a zdvazkov |
19. za vratené PL/pohladdvok z prestupov do (+/-) 152 059 (12 068)
20. Dediéstva (-) (2105168) | (1806 628)
21. Zmena stavu zaviazkov na vyplatu dedi¢stiev (+/-) 291181 42 040
22. Preddavky na emitovanie podielovychlistov (+) - -
23. Zvy$eniefzniZenie prijatych tverov (+/-) - -
24. Naklady za droky za tvery (-) - -
25. Zmena stavu zavdzkov za troky za uvery (+/-) - -
. Cisty periazny tok z finanénej &innosti 90 285 976 | 96 617 294
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
Iv. prostriedky v cudzej mene - -
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| Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich

V. ekvivalentov L+1L+11.+IV. 3477 785 2 823 827
| PefiaZzné prostriedky a ich ekvivalenty na za¢iatku

VL uctovného obdobia 3986 070 1162243
Perazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci

Vil, tctovného obdobia V.+VI. 7 463 855 | 3986 070 |

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
(v EUR)

Ozna- | D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu BeZné ictovné | Bezprostredne

cenie obdobie predchadzajice

uétovné obdobie

a b 1 2

L Cisty majetok na zaciatku obdobia 1914 985 708 1786 374 066
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/dopInkovych

a) dbchodkovych jednotiek 45 047 630 704 42 769 804 194
hodnota jedného podielufjednej déchodkovej

b) jednotky/jednej doplnkovej dochodkovej jednotky 0,042510 0,041767
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych

1. fondov a doplnkovych déchodkovych fondov 133 055 930 123 388 920

2. Zisk alebo strata fondu 19 099 229 32 024 320

3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -

4. Vyplata vynosov podielnikom - -

5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové
jednotky/ prevedené a vyplatené doplnkové

6. dochodkové jednotky (43 213 194) (26 801598)

1. Ndrast | pokles ¢istého majetku 108 941965 128 611 642

A. Cisty majetok na konci obdobia 2023 927 673 1914 985 708
pocet podielov/d6chodkovych jednotiek /doplnkovych

a) dochodkovych jednotiek 47 150 476 721 45 047 630 704
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky

b) /jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,042925 0,042510
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E.

SUVAHA FONDU

AKTIVA

1.

DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

Struktura dlhopisov ocerfiovanych umorovanou hodnotou k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

V ¢leneni podfa dohodnutej doby splatnosti:

Cislo |1.1. Dlhopisy ocefiované UH podra dohodnutej Bezné tctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajiice
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do 3iestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov -
7 Nad pat’ rokov 504 343 656 481609 232
Spolu 504 343 656 481609 232
V Cleneni podl'a zostatkovej doby splatnosti:
Cislo [1.11. DIhopisy ocefiované UH podla zostatkovej Bezné uctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajiice
tictovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - .
3. Do Siestich mesiacov 15 354 276 4157 015
4. Do jedného roku 5 020 308 -
5. Do dvoch rokov 24 605 933 20 940 125
6. Do piatich rokov 63 186 263 62528 009
7. Nad pét rokov 396 176 876 393 984 083
Spolu 504 343 656 481609 232
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V ¢leneni podla druhu dlhopisu:
Cislo | 1.l1. Dlhopisy ocefiované UH BeZné Gictovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie

1. bez kupénov - -
1.1 nezaloZené - -
1.2. zaloZené v repoobchodoch -
1.3. zaloZzené - -
2. s kupénmi 504 343 656 481609 232
2.1, nezalozené 504 343 656 481609 232
2.2. zaloZené v repoobchodoch -
2.3. zaloZzené - -

Spolu 504 343 656 481609 232

2. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Strukttira dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2017 a k 31.

V cleneni podl'a dohodnutej doby splatnosti:

decembru 2016:

Cislo | 2.1. Dlhopisy oceiiované RH podla dohodnutej BeZné Gictovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchdadzajice
uctovné obdobie

1. Do jedného mesiaca - .

2. Do troch mesiacov - 5

3. Do &iestich mesiacov -

4. Do jedného roku -

5. Do dvoch rokov - 10 041166

6. Do piatich rokov 173 310 864 215395 028

7. Nad pét’ rokov 998 585 817 980 383 987
Spolu 1171 896 681 1205 820 181

V cleneni podf'a zostatkovej doby splatnosti:

Cislo  p.II. Dlhopisy oceiiované RH podla zostatkovej BeZné uctovné Bezprostredne
riadku |doby splatnosti obdobie predchddzajice
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 5194 839
2. Do troch mesiacov - 16 147 418
3. Do Siestich mesiacov - 31330 365
4. Do jedného roku - 39 845 433
5. Do dvoch rokov 2942 798 66 974 051
6. Do piatich rokov 638 544 737 489130 528
7. Nad pét rokov 530 409 146 557197 547
Spolu 1171 896 681 1205 820 181
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V ¢leneni podl'a druhu dihopisu:
Cislo | 2.111. Dlhopisy ocefiované RH BeZné tctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajtice
uctovné obdobie
1. bez kupénov 10 874 160 10 751620
1.1. nezaloZené 10 874 160 10 751 620
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZzené - -
2. s kupénmi 1161 022 521 1195 068 561
2.1. nezalozené 1161022 521 1195 068 561
2.2 zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 1171 896 681 1205 820181

3. AKCIE A PODIELY V OBCHODNYCH SPOLOCNOSTIACH

Déchodkovy fond nemal v portféliu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 nakipené Ziadne akcie.

4. PODIELOVE LISTY

Dochodkovy fond nemal v portféliu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 Ziadne podielové listy.

5. KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 :

V ¢leneni podl'a dohodnutej doby splatnosti:

Cislo |5.l. Krdtkodobé pohladavky podla dohodnutej Bezprostredne
riadku | doby splatnosti BeZné uctovné predchadzajlice
obdobie uctovné obdobie
1, Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 252293 575 191 050 868
Spolu 252 293 575 191 050 868
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10. OSTATNY MAJETOK

Strukttira ostatného majetku k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo |10. Ostatny majetok BeZné tictovné Bezprostredne

riadku obdobie predchadzajice

uctovné obdobie

Pohladavky z prestupu z fondu PROGRES

1. a.n.d.f. 38 906 130 947
Spolu 38 90 130 947

PASIVA

1. ZAVAZKY vOCI BANKAM

Dlhopisovy déchodkovy fond neeviduje Ziadne kratkodobé zavdzky voli bankam.

2. ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV/Z UKONCENIA SPORENIA/UKONCENIA UCASTI

Struktura poloZky zavizkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2017 a k 31. decembru

2016

Cislo | 2.1 Zavizky z vratenia podielov/z ukonéenia BeZné uctovné Bezprostredne

riadku | sporenia/ukonéenia Gcasti obdobie predchadzajice

uctovné obdobie

1, Zavazky z vyplaty dedidstva 1199 465 908 285

2. Zavdzky z vydania certifikatu 231571 171552

3. Zavazky vodi Socidlnej poistovni 32 32
Zavazky voci PROGRES a.n.d.f., Allianz -

4. Slovenska d.s.s., a.s. - -
Spolu 1431068 1079 869

Priemernd doba thrady zavizku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v priebehu roku 2017 a v roku
2016 rovnaka, t.j. 1 des.

3. ZAVAZKY vOCi SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavazky voci déchodkovej spravcovske] spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016

Cislo |3.1. Zavizky vodi déchodkovej spravcovskej BezZné G¢tovné Bezprostredne
riadku | spoloénosti obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
Z3vdzky z odplaty za spravu déchodkového
1. fondu 515 470 468 727
2. Zavazky za zhodnotenie déchodkového fondu 51632 -
Spolu 567 102 468 727
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4. DERIVATY

Déchodkovy fond nemal k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 %iadne zavazky z derivétov.

5. REPOOBCHODY

Déchodkovy fond nemé voci bankovym subjektom ziadne zavazky z repoobchodov.

6. ZAVAZKY Z vYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

Déchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 ¥iadne zavdzky z vypoZiania

finanéného majetku.

7. OSTATNE ZAVAZKY

Struktura polozky ostatné zavdzky k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 :

Cislo |7.1. Ostatné zavizky Bezné tctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Z3avazok vodi depozitarovi 185 103 177 148
2. Zavdzok za ndkup dlhopisov - -
Spolu 185 103 177 148

VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z tirokov

Struktdra trokovych vynosov anskladov za obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017aza

obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016:

Cislo |[1.1. Uroky BeZné (itovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajiice
uctovné obdobie
1. Bezné tcty - 100
2. Reverzné repoobchody -
3. Vklady v bankach 578 032 865 758
4. Dlhové cenné papiere 21454 911 23110 024
5. P&zicky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 22 032 943 23 975 882

20



LEI

[s[a]s[ 7 ol o ol W W H A E[ M V[ J] s A T] o] § [oC FoND 52 |
Nazov spravovaného fondu _
|G| A RAINT[ TdlI[hofp[i]s]ofv]y] gla|ria|n[t|ofv[aln[y] [d.[f.[ [ ][] ]

| L PP T T e T T T L T

4-/c. Zisk/(strata) z operdcii s cennymi papiermi a podielmi

Struktura vysledku z operacii s cennymi papiermi za obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 a
za obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016:

Cislo |4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermia Bezné uctovné Bezprostredne
riadku | podielmi obdobie predchéadzajice
uctovné obdobie
1. Akcie ] -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dihodobé dlhové cenné papiere 4760574 18 775 902
4. Podielové listy - -
Spolu 4760574 18 775 902

PoloZky zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi obsahuji najma hodnoty precenenia
cennych papierov na redlnu hodnotu.

8./g. Zisk/(strata) z operdcii s inym majetkom

Struktdra vysledku z operdcii s cennymi papiermi za obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 a
za obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016:

Cislo |8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom BeZné tctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Iné prevddzkové vynosy 12 000 -
Spolu 12 000 -

h. Transakéné naklady

Struktura polozky transakéné naklady za obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 a za obdobie
od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016;

Cislo |h. Transakéné naklady Bezné uétovné Bezprostredne
riadku . obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Poplatky za vysporiadanie (8 417) (7 050)
Spolu (8 417) (7 050)

PoloZka obsahuje poplatky stvisiace s nakupom a predajom cennych papierov.
i. Bankové a iné poplatky

Struktra poloZky bankové ainé poplatky za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 a za
obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016:
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Cislo |i. Bankové a iné poplatky BeZné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Bankové poplatky (360) (552)
Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
Poplatky centrdlnemu depozitdrovi cennych
4. papierov (50) (50)
Spolu (410) (602)

k. Naklady na odplaty

Struktura nakladovych polo¥iek za obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 a za obdobie od 1.
janudra 2016 do 31. decembra 2016:

Cislo |k.1 Odplata za spravu fondu Bezné tctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlice
uctovné obdobie
1. Odplata za spravu déchodkového fondu (5 900 126) (5579181)
Spolu (5 900 126) (5 579 181)
Cislo | k.2 Odplata za zhodnotenie majetku BeZné uctovné Bezprostredne
riadku | v déchodkovom fonde obdobie predchddzajiice
uctovné obdobie
1. Odplata za zhodnotenie majetku (1073 668) (4 451 654)
Spolu (1073 668) (4 451654)
Cislo |1. Naklady na odplaty za sluzby depozitara BeZné tctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Depozitarsky poplatok (707 898) (669 362)
2. Custody poplatok (15 769) (19 615)
Spolu (723 667) (688 977)
F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Déchodkovy fond k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 neevidoval #iadne podstivahové poloZky.
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G. OSTATNE POZNAMKY

DOCHODKOVE JEDNOTKY

]

Podiel sporitefov na majetku v ddchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych

jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch sporitelov.

Vzmysle zakona o sds sa aktudlna hodnota déchodkovej jednotky v defi vypoctu uréi ako podiel Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde apoétu vietkych déchodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych déchodkovych tGi¢toch vietkych sporitelov déchodkového fondu v der vypoctu, pri¢om cistou
hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dé6chodkovom

fonde a jeho zavazkami.

Cistd hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktudlnu hodnotu dbéchodkovej jednotky je spravcovska
spolocnost’ povinna vypoditat’ kaZdy pracovny der.

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky déchodkového fondu k 31. decembru 2017 bola 0,042925 (k 31.

decembru 2016 bola 0,042510).

Cistd hodnota majetku v ddéchodkovom fonde k 31. decembru 2017 bola 2 023 927 673 EUR (k 31.

decembru 2016 bola 1914 985 708 EUR).

Tabulka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podra ti¢tovnictva:

Hodnota majetku fondu
pre vypocet hodnoty
ddchodkovej jednotky

k 31.12.2017 (v EUR)

Hodnota majetku fondu

pre vypocet hodnoty
ddchodkovej jednotky

k 31.12.2016 (v EUR)

AKTIVA

Kratkodobé pohladavky, peniaze

a penazné ekvivalenty

DIhodobé pohfadavky*

Dlhové cenné papiere bez kupénov
Dlhové cenné papiere s kupénmi
Podielové listy

Derivaty

ZAVAZKY

Zavéazky voci spravcovskej spoloénosti
Zavdzky z presunov, prestupov a inych
vyplat

Ostatné zavazky

CISTA HODNOTA AKTiV
Pocet déchodkovych jednotiek
Hodnota déchodkovej jednotky

2026 110 946 1916 711 452
259 796 336 195 167 885
90 074 273 34114154

1676 240 337

1687 429 413

2183 273 1725 744
567102 468 727
1431068 1079 869
185103 177 148

2023 927 673 1914 985 708
47 150 476 721 45 047 630 704
0,042925 0,042510
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*Rozdiel oproti hodnote v dctovnictve pre dlhodobé pohfadavky je hodnota vyssia o 84,02 EUR.
Dlhodobé pohladévky st pre ticely stanovenia hodnoty déchodkovej jednotky ocenené nominalnou
hodnotou v sulade s opatrenim Narodnej banky Slovenska ¢ 180/2012 Z.z. 0 metddach a postupoch
urcenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde. Pre dcely
ictovnictva su ocenené v stiCasnej hodnote, v stilade so zékonom o Gétovnictve a v sdlade s prislugnymi
opatreniami MF SR, najméd Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢&.
25835/2007-74 v platnom zneni.

DOPLNUJUCE INFORMACIE

Sledované obdobie (rozhodujlice pre povinnost' ddchodkovej spravcovskej spoloénosti doplnit’ majetok
do dthopisového garantovaného ddchodkového fondu v pripade poklesu hodnoty majetku v tomto
dbchodkovom fonde) je poslednych desat’ po sebe nasledujticich kalendarnych rokov. Nové sledované
obdobie zalina plynit 1. janudra kazdého kalendédrneho roka, pricom uZ zacaté sledované obdobia
plynu sibezne. Prvé sledované obdobie plynie od 01. janudra 2013 — 31. decembra 2022.

Vroku 2017 sa zvy3ila sadzba povinnych prispevkov na starobné dochodkové sporenie z doterajsich 4 %
z vymeriavacieho zakladu na 4,25%. Vroku 2018 sa zvy3uje sadzba povinnych prispevkov na starobné

dochodkové sporenie na4,5% Sporitelia si nadalej md%u prispievat aj v podobe dobrovolnych
prispevkov, aviak uz bez dariového zvyhodnenia.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Odo dria, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zdvierka do dfia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto (¢tovnej zdvierke.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz — Slovenska
dochodkova sprévcovska spolocnost, a.s. (“Spoloénost) spravujicej déchodkovy
fond PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska
déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (“déchodkovy fond*):

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskuto€nili sme audit uctovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a
poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena Gcétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie déchodkového fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho
hospodarenia za rok kondiaci sa k uvedenému datumu podla zakona &. 431/2002 Z.
z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Gétovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti
a déchodkovych fondov sme nezavisli podfa ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o
statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve
v zneni neskorsich predpisov (,zakon o $tatutdrnom audite”) tykajlcich sa etiky,
vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit Gétovnej zavierky a
spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny
zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutérneho orgénu za uctovni zévierku a oséb poverenych spravou
a riadenim za uctovnu zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto tictovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zdkona o U&tovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti dochodkového fondu nepretrzite pokratovat' vo svojej &innosti, za opisanie
skuto€nosti tykajticich sa nepretrzitého pokragovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrZitého pokragovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v imysle déchodkovy fond zlikvidovat alebo ukongit jeho &innost, alebo by nemal
ind realisticki moznost' nez tak urobit'.

Obchodny register Okresného

stdu Bratistava |, oddigl Sro, 31348238

KPMG Slovensko spol. s 1.0., a Slovak limited liability company

and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District auditora: 96
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Osoby poverené spravou ariadenim s zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva déchodkového fondu.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zévierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuphia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene o&akavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskuto&nené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podra medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizkd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZe podvod méZe zahffhat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za udelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a uctovhych metdéd a
primeranost U&tovnych odhadov a uvedenie s nimi sUvisiacich informacii,
uskuto€nené Statutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, ¢i $tatutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrZitého pokra¢ovania v &nnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost déchodkového
fondu nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informécie uvedené v (é&tovnej zavierke alebo, ak sU tieto informacie
nedostatotné, modifikovat' nas nazor. Nage zavery vychadzaju z auditorskych
dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti
alebo okolnosti véak mézu spdsobit, ze déchodkovy fond prestane pokraCovat’ v
nepretrzitej cinnosti.

* Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktdru a obsah Uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi sprévou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informacigm, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave Spoloénosti

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej
sprave Spolo¢nosti, ktora obsahuje aj informacie o fou spravovanych déchodkovych
fondoch (dalej len ,vyroéna sprava®), zostavenej podfa poZiadaviek zakona
0 Uctovnictve. Nas vyssie uvedeny néazor na Gétovnt zavierku déchodkového fondu sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroéne;j sprave.

V suvislosti s auditom uétovne; zavierky déchodkového fondu je nasou
zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a
posudenie, &i tieto iné informéacie nie st vo vyznamnom nestlade s auditovanou
Uctovnou zavierkou déchodkového fondu alebo nagimi poznatkami, ktoré sme ziskali
pocas auditu Utovnej zavierky déchodkového fondu, alebo sa inak zdajia byt
vyznamne nespravne.

Posidili sme, &i vyro&na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje
zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu Uctovnej zavierky déchodkového fondu,
podla nasho nazoru:

* informéacie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok 2017 su v stlade s
Uctovnou zavierkou déchodkového fondu za dany rok,

* Vvyro€na sprava obsahuje informéacie podfa zakona o tétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o déchodkovom fonde a situacii v iom,
ktoré sme ziskali podas auditu Uctovnej zavierky déchodkového fondu, sme povinni
uviest, ¢i sme Zistili vyznamné nespravnosti vo vyro€nej sprave, ktorti sme obdrzali
pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré
by sme mali uviest.

19. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika s

/":?f/-{/

AT wi

~ ¢ _Zedpovedny auditor:
Ing. Lubo$ Vanéo
Licencia SKAU ¢&. 745

Auditorska spoloé&nost’:
KPMG Slovensko spol. s r.0.
Licencia SKAU &. 96
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E157010|]1S‘A24S]U22:DOG|16] G¢ FOND 1-02
| | | |
Nazov spravovaného 1l‘ondu | [
(P[RIOCRES] [a[k[c]i[o]v]y nle[glalr[aln|t]o]v[aln[y] [d.[f][.]]
| | | [ L[] | RN
SUVAHA
k 31. decembru 2017
v eurach
S g ey < Bezprostredne
(v)zn.a ) POLOZKA Bezné uctovne predlz:hédzajdce
cenie obdobie Cx . .
uctovné obdobie
a b 1 2
X AKTIVA X X
. Investiény majetok (stcet poloZiek 1aZ 8) 367 656 473 298 671 096
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupdnov -
b) s kupdnmi -
2. Dlhopisy oceriované redlnou hodnotou 1261199 1278 027
a) bez kupénov - -
b) s kupénmi 1261199 1278 027
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloé¢nostiach 109183 428 102 802 307 |
a) obchodovatelné akcie 109 183 428 102 802 307
b) | neobchodovatelné akcie - -
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemajd
) formu cenného papiera -
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d) obchodnych spolocnostiach - -
4. Podielové listy 231616 236 185 329 432
a) otvorenych podielovych fondov 72 696 963 56 741 022
b) ostatné 158 919 273 128 588 410
5. Kratkodobé pohladavky 14 087 939 110 851
|a) kratkodobé vklady v bankach 14 001048
| kratkodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel . -
<) iné 86 891 110 851
d) obrdtené repoobchody - -
6. | Dihodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankach -
dihodobé péZicky obchodnym spolo¢nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel - -
7 Derivaty - -
8. Drahé kovy 11507 671 9150 479
L Neinvesti¢ny majetok (sticet poloZiek g a 10) 25550 886 9 775 272
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
9. prostriedkov 25550 886 9 775 272
10. Ostatny majetok - -
| Aktiva spolu 393 207 359 | 308 446 368 |
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‘_P'RdGRE'S alklc[i|o v[y| [n[elg[alr[a]n]t]o]v]a[n]y] £l [ [ ] ]
| [ LT TT] | | | | HEN
SUVAHA
k 31. decembru 2017
v eurach
s g oay . Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Bezne uctovne predpchédzaiﬁce
cenie obdobie fy < .
B | tctovné obdobie
a b 1
X PASIVA X
. | Zavazky (stcet poloZiek 1azZ 7) 2328279 301280
1. Zavazky vodi bankdm - .
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
2. sporenia/ukoncenia ucasti 139 300 184 598
3. Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 208 132 75 249
4. Derivéty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavézky z vypozicania finan¢ného majetku - -
7. Ostatné zavazky 1980 847 41433
. Vlastné imanie 390 879 080 308 145 088
Podielové listy/D6chodkové jednotky/Doplnkové
8. déchodkové jednotky, z toho 390 879 080 308 145 088
a) zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie 25286 161 31113179
Pasiva spolu 393 207 359 | 308 446 368
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Nézov spravovaného fondu
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HNREEENRREEERNEEE .' EENENEEENN |
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2017

I |
oma sein o | Selotedne
cenie obdobie Ty . .
| | Uctovné obdobie ‘
a b 1 2 |
1. | V¥nosy z trokov (netto) 52 378 44 677 |
L1.1. troky 52378 44 6711
|1.2./a_| vysledok zaistenia -
| ‘ zniZenie hodnoty prisiu$ného majetku/zrusenie znizenia j
\L}/b hodnoty majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov | - -
l'_3. Vynosy z dividend l 3467286 3 054 054 |
[3.1. | dividendy a iné podiely na zisku |' 3467286 3054 osﬂ
13.2. | vysledok zaistenia |' - |I -
| 4./c. | Zisk/strata z operdcii s CP a podielmi | 46 376 561 23708 282
' 5./d. | Zisk/strata z operécif s devizami l (21419187) 5053 25‘
| 6./e. | Zisk/strata z derivitov | - -
B./f. | Zisk/strata z operdcii s drahymi kovmi |' 1097 323 ' 644 878
[ 8./g. |' Zisk/strata z operacii s inym majetkom | 50 816 -
n | Vynos z majetku vo fonde | 29 625 177 | 32 505 15;‘
h. Transakéné néklady [ (8 970)| (48 128)
i. | Bankové a iné poplatky || (244) (163)
. | Cisty vynos z majetku vo fonde || 29 615 963 32 456 863
}j._ |I Naklady na financovanie fondu | (463 724) (403 147)
[j1. || ndklady na droky - -
J j2. | zisky/straty zo zaistenia trokov - |' 4‘
j j-3- | ndklady na dane a poplatky I' (463 724)| (403 147)
i . || Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde | 29 152 239 | 32 053 716
[L Naklady na | (3 675 646) (792 926)
L k.1 odplatu za spravu fondu | (1055 733) (792 926) |
'&2 odplata za zhodnotenie majetku v d6ch.fonde |I (2619 913) || -|
1. | Naklady na odplaty za sluby depozitara _| (190 432) | (147 611) |
’:. { Néklady na audit tictovnej zavierky | - ‘
|A. |zZisk alebo strata [ 25 286 161 | 31113179 |
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POZNAMKY
Gctovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2017
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprdava déchodkového fondu

Déchodkovy fond PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a. s.
(dalej len ,,déchodkovy fond”) vytvorila aspravuje dochodkovi spravcovskd spoloénost Allianz -
Slovenska dbchodkova sprévcovskd spoloénost, a.s. (dalej len ,,spravcovska spolo¢nost™) na zéklade
povolenia na vznik a Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

v

Vzmysle § 56 zdkona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni aozmene a doplneni
niektorych zdkonov vzneni neskoriich predpisov (dalej len ,zdkon o sds“), vedie déchodkova
spravcovskad spoloCnost’ za seba aza kaZdy dochodkovy fond oddelené samostatné Uctovnictvo
a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy fond G¢tovnii zavierku.

D6chodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovskd spoloc¢nost’ bola zaloZend bez vyzvy na upisovanie akcif zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dfia 26. maja 2004. Do obchodného registra bola
spravcovska spolocnost’ zapisana dria 28. septembra 2004 pod &islom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zaloZeny dia 1. janudra 2005 na dobu neuréitd a vytvoreny pripisanim prvého
prispevku na beZny ucet déchodkového fondu u depozitara diia 22. marca 2005.

Hlavnd ¢innost’

Predmetom (innosti spravcovske] spolo¢nosti je vytvdranie asprava dbéchodkovych fondov na
vykonavanie starobného déchodkového sporenia v zmysle zékona o sds.

Spravcovska spolocnost’ vykondva svoju ¢innost’ na Gizemi Slovenskej republiky.

Spravcovskd spolocnost je 100% dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz - Slovenska poistovria, a.s.,
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mo#né ziskat’ konsolidovanu Gétovnu zvierku.
Materskou spolo¢nost'ou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej ,,Allianz SE“), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je moZné ziskat' konsolidovand Gé¢tovnd zavierku skupiny.

D6chodkovy fond PROGRES je akciovy negarantovany déchodkovy fond, v ktorom s zhromazdené a
investované peniazné prostriedky v stilade so zdkonom o sds a $tatdtom.

Majetok fondu tvoria najmé-akciové investicie, komoditné certifikdty a pefiazné prostriedky.

Dalsie informdcie
Depozitdrom déchodkového fondu je Tatra banka, a.s.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2017:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Marian Kopecky
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozornd rada

Predseda: Ing. Jozef Paska

Podpredseda: Ing. Dusan Quis

Clen: Martin Wricke -
B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiskd pre zostavenie tétovnej zdvierky

Uctovnd zdvierka bola zostavens na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania déchodkového fondu
(angl. going concern).

Vsulade s ustanoveniami § 56 ods. 1 zdkona o s.d.s. d¢tovni zavierka ddchodkového fondu, ktord
pozostava zo slivahy k 31. decembru 2017, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. janudra 2017 do 31.
decembra 2017 a pozndmok (¢tovnej zavierky, je zostavend v stilade s 88 17 a 23 zdkona ¢&. 431/2002 Z.z.
0 uctovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,,zdkon o G¢tovnictve) ako riadna Gc¢tovna
zavierka.

Pri vedeni tictovnictva a zostavovani (i¢tovnej zavierky sa postupuije v stilade so zakonom o G&tovnictve
a v stilade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmé Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloZiek Uctovnej zdvierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov
uréenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Utovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF SR“),
pokial tieto nie su v rozpore so zdkonom o sds.

U¢tovna zdvierka ddchodkového fondu k 31. decembru 2016 bola schvalend na valnom zhromasdeni
jedinym akciondrom dnia 15. jtina 2017.

PouZité nové tctovné metédy a zdasady, dévod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a cisty
majetok déchodkového fondu

Spolo¢nost’ neuplatnila v porovnani s predo$lym obdobim %iadne nové détovné metddy a zdsady.
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Uétovné zdsady a lctovné metédy pousité pri zostavovani ti¢tovnej zavierky

Nasledovné Gctovné zasady ametddy boli G¢tovnou jednotkou pri zostavovani Uctovnej zavierky
aplikované konzistentne:

(1) Deri uskuto¢nenia Gétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutoénenia uctovného pripadu najma der vykonania platby,
dert zii¢tovania prikazu bankou, def pripisania periaznych prostriedkov od Socidlnej poistovne na tet
déchodkového fondu, def, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zéniku vlastnictva, deri vzniku
pohladavky alebo zavizku ade, v ktorom déjde kdalsim skuto¢nostiam, ktoré sii predmetom
tictovnictva aktoré nastali, pripadne oktorych st k dispozicii potrebné doklady, aktoré tieto
skuto¢nosti dokumentuiju, alebo ktoré vyplyvajli z vnutornych podmienok spravcovskej spolo&nosti
alebo z osobitnych predpisov.

Pri Gctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operécie)
je diiom uskutodnenia U¢tovného pripadu deri dohodnutia obchodu s cennym papierom.

(2) Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene st zati¢tované EUR kurzom platnym v defi uskuto¢nenia operdcie. Majetok
a zavazky v cudzej mene st prepoditané na eurd kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB) platnym
vderi, ku ktorému sa vykoniva ocenenie a v deri, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka
déchodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
»wZisk[(strata) z operécii s devizami*,

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zavizkov v cudzej mene st vykdzané
taktieZ v tejto polozke.

(3) PefiaZné prostriedky a ekvivalenty peitaZnych prostriedkov

Perlazné prostriedky a ekvivalenty periaZnych prostriedkov (prostriedky na beZnych a vkladovych
uctoch splatné do 24 hodin) sa Gétuijt v nomindinych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozligenie drokovych vynosov je sti¢astou t¢tovnej hodnoty poloZiek.

(4) Kratkodobé pohfadavky

Kratkodobé pohladavky sa tctuju pri ich vzniku v nominalnych hodnotéch. ZniSenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozli€enie urokovych vynosov je sucastou Gctovnej hodnoty
tychto pohladavok.

(5) Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portféliu déchodkového fondu su G¢tované v okamihu dohodnutia obchodu,
Kazdy ndkup a predaj cennych papierov, ktory si vyfaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim
alebo trhovymi zvyklostami (,;obvykly* nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotovi operacia. Obchody
s cennymi papiermi, ktoré nespliiaju podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych
papierov, sa U¢tuji ako finanéné derivéty (terminové operacie).
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Cenné papiere st prvotne Gétované v obstardvacej cene bez nakladov stvisiacich s ich obstaranim.
Naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov st v okamihu nakupu zad&tované ako naklady
a vykdzané v polozke ,, Transakéné naklady“ vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny redlnych hodnét tychto cennych papierov sa uétujli na prislusnom déte Getovej skupiny 71 -
Néklady nafinanZné ¢innosti, alebo na prislusnom uc¢te Gctovej skupiny 61 - Vynosy z finan¢nych
dinnosti a vykazuji sa ako ,,Zisk [(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi vo vykaze ziskov
a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahffia pohladédvky z &asovo rozliSenych (rokov
z kupdnov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvyiuje o postupne dosahovany drok, ktory
je vypotitany metédou efektivnej urokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch
sa Uctuje ako drokovy néklad alebo vynos odo dria obstarania cenného papiera do dria predaja alebo
splatnosti metédou efektivnej urokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuji v riadku ,,Vynosy z drokov (netto) vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskutocriované v suilade so
zakonom osds avsulade s opatrenim Narodnej banky Slovenska ¢. 180/2012 Z.z. o metddach
a postupoch urenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom ddchodkovom fonde (dalej
len ,,vyhl&ska“).

Redlna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhldsend najneskorsie ku diu ocenenia, ak
je nesporné, Ze za trhovt cenu je moZno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tito cena
vratane dosiahnutého trokoveého vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referen¢nd trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotacif
referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters afalebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera
nie je mozné urit opisanym spésobom, jeho hodnota je v sdlade s ustanoveniami zdkona o sds
a vyhlasky uréend spravcovskou spoloénostou inymi vieobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri
pouZiti tychto metdd st zohladnené aktusine Urovne drokovych sadzieb pre finanéné ndstroje s
rovnakymi alebo porovnatenymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného cenného papiera,
jeho zostatkové doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plyntice z vlastnictva tohto
cenného papiera. Ak nie je mo#né ani takto uréit’ redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urdi
kvalifikovanym odhadom.

(6)  Derivaty

Za derivat sa povaZuje finangny nastroj, ktory sicasne spifa nasledujdce podmienky:
a) jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, dverového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,

b) nevyzaduje zaciatoéné ¢isté investicie alebo vyZaduje zadiatoéné Cisté investicie, ktoré st nizie
ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch finan¢nych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v dverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

) je dohodnuty a vyrovnany k budticemu datumu, pri¢om doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operdcii.
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Podfa zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivdty urc¢ené na obchodovanie,
b) zabezpedlovacie derivaty.

Vzmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zdkona o sds mozno vprospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskutoétiovat’ obchody ur¢ené na obmedzenie menového rizika stvisiaceho s
majetkom v déchodkovom fonde.

Derivaty vmajetku déchodkového fondu obstarané ako zabezpedovacie derivaty (a takto aj pri
obstarant klasifikované) musia spifiat’ definované poZiadavky pre li¢tovanie hedgingu:

. zodpovedaju stratégii ddchodkového fondu v riadeni rizik,

2. zabezpeclovaci vzt'ah je od zadiatku formalne zdokumentovany, pri¢om dokumentécia umozriuje
identifikaciu zabezpe¢ovanych nastrojov, zabezpecovacich nastrojov a zabezpeéovaného rizika.
Dokumentidcia zaroven preukazuje efektivnost zabezpelenia, ako aj spdsob hodnotenia
efektivnosti,

3. zabezpecenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpecovacieho vztahu zodpovedajl zmeny
redlnych hodnét zabezpeovacich nastrojov zmenam redlnych hodnét zabezpecovanych
nastrojov zodpovedaijlicich zabezpelovanému riziku v rozpéti 80 % a¥ 125 %.

Derivéty sa odo diia dohodnutia obchodu do diia vyrovnania obchodu G¢tujii na podsuvahovych uctoch,
pricom oredlnej hodnote derivitov sa ictuje vsivahe vsamostatnej polozke »Derivaty“. Vden
vyrovnania obchodu sa zrusi podsivahovy zapis a uctuje sa na stvahovych G¢toch. Zmeny realnych
hodnét zabezpecovacich derivatov sa Uctuja oproti prislusnym ndkladovym avynosovym tétom
ictovnych skupin 71 - Néklady na finan¢né cinnosti, resp. 61- Vynosy z finanénych &innosti. Realizované
zisky a straty z derivatov z efektivnej casti zabezpedenia sa vykazujli vo vykaze ziskov a strat spolu
s prisluSnym druhom nakladov, ktory vznikol zo zabezpecovaného nastroja. Neefektivna Zast’ derivétoy
je vykdzana v polozke ,, Zisk /(strata) z derivatov*.

(7)  Drahé kovy

V zmysle § 82a zakona o sds mo¥no v prospech a na tarchu majetku v déchodkovom fonde nadobuidat
cenné papiere, ktorych hodnota je naviazana vylu¢ne na hodnotu drahého kovu alebo indexu drahych
kovov. Takéto cenné papiere méu byt podielovym listom, alebo cennym papierom zahrani¢ného
subjektu kolektivneho investovania, alebo certifikatom. Sacet investicil takychto cennych papierov a
certifikidtov nesmie tvorit viac ako 10 % Cistej hodnoty majetku déchodkového fondu. Drahymi kovmi sa
podla zékona rozumeju zlato, striebro, platina a paladium.

Certifikdty su ocefiované cenou dosiahnutou na regulovanom trhu. Certifikdty v majetku fondu si kryté
fyzickym kovom.

(8) Ostatné pohl'adavky a zavizky

Ostatné pohladdvky a zdvizky sa a€tuji v nomindlnych hodnotéach. Ocenenie pohladdvok sa znizuje
0 pochybné anevymozitelné pohladévky. Pripadné Urokové vynosy alebo ndklady stvisiace
s pohladavkami alebo zdvazkami st sticastou tctovnej hodnoty tychto pohtadavok a zavazkov.

10
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(9) Naklady, odplata spravcovskej spolo¢nosti a odplata depozitarovi

V zmysle § 63 spravcovskej spolonosti prindleZia za obhospodarovanie déchodkového fondu odplaty, a
to odplata za spréavu déchodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,
ktoré st ndkladom déchodkového fondu.

Odplata za sprévu déchodkového fondu je stanovend ako 0,3% z priemernej rocnej predbeznej Ciste]
hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanoveni vo vySke 10% zo zhodnotenia
majetku v déchodkovom fonde. Odplata sa vypo¢itava na dennej béze, pri¢om sa porovniva predbeZnd
aktudlna hodnota déchodkovej jednotky k maximainej hodnote finalnej aktudinej hodnoty dbchodkovej
jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskér viak od 1. aprila 2012.

Depozitdr je povinny viest' déchodkovému fondu jeho bezny (cet v prisluinej mene a kontrolovat, ¢i
c¢innost’ déchodkového fondu a vypocet hodnoty déchodkovych jednotiek je v stilade so zakonom 0 sds.
Depozitarovi za vykon ¢innosti prinaleZi odplata. Naklady za sluZby depozitdra su vykdzané vo vykaze
ziskov a strat v polozke »Naklady na odplaty za sluzby depozitdra“.

Dalej st na tarchu déchodkového fondu Gétované dane a ndklady na finanéné ¢innosti (najmé straty
z operacii s cennymi papiermi a trokové naklady).

Odplata za sluzby depozitdra déchodkového fondu je stanovena ako 0,03% z priemernej ro¢nej &istej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde bez DPH.

Naklady na audit d¢tovnej zavierky déchodkového fondu znaga spravcovska spolo¢nost’,
(10)  Vynosy

Vynosy déchodkového fondu tvoria najma urokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov
na vkladovych a beznych Gé¢toch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Fond vykazuje vynosy ¢asovo rozliéené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne stvisia, bez ohfadu na to,
kedy prichddza k ich periaznej dhrade.

(11) Uvadzanie hodnét v i¢tovnej zavierke
Hodnoty poloZiek G¢tovnej zavierky st uvedené eurdch, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

v stvahe, vykaze ziskov astrét av poznamkach a hodnoty ndkladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat
st uvedené v zatvorkach.

1
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D. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

(v EUR)
Ozna- | C. Prehlad o periaznych tokoch Beiné uétovné | Bezprostredne
cenie obdobie predchadzajiice
uétovné obdobie

X PeriaZny tok z prevdadzkovej éinnosti X X |

1. Vynosy z trokov, odplét a provizii (+) 52378 44 677
Zmena stavu pohladdvok z Grokov, odplat a provizii

2. (+/-) 135 763

3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (3 675 646) (792 926)

4. Zmena stavu zavazkov z drokov, odplat a provizii (+/-) 132 883 19 871

5. Vynosy z dividend (+) 3467286 3 054 054

6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) 23 960 51280
Obrat strany Cr usporiadacich i&tov obchodovania

7 | s financnymi néstrojmi, drahymi kovmi (+) 14190 395 110 333 064
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné

8. nastroje, drahé kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych u¢tov prvotného

9. zaultovania Gctov FN, drahych kovov (-) (39 214 546) (154 870 086)
Zmena stavu zavdzkov na zaplatenie kdpnej ceny

10. FN,drahych kovov (+) - -

1. Vynos z odpisanych pohladdvok (+) (1928 405) -

12. Ndklady na dodavatelov (-) (199 646) (195 902) |

13. Zmena stavu zavadzkov voci dodavatelom (+) (1939 414) 8 462

14. Naklady na zrdZzkovu dari z prijmov (-) (463 724) (403 147)

15. Zavazok na zrazkovti dari z prijmov (+) - -

L Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (27 625 939) (42 749 890)

Ix PeniaZny tok z investi¢nej éinnosti X X _

16 ZniZeniefzvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) (14 000 981) 16 996 803

Il. Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti (14 000 981) 16 996 803

| X PeriaZny tok z finanénej éinnosti X X B
Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie

17. PL/prispevky sporitefov (+) 32367294 25136 200

18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 25 239 525 9 910 435
Zmena stavu zavdzkov z vystupov z fondov a zavazkov

19. za vratené PL/pohladdvok z prestupov do (+/-) 90 793 133 035

20. Dedidstva () (158 988) (144 454) |

21, Zmena stavu zdvézkov na vyplatu dediéstiev (+/-) 45 496 20 983

22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) ) - -

23. ZvySenie/zniZenie prijatych dverov (+/-) -

24. N&klady za uroky za tvery (-) -

25. Zmena stavu zdvdzkov za Groky za very (+/-) - -

1. | Cisty periazny tok z finan¢nej €¢innosti 57 584 120 ‘ 35 056 199
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| O¢inok zmien vo vymennych kurzoch na periainé |
v.  prostriedky v cudzej mene ' -
Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov L.+1L+Il.+IV. 15 775 614 9303 112
Peftazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku
VL uétovného obdobia 9 775 272 472 160
Periazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
Vil. uétovného obdobia VI.+V. 25 550 886 9775 272
E. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
(v EUR)
Ozna- | D. Prehlad o zmenéch v ¢istom majetku fondu BeZné uctovné Bezprostredne
cenie obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
a b 1 2
L Cisty majetok na za¢iatku obdobia 308 145 088 242 129 729
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych
a)  |déchodkovych jednotiek 6316 795 228 5 514 549 357
hodnota jedného podielufjednej déchodkovej 0.048783 0,043907
b) jednotky/jednej dopinkovej déchodkovej jednotky 10467 /0439
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych
1. fondov a dopInkovych déchodkovych fondov 32367295 25136 200
2. Zisk alebo strata fondu 25 286 161 31113179
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - 3
4. Vyplata vynosov podielnikom -
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
Vratené podielové listy/prevedené déchodkove
jednotky/ prevedené a vyplatené doplnkové 25080536 9765980
6. ddchodkové jednotky
1. Narast / pokles &istého majetku 82733992 66 015 359
A. Cisty majetok na konci obdobia 390 879 080 308 145 088
p?cet podle'lov/‘docho.dkovych jednotiek /doplnkovych 7 447 205 794 6 316 795 228
a) déchodkovych jednotiek
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky
0,05248 0,048782
b) /iednej doplnkovej déchodkovej jednotky 05247 4°7
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E.

SUVAHA FONDU

AKTIVA

1. DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

Déchodkovy fond nemal v portfdliu k31. decembru 2017 ak31. decembru 2016 Ziadne investicie
v dlhopisoch ocefiovanych umorovanou hodnotou.

2. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Struktdra dlhopisov v majetku déchodkového fondu k 31. decembru 2017 a k 31.

V cleneni podl'a dohodnutej doby splatnosti:

decembru 2016:

Cislo |2.1. Dlhopisy ocefiované RH podl'a dohodnutej BeZné uctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - ]
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov 1261199 1278 027
7. Nad pat’ rokov - -
Spolu 1261199 1278 027
V Cleneni podl'a zostatkovej doby splatnosti:
Cislo |2.1I. DIhopisy ocefiované RH podra zostatkovej BeZné tictovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajtce
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do sSiestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 1261199
6. Do piatich rokov - 1278 027
7. Nad pat rokov - -
Spolu 1261199 1278 027
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V ¢leneni podla druhu dlhopisu:
Cislo |2.l1l. Dlhopisy oceriované RH Beiné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
tctovné obdobie
1. bez kupénov
1.1, nezaloZené 0
1.2, zaloZené v repoobchodoch -
1.3. zaloZené - -
2, s kupénmi 1261199 1278 027
2.1. nezaloZené 1261199 1278 027
2.2, zalozené v repoobchodoch -
2.3. zalozené - -
Spolu 1261199 1278 027
3. AKCIE
Struktura akcii v portféliu déchodkového fondu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
Cislo 3.a).l. Obchodovatelné akcie BeZné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajtice
uctovné obdobie
1. Obchodovatelné akcie 109 183 428 102 802 307
1.1 nezaloZzené 109183 428 102 802 307
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
V ¢leneni podla denominacnej meny:
Cislo 3.a).ll. Obchodovatel'né akcie podl'a mien, BezZné uctovné Bezprostredne
riadku | vktorych st ocenené obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. EUR - -
2. UsD 109 183 428 102 802 307
3. JPY -
4. GBP -
5. SEK -
6. PLN - -
7. CAD - -
8. AUD - -
9. Ostatné meny - -
Spolu 109 183 428 102 802 307
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4. PODIELOVE LISTY
Struktura podielovych listov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
V &leneni podla druhu:
Cislo [4.l. Podielové listy (PL) BeZné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 72 696 963 56 741022
1.1 nezaloZzené 72 696 963 56 741 022
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené -
2. PL ostatné 158 919 273 128 588 410
2.1. nezaloZené 158 919 273 128 588 410
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené -
Spolu 231616 236 185 329 432
V &leneni podla denominacnej meny:
Cislo | 4.l Podielové listy podl'a mien, v ktorych st BeZné (i¢tovné Bezprostredne
riadku | ocenené obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. EUR 164 028 338 136 971 481
2. UsD 38 126 428 24 890 512
3. JPY 29 461470 23 467 439
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF -
9. PLN - .
10. CAD - -
1. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 231 616 236 185 329 432
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5. KRATKODOBE POHL'ADAVKY

Struktura kratkodobych pohladavok k 31, decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

V ¢leneni podl'a dohodnutej doby splatnosti:

Cislo |5.1. Kratkodobé pohl'adavky podra dohodnutej Bezné uctovné Bezprostredne

riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajice
uctovné obdobie

1, Do jedného mesiaca 14 087 939 110 851

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov -

4. Do jedného roku - -

Spolu 14 087 939 110 851

V &leneni podl'a zostatkovej doby splatnosti:

Cislo |s5.ll. Kratkodobé pohladéavky podra zostatkovej BeZné uctovné Bezprostredne

riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajuce
tuctovné obdobie

1. Do jedného mesiaca 14 087 939 110 851

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov -

4. Do jedného roku i -

Spolu 14 087 939 110 851

V ¢leneni podl'a zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:

Cislo [5.lIL. Kratkodobé pohladavky podra BeZné tctovné Bezprostredne

riadku | zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty obdobie predchadzajice
uctovné obdobie

1. Hruba hodnota pohfadavok 14 087 939 110 851

2. ZniZenie hodnoty - -

3. Cistd hodnota pohladdvok 14 087 939 110 851

6. DLHODOBE POHLIADAVKY

Déchodkovy fond neeviduje Ziadne dlhodobé pohladavky.

7. DERIVATY- AKTIVA

Déchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 Ziadne derivaty.
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8. DRAHE KOVY

Dochodkovy fond eviduje v G¢tovnictve certifikat viazany na cenu zlata,
31. decembru 2016: 9 150 479 EUR). S drahymi kovmi ako zlato,
fyzickej podobe, fond v beZnom ani predchadzajiicom tGétovno

Struktura investicii k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

v hodnote 11507 671 EUR (k
striebro, platina alebo palddium, vo
m obdobi neobchodoval.

Cislo |8. Drahé kovy Beiné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajtice
uctovné obdobie

1. Zlato 11507 671 9150479

2. Striebro -

3. Platina -

4. Paladium - -
Spolu 11 507 671 9150 479

9. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktur

a peniaznych prostriedkov a ekvivalentov

decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

pefiaZnych prostriedkov podla mien k 31.

Cislo |9.EUR Pefazné prostriedky a ekvivalenty BeZné tctovné Bezprostredne
riadku | periaznych prostriedkov obdobie predchadzajice
uctovné obdobie

1. BeZné ucty 25029 922 9471589
Poskytnuté dvery splatné na poZiadanie a do 24

2, hodin a vklady splatné do 24 hodin .
Pohl'adavky na periaZné prostriedky v ramci

3. spotovych operdcii. -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou

4. dobou splatnosti najviac tri mesiace - -

X Medzistcet - stivaha 25029 922 9 471589
Uverové linky na okamzité Eerpanie periaznych

5. prostriedkov - -
Spolu 25 029 922 9 471589
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Cislo | 9. USD PeriaZné prostriedky a ekvivalenty Bezné ti¢tovné Bezprostredne
riadku | pefiaZnych prostriedkov obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. BeZné ucty 520 907 47187
Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohfadavky na periazné prostriedky v ramci
3. spotovych operdcii. - -
Cenné papiere periazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace - -
X Medzisticet - stvaha 520 907 47 187
Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych
5. prostriedkov = -
Spolu 520 907 47187
Cislo | 9. GBP Periazné prostriedky a ekvivalenty BeZné tctovné Bezprostredne
riadku | pefiaZznych prostriedkov obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Bezné ucty - -
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohfadédvky na pefiazné prostriedky v ramci
3. spotovych operaci. - -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace - -
X Medzisucet - sivaha - -
Uverové linky na okamzité Zerpanie pefiaznych
5. prostriedkov .
Spolu - -
Cislo | 9. JPY PeriaZné prostriedky a ekvivalenty Bezné tctovné Bezprostredne
riadku | periaznych prostriedkov obdobie predchadzajiice
uctovné obdobie
1. BeZné ucty 57 256 496
Poskytnuté tvery splatné na pozZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na perazné prostriedky v rdmci
3. spotovych operdcii. - -
Cenné papiere periazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzistlet - stivaha 57 256 496
Uverové linky na okamZité &erpanie pefiaZnych
5. prostriedkov - I
Spolu 57 256 496
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Cislo |9.PLN Perazné prostriedky a ekvivalenty BeZné ti¢tovné Bezprostredne
riadku | pefiaZnych prostriedkov obdobie predchadzajlice
titovné obdobie
1. BeZné ucty -
Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
3. spotovych opericii. -
Cenné papiere periazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace - -
X Medzisucet - stivaha -
Uverové linky na okamzité Cerpanie periaZnych
5. prostriedkov -
Spolu - -
Cislo |[9.CZK Pefiazné prostriedky a ekvivalenty BeZné tictovné Bezprostredne
riadku | pefiaznych prostriedkov obdobie predchdadzajiice
uétovné obdobie
1. BeZné (ilty - -
Poskytnuté dvery splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
3. spotovych operici. - -
Cenné papiere periazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace - -
X Medzistcet - stivaha - -
Uverové linky na okamzité Cerpanie periaZnych
5. prostriedkov -
Spolu -
Cislo |9.CAD Pefiazné prostriedky a ekvivalenty Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku | periaZznych prostriedkov obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. BeZné ucty
Poskytnuté tivery splatné na po¥iadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na periazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii. - -
Cenné papiere pefiaZného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace - -
X Medzisucet - sivaha -
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaZnych
5. prostriedkov 2 -
Spolu : .
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Cislo | 9. AUD Periazné prostriedky a ekvivalenty BeZné uétovné Bezprostredne
riadku | periaznych prostriedkov obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Bezné ucty -
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na periazné prostriedky v ramci
3. spotovych operdcil. -
Cenné papiere periazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzisucet - stivaha -
Uverové linky na okamzité ¢erpanie petaZnych
5. prostriedkov -
Spolu -
Cislo |9.SEK Pefiainé prostriedky a ekvivalenty Bezné uctovné Bezprostredne
riadku | pefiaznych prostriedkov obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1, BeZné uclty -
Poskytnuté tivery splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na periazné prostriedky v ramci
3. spotovych operdcii. -
Cenné papiere perazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzisucet - sivaha -
Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych
5. prostriedkov -
Spolu -
Cislo |9. DKK Pefiazné prostriedky a ekvivalenty BeZné uctovné Bezprostredne
riadku | periaznych prostriedkov obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. BeZné uclty -
Poskytnuté tivery splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na periazné prostriedky v rdémci
3. spotovych operacii. -
Cenné papiere periazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzisucet - siivaha -
Uverové linky na okamzité ¢erpanie periaZnych
5. prostriedkov -

Spolu
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Cislo |9.NOK Pefiazné prostriedky a ekvivalenty Beiné ti¢tovné Bezprostredne
riadku | periaZnych prostriedkov obdobie predchadzajiice
uctovné obdobie
1. BeZné ucty -
Poskytnuté tvery splatné na poiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na periazné prostriedky v rémci
3. spotovych operacii. -
Cenné papiere periazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzisicet - stivaha -
Uverové linky na okamzité Cerpanie periaZnych
5. prostriedkov -
Spolu -
Déchodkovy fond mé zriadené be¥né ¢ty u svojho depozitdra - Tatra banka, a.s.
10. OSTATNY MAJETOK
Struktiira ostatného majetku k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
Cislo o BeZné tictovné Bezprostredne
R 10. Ostatny majetok . predchadzajlice
riadku obdobie fx . .
uctovné obdobie
1. Pohladdvky za dividendy -
5 Ostatné pohladavky - poplatok za vedenie
’ bankového d¢tu CM -
3. Pohladavky z presunov -
Spolu -
PASIVA

1. ZAVAZKY voCl BANKAM

Déchodkovy fond v Gé¢tovnictve neeviduje Ziadne kratkodobé zavizky voei bankam.

2. ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV/ Z UKONCENIA SPORENIA/ UKONCENIA UCASTI

Struktira poloZky zévézky z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2017 a k 31. decembru

2016:
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Tabulka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podla Gétovnictva:
Hodnota majetku Hodnota majetku
dochodkového fondu pre  déchodkového fondu pre
vypocet hodnoty vypocet hodnoty
déchodkovej jednotky déchodkovej jednotky
k 31.12.2017 (v EUR) k 31.12.2016 (v EUR)
AKTIiVA 393 207 359 308 446 368
Kratkodobé pohl'adavky, peniaze a periaZné
ekvivalenty 39 638 825 9 886 123
Dlhové cenné papiere bez kupdnov - -
Dlhové cenné papiere s kupénmi 1261199 1278 027
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 109183 428 102 802 307
Podielové listy 231616 236 185329 432
Drahé kovy 11507 671 9150 479
ZAVAZKY 2328 279 301280
Zavazky vodi spravcovskej spolo&nosti 208132 75 249
Zavéazky z vratenia podielov/ z ukonéenia
sporenia/ ukonéenia Uéasti 139 300 184 598
Derivéty - -
Ostatné zdvazky 1980 847 41433
CISTA HODNOTA AKTiV 390 879 080 308 145 088
Pocet dochodkovych jednotiek 7 447 205 794 6316 795 228
Hodnota déchodkovej jednotky 0,052487 0,048782

DOPLNUJUCE INFORMACIE

Vroku 2017 sa zvysila sadzba povinnych prispevkov na starobné déchodkové sporenie z doterajsich 4 %
z vymeriavacieho zakladu na 4,25%. V roku 2018 sa zvyuje sadzba povinnych prispevkov na starobné
Sporitelia si nadalej méZu prispievat aj v podobe dobrovolnych

déchodkové sporenie na 4,5%.

prispevkov, aviak uz bez dafového zvyhodnenia.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje G¢tovnd zavierka do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym inym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili tidaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.
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