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POZNAMKY

VSEOBECNE INFORMACIE

Prva déchodkova sporitel'fia, d.s.s., a.s. (d'alej len “Spolo¢nost™) ICO 35902914, je akciovou spoloénostou so
sidlom v Bratislave na Bajkalskej ulici ¢. 30. ZaloZena bola 24. juna 2004. Urad pre finanény trh (dalej len
”UFT”) v zmysle zédkona ¢.43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov udelil
23. decembra 2004 pod ¢islom GRUFT-003/2004/PDSS povolenie na vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej
spolo¢nosti. Do Obchodného registra bola Spolocnost’ zaregistrovana dia 8. oktobra 2004 a svoju ¢innost’ zacala
vykonavat’ 1. novembra 2004.

V sulade s §73 ods. 1 Zakona ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni a ozmene a doplneni niektorych
zakonov je dochodkova spravcovska spolocnost’ povinna svojou ¢innostou zabezpecit', aby do 18 mesiacov odo
dna, ked’ zacala vytvarat’ fiou spravované dochodkové fondy, tj. od 22. marca 2005, bol pocet sporitel'ov platiacich
svoje prispevky na bezné ucty tychto dochodkovych fondov su¢tom vo vsetkych nou spravovanych déchodkovych
fondoch najmenej 50 000.

Predmetom ¢innosti spolo¢nosti podl'a vypisu z Obchodného registra je:

e riadenie investicii , ktorym sa rozumie zhodnocovanie majetku v dochodkovom fonde na zaklade
rozhodovania déchodkovej spravcovskej spoloc¢nosti

e  administracia dochodkovych fondov

e  propagécia a reklama déchodkovych fondov

Vyvazeny dochodkovy fond

Dochodkova spravcovska spolocnost’ investuje financ¢né prostriedky zhromazdené do majetku déchodkového

fondu do:

- cennych papierov prijatych na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

alebo zahrani¢nej burzy cennych papierov so sidlom v ¢lenskom $tate Organizacie pre hospodarsku spolupracu a

rozvoj (d’alej len Clensky Stat),

cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom volnom trhu burzy cennych papierov alebo na

inom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi v ¢lenskom State, ktory je pristupny verejnosti a funguje

pravidelne,

- cennych papierov z novych emisii cennych papierov, ktorych emisné podmienky obsahuji zaviazok, Ze emitent,
ktorého prislusné investi¢né riziko udelené renomovanou agentirou, Specializujiicou sa na ocefiovanie rizika, sa
nachadza v investicnom pasme, poziada o prijatie cennych papierov na obchodovanie na trhu kotovanych
cennych papierov burzy cennych papierov alebo zahranicnej burzy cennych papierov a zabezpeci, aby sa toto
prijatie na obchodovanie uskuto¢nilo do jedného roka od datumu vydania emisie cennych papierov,

- podielovych listov otvorenych podielovych fondov zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania so sidlom
v ¢lenskom §tate, spiiiajucich poziadavky prava Eurdpskych spoloGenstiev alebo prislusného ¢lenského §tatu,

- peniaznych prostriedkov na beznom ucte u depozitara alebo na vkladovych uctoch a beznych t€toch v bankach
alebo pobockach zahrani¢nych bank so sidlom v Slovenskej republike, v ¢lenskom State alebo v neclenskom
State,

- obchodov uréenych na obmedzenie menového rizika. Dochodkova spravcovska spolo¢nost’ moze po
predchadzajiicom stihlase depozitara v prospech a na tarchu majetku v déchodkovom fonde uskutoc¢iovat’
obchody spojené s pravami a povinnostami odvodenymi z kurzov cudzich mien alebo urokovych sadzieb a to
len ak maju tieto obchody slizit’ na obmedzenie menovych rizik z vyvoja hodnoty majetku v dochodkovom
fonde a hodnota tychto obchodov urc¢enych na obmedzenie menového rizika nebude tvorit’ viac ako 5 % hodnoty
majetku v dochodkovom fonde. Hodnota zadbezpeky tychto obchodov nesmie byt’ vyssia ako 5 % hodnoty
majetku v dochodkovom fonde.
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Vyvazeny dochodkovy fond (d’alej len ,,Fond“) bol vytvoreny v okamihu pripisania prvého prispevku na bezny
ucet dochodkového fondu depozitara. Prvé prispevky na bezny ucet dochodkového fondu u depozitara boli
pripisané 22. marca 2005. Vsetky udaje o vynosoch a nakladoch v tejto i€tovnej zavierke preto zahfnaji obdobie
od 22. marca do 31. decembra 2005.

Depozitar

Depozitarom Spoloc¢nosti a Fondu je VSeobecna uverova banka, a.s., Mlynské nivy 1, 810 01 Bratislava.

Sluzby

Cinnosti Spolo¢nosti spojené so sprostredkovanim starobného déchodkového sporenia st podla Zakona 43/2004
o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov poskytované prostrednictvom
licencovanych sprostredkovatel'ov starobného dochodkového sporenia, ktori ziskali povolenie na vykonavanie
¢innosti sprostredkovatel’a od UFT.

Struktiira skupiny

Spolo¢nost’ je 100%-nou dcérskou spolocnostou a zahriiuje sa do konsolidovanej Gctovnej zavierky spolo¢nosti
Prva stavebna sprotielna, a.s., Bajkalska 30, Bratislava. Ttto konsolidovanu Gétovnt zavierku je mozné dostat’

priamo v sidle uvedenej spolo¢nosti.

Struktura akcionarov Prvej stavebnej sporitelne, a.s. v roku 2005 a 2004 bola nasledovna:

) Podiely v %
AKCIONARI Sidlo 2005 2004
Slovenska sporitel'na, a.s. Slovenska republika 9,98 9,98
Raiffeisen Bausparkassen Holding GmbH Rakuska republika 32,50 32,50
Bausparkasse Schwibisch Hall AG Spolkova republika 32,50 32,50

i Nemecko
Erste Bgnk der Osterreichischen Sparkassen Rakiiska republika 25,02 25,02
AG, Wien
Spolu 100,00 100,00

Clenovia $tatutarneho a dozorného organu Spolo¢nosti k 31. decembru 2005:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Mario Schrenkel (od 25. oktébra 2005)
Ing. Peter Socha (do 25. oktobra 2005)
Clenovia: Mag. Herbert Georg Pfeiffer (od 25. oktébra 2005)

Ing. Mario Schrenkel (do 25. oktdbra 2005)
Ing. Vladimir Valach

Dozorna rada

Predseda: Ing. Imrich Béres (od 6. maja 2005)
Clenovia: Mag. Herbert Georg Pfeiffer (do 25. oktdbra 2005)

Dipl. Ing. Erich Feix
Dr. Christiane Decker (od 6. maja2005)



Prva dochodkova sporitel'na,d.s.s, a. s. 3
Poznamky k uctovnej zévierke za Vyvazeny dochodkovy fond,
zostavenej za obdobie od 1. janudra do 31.decembra 2005

@)

©))

a)

b)

VYCHODISKA PRE PRIPRAVU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Predkladand uctovna zavierka Fondu je zostavend za predpokladu nepretrzitého pokracovania jeho ¢innosti.
Pozostava zo stvahy k 31.decembru 2005, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1.januara 2005 do
31. decembra 2005 a poznamok, zostavenych podl'a opatrenia MF SR €. 5292/2005-74 zo 16. marca 2005, ktorym
sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani, oznaCovani poloziek priebeznej uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov urcenych z uctovnej zavierky na zverejnenie pre financné institucie,
ktoré nevykonavaji poistovaciu Cinnost’ a zaistovaciu ¢innost, pre Fond ochrany vkladov a Garan¢ny fond
investicii a ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13. novembra 2002 & 20 359/2002-92, ktorym sa
ustanuvuji podrobnosti o postupoch uctovania a ramcovej uctovej osnove pre banky, poboc¢ky zahraniénych bank,
Narodnu banku Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi, Garanény fond investicii, spravcovské spolo¢nosti, pobocky zahrani¢nych
spravcovskych spolocnosti, podielové fondy, doéchodkové spravcovské spolocnosti a dochodkové fondy
spravované doéchodkovou spravcovskou spolo¢nostou.

Tato uctovnd zavierka je zostavend ako riadna podl'a zikona ¢. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve (d’alej len "zakon o
uctovnictve") v platnom zneni.

DOLEZITE UCTOVNE METODY

Spolocnost’ v roku 2005 vedie Gctovnicvtvo v zmysle zakona ¢.431/2002 Z.z. o uctovnictve a v zmysle opatrenia
MF SR5292/2005-74 zo 16. marca 2005, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani, ozna¢ovani poloziek
priebeznej Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu tudajov uréenych z Gcétovnej
zavierky na zverejnenie pre financné institicie, ktoré nevykonavaji poist'ovaciu ¢innost a zaistovaciu ¢innost’, pre
Fond ochrany vkladov a Garanény fond investicii a ktorym sa meni a doplia opatrenie MF SR z 13. novembra
2002 ¢. 20 359/2002-92.

Dei uskuto¢nenia uctovného pripadu

Drniom uskuto¢nenia G¢tovného pripadu je najmé den vyplaty alebo prevzatia hotovosti, deni kupy alebo predaja
penaznych prostriedkov v cudzej mene, dent vykonania platby z uctu klienta, den pripisania platby na tcet klienta,
den, v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo k zaniku vlastnictva, k vzniku pohl'adavky a zavizku, k ich
zmene alebo zaniku.

Terminované obchody na penaznom trhu Spolo¢nost’ G¢tuje odo dnia vysporiadania obchodu na stvahovych
uctoch.
Nékupy a predaje cennych papierov vo fondoch Spolocnost’ uctuje odo dita dohodnutia obchodu na stivahovych
uctoch.

PohPadavky voc¢i bankam

Pohl'adavky voc¢i bankam predstavujii bezné ucty a terminované vklady v inych bankach, ktoré st ocenené
menovitou hodnotou vratane dosiahnutych trokovych vynosov.

Cenné papiere a podiely

Cenné papiere apodiely sa ocenuju pri nadobudnuti menovitou hodnotou t.j. bez ndkladov suvisiacich s
obstaranim. Naklady suvisiace s obstaranim majetku fondu st hradené dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou..
Vsetky cenné papiere nadobudnuté do fondov st klasifikované ako cenné papiere urcené na obchodovanie t.j. st
nadobtidané a drzané za ucelom dosahovania zisku z cenovych rozdielov .

Stcast'ou ocenenia dlhopisov v Gctovnictve je aj pomernd Cast’ ich vynosov k datumu zostavenia uctovnej zavierky
ako 1 ocenovacie rozdiely z precenenia. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uctuje na Gctoch
urokovych nakladov alebo vynosov odo dna obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metodou
efektivnej Urokovej miery. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde je
uskuto¢nované v sulade s vyhlaskou ¢. 48/2005 Z. z. o metédach a postupoch stanovenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde a o spdsobe urcenia hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde, najma
podl'a ust. § 3 a 4 tejto vyhlasky.
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Na uréenie hodnoty dlhopisu, s ktorym sa obchoduje na tuzemskej burze cennych papierov, sa pouziva zavereény
kurz dlhopisu vyhlaseny tuzemskou burzou cennych papierov zvyseny o alikvotny urokovy vynos ku dnu Gctovnej
zavierky.

Na urcenie hodnoty cenné¢ho papiera, sktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu
s cennymi papiermi, sa pouziva zaverecny kurz cenného papiera, ktory organizator zahrani¢ného regulovaného
verejného trhu s cennymi papiermi vyhlasi v obchodny dei, ku ktorému sa hodnota cenného papiera urcuje a ktory
zverejnila agentira Bloomberg. Hodnota cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahrani¢nom regulovanom
verejnom trhu s cennymi papiermi, sa prepocitava na tuzemsk menu s pouzitim kurzu prislusnej cudzej meny
vyhlaseného NBS ku diiu uréenia jeho hodnoty.

Rozdiely medzi obstaravacou cenou aocenenim v Gétovnictve st zOétované priamo do vlastného imania
prostrednictvom ocenovacich rozdielov z ocenenia majetku a zaviazkov a neovplyviiuju hospodarsky vysledok
Fondu. Zisky a straty z predaja cennych papierov si ziétované do Vykazu ziskov a strat spolu s ocefiovacim
rozdielom z ocenenia majetku a zavizkov a st vykazané v polozke ,,Cisty zisk alebo strata z obchodovania
s cennymi papiermi, derivatmi a devizami®.

Rezervy
Rezervy predstavuju zavizky s neuréitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou a sl ocenené menovitou hodnotou.
Pre odhad rezervy je potrebné brat’ do uvahy vsetky rizika a neistoty, ktoré si nevyhnutne sprevadzané mnohymi

suvisiacimi udalost'ami a okolnost’ami.

Rezerva sa tvori v pripade splnenia nasledujucich kritérii:

. existuje povinnost’ (pravna alebo vecna) plnit, ktord je vysledkom minulych udalosti,

. je pravdepodobné, ze plnenie nastane a vyziada si Ubytok penaznych prostriedkov predstavujucich
ekonomicky prospech,

. je mozné vykonat’ primerane spol'ahlivy odhad plneni.

Prepocet cudzej meny

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenski menu kurzom urenym v kurzovom
listku NBS platnym ku ditu uskutoénenia Gi¢tovného pripadu. Majetok a zavizky fondu sa precenujii na dennej
baze kurzom platnym k tomuto diu. Zisky a straty vyplyvajlice z precenenia na slovenski menu sa u¢tuji ako
kurzové straty alebo zisky na tarchu alebo v prospech uctu ,,Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavizkov*
uctovej skupiy 56.

V momente predaja majetku a zaniku zavézkov sa kurzové rozdiely oductuju z uctu ,,Ocenovacie rozdiely
z ocenenia majetku a zavdzkov* a zaCtuju sa na tarchu alebo v prospech vysledku hospodarenia bezného roka.

Postupy uctovania urokovych vynosov a urokovych nakladov, spdsoby vykazovania prijmov z
klasifikovanych aktiv vratane urokov

Fond uctuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym Casovo alebo vecne suvisia, t. j. bez ohl'adu
na to, kedy prichadza k ich peniaznej tihrade.

Fond uctuje trokové vynosy a trokové naklady vztahujuce sa k aktivam a k pasivam spolocne s tymito aktivami a
pasivami.

Fond tétuje trokové vynosy z vkladovych tiétov vypocitané linearnou metdédou, vzhl'adom k tomu, Ze zostatkova
doba splatnosti odo diia vyrovnania obchodu s uvedenymi financnymi aktivami je kratsia akol rok.

Sposob uctovania trokovych vynosov a nakladov z dlhovych cennych papierov je popisany v bode c).



Prva dochodkova sporitel'na,d.s.s, a. s. 5
Poznamky k uctovnej zévierke za Vyvazeny dochodkovy fond,
zostavenej za obdobie od 1. janudra do 31.decembra 2005

)

h)

“

Derivaty

Na tucely zabezpecenia Fond ziskava finan¢né derivatové nastroje. Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do
diia vyrovnania obchodu Gctuji na podstvahovych uctoch, pricom o realnej hodnote derivatov sa tctuje v stivahe.
V deil vyrovnania obchodu sa zrusi podstivahovy zapis a uctuje sa na suvahovych tctoch. Zmeny realnych hodnot
zabezpeCovacich derivatov su v zmysle § 43 postupov uctovania vykazané v suvahe v polozke ,,Oceniovacie
rozdiely zo zabezpecovacich derivatov®. Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuju vo Vykaze ziskov a
strat v polozke ,,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami*.

Realne hodnoty sa ziskavajii z trhovych cien pomocou modelov diskontovanych penaznych tokov. Vsetky
finan¢né derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva a v pripade zapornej redlnej hodnoty
ako pasiva.

Urcité transkakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytuju uc¢inny ekonomicky hedging pri riadeni rizika Fondu,
nesplnaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie hedgingu podla Specifickych pravidiel MF SR, preto sa
v uctovnictve vedu ako finanéné derivaty drzané na obchodovanie.

Ocenovacie rozdiely

Zmeny realnych hodnét finanénych derivatovych nastrojov sa vykazuju v suvahe v riadku ,,Ocenovacie rozdiely*.
V den vyrovnania obchodu sa zmeny realnych hodndt oductujua do nakladov resp. vynosov bezného obdobia.

Osoby s osobitnym vzt’ahom k spolo¢nosti
Fond za osoby z osobitym vztahom k spolo¢nosti povazuje najma:

a) ¢lenov Statutarneho organu Spolocnosti a prokuristov Spolocnosti,

b) ¢lenov dozornej rady Spolo¢nosti,,

¢) osoby blizke ¢lenom Statutarneho organu Spolo¢nosti, ¢lenom dozornej rady Spoloc¢nosti, alebo
fyzické osoby, ktoré maji kontrolu nad Spolo¢nostou,

d) akcionarov, ktori maju kvalifikovanu ucast’ na Spolo¢nosti, a akikol'vek pravnicka osobu, ktora
je pod ich kontrolou alebo ktora ma nad nimi kontrolu,

e) pravnické osoby pod kontrolou Spolo¢nosti,

f) auditora alebo fyzickt osobu, ktora vykonava v mene auditorskej spolo¢nosti auditorsku ¢innost’ v
Spolo¢nosti a mesacne sleduje svoju uverovu angazovanost’ voci osobam s osobitnym vzt'ahom k nej.

POHIADAVKY VOCI BANKAM

Pohladavky voci bankam splatné na poziadanie a ostatné pohladavky voci centralnym bankdm a bankam
predstavuju bezné ucty a vkladové ucty, vratane alikvotnych asovo rozliSenych tirokov v nasledovnom ¢leneni:

(v tis. Sk) 2005
Bezné uéty 8 020
Terminované vklady 80 077
Ostatné pohl'adavky voci bankam 10
Spolu 88 107

Vsetky pohl'adavky voci bankam su zatriedené ako Standardné pohladavky.
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(5 CENNE PAPIERE NA OBCHODOVANIE

(v tis. Sk) k 31.12.2005
Merrill Lynch 13 009
Alikvotny urokovy vynos Merrill Lynch 62
Dlhopisy 13071
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 3028
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exchange 745
Akcie 3773
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX 795
Podielové listy 795
Celkom 17 639

(6) POHLADAVKY VOCI OSOBAM S OSOBITNYM VZTAHOM K SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost neeviduje ziadne pohl'adavky voci osobam z osobitym vztahom k Spolo¢nosti

(7) OSTATNE ZAVAZKY

(v tis. Sk) 2005
Poplatok za vedenie osobného dochodkového uctu 1 046
Sprava déchodkového fondu 266
Spolu 1312

(8) REZERVY

Spolo¢nost’ nevytvorila vo Fonde ziadne rezervy k 31. decembru 2005

(9) KAPITALOVE FONDY

a) Kapitalové fondy Fondu tvoria prispevky sporitelov. K 31. decembru 2005 st vo vyske 103 435 tis. Sk.

Ocenovacie

Kapitalovy fond rozdiely
' dochodkového Z precenenia Hospodarsky Vlastné imanie
(v tis. Sk) fondu majetku vysledok celkom
Stav k 31. decembru 2004 - - - -
Prispevky sporitel'ov 103 435 - - 104 441

Precenovanie obchodovatel'nych

cennych papierov - 158 - 158
Zisk bezného roka - 848 848

Stav k 31. decembru 2005 103 435 158 848 104 441
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b) Cista hodnota majetku (NAV)

31.12. 2005

Dlhové cenné papiere 13 071
Bezné ucty 8 020
Terminované vklady 80077
Akcie 4568
Ostatné aktiva 28
Aktiva Fondu spolu 105 764
Minus ostatné pasiva 1323
Cista hodnota majetku Fondu 104 441
Pocet podielov v obehu 101 251
Cista hodnota majetku Fondu na jeden podiel (NAV) (Sk)-uétovna hodnota 10 315

Pri porovnavani NAV vypocitanej z uctovnictva a NAV vypocitanej v zmysle Statatov a prospektov
dochodkového fondu dochéadza k rozdielom, ktoré vyplyvaju z podstaty vedenia uctovnictva, kde musia byt
zachytené uctovné pripady v tom obdobi, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia, na rozdiel od vypoctu aktualnej

hodnoty NAV.

(10) CISTE UROKOVE VYNOSY

(v tis. Sk) 2005
Urokové vynosy
Z beznych uctov a terminovanych vkladov v inych bankach 585
Z dlhovych cennych papierov 61
Urokové vynosy spolu 646
Cisté irokové vynosy spolu 646
(11) CISTY ZISK Z FINANCNYCH OPERACII
(v tis. Sk) 2005
Kurzové rozdiely
Kurzové zisky 112
Kurzové straty 37
Cisty kurzovy zisk 75
Zisky z predaja cennych papierov / dividendy
Zisky z predaja cennych papierov 150
Znizenie/zvySenie realnej hodnoty cennych papierov -33
Dividendy 10
Cisty zisk z predaja cennych papierov 127
Cisty zisk z obchodovania s cennymi papiermi a devizami 202
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12)

13)

(14)

RIZIKO LIKVIDITY

Fond je vystaveny kazdodennému Cerpaniu disponibilnych penaznych prostriedkov povinnymi prestupmi svojich
sporitel'ov. Peniazné prostriedky sporitelov st vykazane vo vlastnom kapitdle, a moznost prestupov stanovena
v zékone o starobnom ddchodkovm sporeni predstavuje najvicsie riziko likvidity Fondu a vysledny ubytok
penaznich prostriedkov sa neda spolahlivo odhadnit. Nasledujtica tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podla
prislusnych pasiem splatnosti na zaklade zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2005.

Do3 3-12 1-5 Viac ako  Nespecifi-
Aktiva mesiacov  mesiacov rokov 5 rokov kované Celkem
Pohl'adavky voéi bankam 88 107 - - - - 88 107
Pohl'adavky voéi Spolo¢nosti - - - - - -
Dlhové cenné papiere - - - 13 071 - 13 071
Akcie a podielové listy - - - - 4568 4568
Iné aktiva 18 - - - - 18
88 125 - - 13 071 4568 105 764
Pasiva
Zavazky voci bankam - - - - - -
Zavazky voci Spolo¢nosti -1312 - - - - -1312
Iné zavizky -11 - - - - -11
-1323 - - - - -1323
Cista hodnota aktiv / (-)
pasiv 86 802 - - 13 071 4568 104 441
FINANCNE DERIVATY
Fond vlastni nasledujuce finanéné nastroje, ktoré mozno analyzovat’ takto (v tis. Sk):
31. december 2005 31. december 2004
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Podkladova realna redlna Podkladova realna realna
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota

Derivaty

Finan¢né nastroje zaist'ujiici pohyb menovych kurzov klasifikované ako
derivaty na obchodovanie

Forwardy - - - - - -
Opce - - - - - -
Swapy 3 669 18 -11 - - -
Celkom 3 669 18 -11 - - -
INE AKTIVA A PASIVA

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budi danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat
a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy prip. oficialne interpretacie prislusnych organov.
Vedenie Spoloc¢nosti si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by vo Fonde vznikol v buducnosti
vyznamny naklad.
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15)

(16)

VYZNAMNE UDALOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Na zaklade zmluvy z 2. decembra 2005 o predaji a kupe akcii Spoloc¢nosti medzi akcionarom ako predavajicim
a Allianz - Slovenska poistoviia, a.s. ako kupujucim doslo 9. januara 2006 k predaju 100 % akcii spolo¢nosti

Prvej dochodkovej sporitelne d.s.s., a.s..

V stilade s § 17 a) zakona o uctovnictve je PDS,d.s.s., a.s. s u¢innostou od 1. januara 2006 povinné zostavovat’
individualnu G¢tovna zavierku podl'a osobitnych predpisov — Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.
1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych uctovnych noriem. PDS.d.s.s., a.s. tym od 1. januara 2006 vznika
povinnost’ zostavovat’ individudlnu uétovnu zavierku v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné

vykaznictvo (IFRS).

PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

POLOZKY CASH FLOW (v tis. Sk) 2005 2004
Peiazné operacie -
Prijaté uroky 551 -
Ostatné prijmy a vydavky 192 -
Cash flow z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami 743 _
prevadzkového majetku a zavizkov
ZvySenie(x)/zniZenie prevadzkovych aktiv -97 470 -
Naérast/pokles terminovanych vkladov do 3 mesiacov -80 049 -
Narast/pokles cennych papierov uréenych na obchodovanie -17 421 -
Zvysenie/zniZenie(x) prevadzkovych pasiv 1312 -
Narast/pokles ostatnych zavizkov 1312 -
Cash flow z prevadzkovej ¢innosti -95 415 -
ZvySenie/zniZenie investicii - -
Cash flow z investi¢nej ¢innosti - -
Zvysenie/znizenie(x) vlastného imania 103 435 -
z toho vyplatené dividendy - -
Cash flow z finan¢nej ¢innosti 103 435 -
NETTO CASH-FLOW 8020 B
Pocdiatocny stav pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov - -
Bezné Gcty v inych bankach 8020 -
Koneény stav peiiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 8020 -
Zmena stavu peniaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 8020 -
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