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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 30.6.2015

(v tis. EUR)
30.6.2015 31.12.2014
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a peniazné ekvivalenty 1 3 033 1068
2 Kratkodobé pohladavky voci bankam 2 3008 3003
3. Pohladavky zo starobného déchodkového
sporenia 3 769 531
4. Ostatny majetok 5 405 741
5. Finan¢ny majetok urceny na predaj 6 35 31 33289
6. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmltyv 7 17 217 19 678
7. Iny nehmotny majetok 8 3 857 3327
8. Pozemky, budovy a zariadenia 9 155 151
9. Odlozend dariovd pohladavka 4,10 27 29
Majetok spolu 63782 61817
Zavazky
1. Danové zavazky 1 121 1302
2. Zamestnanecké pozitky 12 363 227
Ostatné zavazky 13 367 435
Zavazky spolu 851 1964
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 14 37177 37177
2. Emisné azio 15 22 738 22 738
3. Zakonny rezervny fond 16 2611 1991
4. Ostatné fondy 17 12336 12336
5. Strata minulych obdobi 18 (15 670) (21248)
6. Zisk/Strata bezného obdobia 3177 6198
7. Oceriovacie rozdiely 6 562 661
Vlastné imanie spolu 62 931 59 853
Zavazky a vlastné imanie spolu 63782 61817

Pozndmky na strandch 7 az 31 sud neoddelitelnou sudcastou uctovnej zavierky.
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

za obdobie od 1.1.2015 do 30.6.2015
(v tis. EUR)

Pozn.

Za obdobie
1.1.-30.6.2015

Za obdobie

1.1. - 30.6.2014

I. Cisté vynosy z Grokov 19

163

162

Vynosy z poplatkov z fondov
1. v sprave

Naklady na poplatky fondov
2. v sprave

Naklady na poplatky
3. z distribucie

z toho:

- amortizacia ¢asovo
3.3) rozliSenych

nakladov na obstaranie zmlav

- zruSenie straty zo zniZenia
3.b) hodnoty

- strata zo zniZenia hodnoty

9 001

(2893)

(3 025)

132

8 126

(747)

(788)

41

Cisté vynosy z poplatkov
Il a provizii 20

6108

7379

Cista strata z finanénych

4. operacif
VSeobecné administrativne

5. naklady 21
Cisté ostatné prevadzkové

6. vynosy 22

(2)

(2133)

(1

(2004)

Zisk/(Strata) pred dariou z
1. prijmov

4140

5536

7. Dan a odloZend dari z prijmov 23

(963)

(1218)

Iv. Cisty zisk/(strata) po zdaneni

3177

4318

Cisty nerealizovany
zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj 6
(vratane dane a odloZenej
8. dane)

(99)

253

V. Komplexny vysledok

3078

4 571

Pozndmky na strandch 7 aZ 31 s neoddelitelnou sicast'ou Uctovnej zavierky.




Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s.

U¢tovna zévierka zostavend podla Medzindrodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom

EU

za obdobie od 1.1.2015 do 30.6.2015

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie od 1.1.2015 do 30.6.2015

(v tis. EUR)

Zisk/ Zisk/
Ostatné (Strata) (Strata) Vlastné
Zakladné | Emisné | Rezervn | kapitadlové [ minulého | bezného | Oceriovacie imanie
imanie azio y fond fondy obdobia obdobia rozdiely celkom
Stav k 1.1.2014 37177 22738| 1627 12336 | (24522) 3638 189 53 183
Zmeny vo vlastnom imani (o]
Rozdelenie zisku r.2013 - - 364 - 3274 (3638) - o
Zisk bezného obdobia - - - - 6198 - 6198
Zmeny v inom
komplexnom vysledku - - - - 472 472
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2014 37177| 22738 1991 12336 (21248) 6198 661 59 853
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie zisku r.2014 - - 620 - 5578 (6198) - -
Zisk bezného obdobia - - - - 3177 . 3177
Zmeny vinom
komplexnom vysledku - - - - (99) (99)
(po zdaneni)
Stav k 30.6.2015 37177 | 22738 2 611 12336 [ (15 670) 3177 562 62 931

Pozndmky na strandch 7 az 31 st neoddelitelnou sic¢ast'ou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2015 do 30.6.2015

(v tis. EUR)
za obdobie | za obdobie
od 1.1.2015 | od 1.1.2014
do do
30.6.2015 | 31.12.2014

Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Hospoddrsky vysledok pred zdanenim beZzného obdobia 4140 8 003
Upravy tykajuce sa:

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 39 78
Odpisy nehmotného majetku 96 215
Amortizacia DAC 3025 4 075
Straty zo zniZenia hodnoty (469)
(Zrusenie alebo zniZenie) straty zo zniZenia hodnoty pohladavok (132) -
Urokové vynosy (163) (325)
Prijaté droky 835 719
(Narast)/pokles kratkodobych pohladdvok vo¢i bankam (5) (496)
(Narast)/pokles v ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladoch (432) (518)
(Narast)/pokles v pohladavkach a ostatnych aktivach 98 (566)
Narast/(pokles) v zavazkoch, ostatnych zdvazkoch a ¢asovom rozlisenf 68 (147)
Vratena dan z prijmu - -
Zaplatenad dari z prijmu (2114) (781)
Cisté periazné toky z prevadzkovej ¢innosti 5455 9788
Periazné toky z investi¢nej cinnosti

Nakup pozemkov, budov a zariadenia (44) (31)
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia

Nakup nehmotného majetku (627) (728)
Nakup finan¢ného majetku (4 819) (15 205)
Prijmy pri splatnosti cennych papierov 2000 4 000
Cisté periazné toky z investi¢nej ¢innosti (3 490) (11964)
Periazné toky z financnej cinnosti

Cisté periazné toky z finan¢nej ¢innosti - -
Prirastok (ubytok) periaznych prostriedkov a perfiaznych ekvivalentov 1965 (2176)
PeriaZzné prostriedky a periaZzné ekvivalenty k 1. januaru 1068 3244
Vplyv kurzovych ziskov (stréat) z periaznych prostriedkov a periaznych

ekvivalentov - -
Peniazné prostriedky a perazné ekvivalenty k 30. jlinu 3033 1068

Pozndamky na strandch 7 aZz 31 s neoddelitelnou sicast'ou Uctovnej zavierky.
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE
Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost” alebo ,,Spravcovska
spolo¢nost)

Racianska 62

831 02 Bratislava

ICO —35 901624

DIC - 2021880322

Spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tzemi Slovenskej republiky.
ZalozZenie a vznik

Spolo¢nost bola zaloZena da 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a ¢innost’ Spolo¢nosti Uradom pre
finandny trh, ktoré bolo udelené dria 22.9.2004 a ndsledne spravoplatnené dra 23.9.2004, bola Spolo¢nost’
dria 28.9.2004 zapisand do obchodného registra Okresného sudu Bratislava I, pod cislom 3425/B, oddiel
Sa.

Na zdklade predchadzajiceho sidhlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad
finanénym trhom v oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia
doslo k 1.3.2006 k zlti¢eniu Spolo¢nosti s Prvou déchodkovou sporiteltiou d.s.s., a.s. (dalej len ,,PDS*) so
sucasnym zlicenim dochodkovych fondov v sprdave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala
pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Hospodarska ¢innost’
Predmetom cinnosti Spolocnosti je vytvdranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného
dochodkového sporenia v zmysle zdkona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a

doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (d'alej len ,,zékon o sds“).

Spolo¢nost spravovala k 30.6.2015 tieto dva dochodkové fondy (dalej len ,,fondy”):

Cista hodnota majetku Cista hodnota majetku

NEEE e k 30.6.2015 v tis. EUR k 31.12.2014 v tis. EUR

PROGRES akciovy negarantovany
dochodkovy fond, Allianz - 230 839 200 132
Slovenskd d.s.s., a.s.

GARANT dlhopisovy garantovany
dochodkovy fond, Allianz - 1736 720 1886 775
Slovenska d.s.s., a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k 30.6.2015:
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Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozornarada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Ing. Pavol Pitoriak

Materska spolocnost/ konsolidacia
Spolo¢nost’ je 100%-nou dcérskou spolo¢nost’'ou spolocnosti Allianz — Slovenska poistovria, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (dalej len ,,ASP“ alebo ,,materskd spolo¢nost*). Materska

spolo¢nost’ ma 100% hlasovacich prav.

Spolo¢nost’ je sicastou nasledovnej skupiny spolocnosti:

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Allianz - Slovenska poistoviia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolid. Gct. zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolocnost’

Meno: Allianz Societas Europaea (dalej len ,,Allianz
SE*)

Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichoyv;
Nemecko

Miesto uloZenia konsolid. uct. zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov;
Nemecko

Priama materska spolocnost’ Sprdvcovskej spolo¢nosti uvedend vyssie nevlastni kontrolny podiel vo
fondoch spravovanych Spolocnostou. Z uvedeného dévodu nie si déchodkové fondy zahrnuté do
zostavenej konsolidovanej Gctovnej zdvierky ASP. Spolocnost’ nezostavuje konsolidovanu uGctovnu
zévierku, pretoZe nespiia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z.z.
o u¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o G¢tovnictve®).

Iné skutocnosti

K30.6.2015 mala Spolocnost 30 zamestnancov, ztoho 3 zamestnanci vykondvali funkciu clenov
predstavenstva. Polet veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

K31.12.2014 mala Spolo¢nost’ 29 zamestnancov, ztoho 3 zamestnanci vykondvali funkciu ¢&lenov
predstavenstva. Pocet veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.
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Spolo¢nost’ ku driu zostavenia Uctovnej zdvierky nebola neobmedzene rudiacim spolo¢nikom v inej
uctovnej jednotke.

Uctovna zavierka Spolo&nosti k 31.12.2014 za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 bola schvélend valnym
zhromazdenim akciondrov 23.6.2015.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Predkladana individudlna Gctovna zavierka Spolocnosti pozostdva z vykazu financnej pozicie k 30.6.2015 a
vykazu komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu penaznych tokov a pozndmok
uctovnej zavierky za obdobie od 1.1.2015 do 30.6.2015.

Sprdvcovska spolocnost, v zmysle §17a zakona o Uctovnictve, ktory ukladd spravcovskym spolo¢nostiam
povinnost’ zostavovat’ u¢tovnu zavierku podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurépskeho parlamentu
arady (ES) ¢ 1606/2002 o uplatriovani medzindrodnych Gctovnych Standardov, prijala vsetky nové
arevidované Standardy a interpretdcie, ktoré sa vztahuju na jej ¢innost, Gcinné k 30.6.2015 pre uc¢tovné
obdobie zacinajuice 1.1.2015.

U¢tovnd zavierka je zostavend v sidlade s Medzindrodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou (dalej len ,,IFRS*), vratane platnych interpretdcii Medzindrodného vyboru pre
interpretaciu finan¢nych standardov v zneni prijatom Eurdpskou tniou (,,IFRIC*), a v silade s § 17a zdkona
o Uctovnictve aje zostavend za predpokladu, Ze Spravcovskd spolocnost bude schopnd pokracovat
v blizkej budticnosti v nepretrzitej ¢innosti (angl. going concern).

U¢tovnd zavierka bola zostavend na zaklade historickych cien okrem finanéného majetku uréeného na
predaj, ktory je vykdzany v redlnej hodnote. Vedenie Spoloc¢nosti v3ak predpokladd, Ze redlna hodnota
majetku a zavazkov Spolocnosti k 30.6.2015 sa vyznamne neliSi od ich u¢tovnej hodnoty.

Hodnoty poloziek uc¢tovnej zavierky si uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak, asu
zaokruhlené matematicky. Zdporné hodnoty a hodnoty ndkladov alebo strat vo vykaze finan¢nej pozicie,
vykaze komplexného vysledku, vykaze periaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v pozndmkach
st uvedené v zatvorkach.

Zostavenie uctovnej zdvierky v sulade sIFRS vyzaduje od vedenia Spoloc¢nosti pouzit' urcité odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykdzané hodnoty majetku a zavazkov, na vykdzanie moznych
hodno6t majetku a zavdzkov a na vykdzanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady apredpoklady su zaloZené na historickej skusenosti ainych faktoroch, vratane
primeraného odhadu buducich udalosti. Podla okolnosti, vyjadrujd najvysSiu mieru spolahlivého dsudku
a su priebezne prehodnocované. Skutoc¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit' a budiice zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regula¢nych opatreni, uc¢tovnych pravidiel resp.
inych faktorov moézu zapricinit zmenu odhadov, ¢o ndsledne méze mat’ vyznamny vplyv na uvedené
financné postavenie avysledky hospodarenia. NajvyznamnejSie predpoklady su uvedené v casti C.
Vyznamné predpoklady.
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Vyznamné uctovné zasady a metddy

V nasledujlcej Casti sa uvadzaju vyznamné uctovné zasady, ktoré Spravcovska spolocnost’ konzistentne
aplikovala pri zostavovani u¢tovnej zavierky:

(a) Deri uskutocnenia ictovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je derl uskuto¢nenia uctovného pripadu najma deri vyplaty alebo prevzatia
hotovosti, deri kipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene, der vykonania platby, den,
v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, den vzniku pohladavky alebo zavazku
a den, v ktorom dbjde k dalsim skutocnostiam, ktoré si predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentujd, alebo ktoré vyplyvaju
z vnutornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

(b) Finanény majetok
Finan¢ny majetok Spolo¢nosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategdrii:

1. Uvery a pohladavky su nederivétovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami,
ktoré nie su kdtované na aktivhom trhu alebo, ktoré nema spolo¢nost’ zamer predat’ v kratkom case
alebo, ktoré nie su oceriované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo uréené na predaj.

2. Finanény majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy financny majetok, ktory je bud
klasifikovany ako patriaci do tejto kategdrie alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategdrii.

Cenné papiere urcené na predaj

Spravcovska spolo¢nost’ zaradila cenné papiere vo svojom portfdliu do kategdrie cennych papierov
urenych na predaj. Cenné papiere urcené na predaj s cenné papiere vo vlastnictve Spoloc¢nosti, ktoré ma
v umysle ponechat’ si na neurcitd dobu alebo ktoré by sa mohli predat’ v pripade potreby likvidity, alebo
pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere urcené na predaj sa pri prvotnom uctovani oceriuju redlnou hodnotou zvySenou o priame
naklady na obstaranie cenného papiera. Pocas drzby sa cenné papiere urcené na predaj oceriuju redlnou
hodnotou.

Zmeny redlnych hodnét tychto cennych papierov sa uctuju ako polozka vlastného imania ,,Oceriovacie
rozdiely* az docasu, ked sa ukon¢i vykazovanie daného finan¢ného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku ur¢eného na predaj
st vykdzané vo vlastnom imani, okrem straty zo znizenia hodnoty a kurzovych rozdielov z pefiazného
majetku ako su dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. V pripade, ze financny
majetok ureny na predaj je predany, alebo ddéjde k znizeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky
a straty povodne vykdzané vo vlastnom imani vykdzu vo vykaze ziskov a strat. Ked je financny majetok
ureny na predaj uroceny, Urok vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery je vykdzany vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Vynosové uroky‘.

Stanovenie redlnej hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktord by bola zaplatend za prevod
zavazku pri beZnej transakcii medzi icastnikmi trhu ku driu ocenenia.
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Spolo¢nost’ urcuje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovi cenu vyhldsend najneskorsie ku driu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovld cenu mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je
tdto cena vratane skuto¢ného casovo rozliSeného droku do datumu ocenenia. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva
ocenenie podla priemeru z kotécii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg).
Ak nie je moZné ur¢it redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom. Pri
pouziti odhadov sa zohl'adnia aktudlne tUrovne drokovych sadzieb pre finan¢né ndastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby
splatnosti a meny, v ktorej st denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolo¢nost’ stanovuje redlnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost’ vstupov
pri stanoveni redlnej hodnoty:

Uroveri1:  Kétovand trhové cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky néstroj.

Uroveri2:  Ocemovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t..
ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Tato kategdria zahffia ndstroje oceriované prostrednictvom:
- kétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
- koétovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za
menej aktivne, alebo
- iné ocenovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo
pozorovatelné z trhovych tdajov.

Uroveri3:  Oceflovacie techniky vyuZivajlice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.

Tato kategdria zahffia vSetky ndstroje, pri ktorych oceriovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré
nie su zaloZené na pozorovatelnych idajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat’
vyznamny vplyv na ocenenie ndstroja. Tato kategdria zahfria nastroje, ktoré st ocenené na
zdklade kétovanej ceny pre podobné ndstroje, pre ktoré je potrebné zohladnit' vyznamnu
Upravu (nepozorovatelnu priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel medzi
nastrojmi.

(c) Metdda efektivnej urokovej miery

Metdda efektivnej drokovej miery je metdda vypoctu urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov
pomocou konstantnej miery ndvratnosti na zéklade obstardvacej ceny a o¢akavanych budtcich periaznych
tokov k ddtumu obstarania.

(d) Peniaze a periazné ekvivalenty

Za peniaze a periazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost’ penaznu hotovost, zostatky na beznych uctoch a
vklady na terminovych tétoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(e) Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav

Sucastou nehmotného majetku su aj ¢asovo rozliSené naklady na obstaranie zmldv. Spolo¢nost’ ¢asovo

rozliSuje obstardvacie ndklady na zmluvy o sds, pricom tieto naklady predstavuji vypldcané provizie

sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatelov sds. Priame obstardvacie ndklady sa
11
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casovo rozlisuju, a to maximdlne do vysky, v ktorej sa predpokladd ich navratnost’ z buducich vynosov
savisiacich s tymito zmluvami.

Spolo¢nost’ vyplaca provizie za sprostredkovanie zmldv o sds sprostredkovatelom sds na zdklade tzv.
»zasluhového principu‘ a nie prostrednictvom zalohovych platieb, t.j. tieto provizie si vyplatené po zapise
zmluvy do registra zmldv o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socidlnou poist'ovriou. Vyplatené
provizie su vykdzané ako casovo rozliSené naklady na obstaranie zmldv. V pripade, Ze tento vydavok
nespifia poziadavky na aktivovanie vzmysle IAS 38 (pravdepodobnost, Ze prinesie v budtcnosti
Spolo¢nosti ekonomicky uzitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny ku konkrétnej zmluve o sds),
je zdctovany v plnej vyske do nakladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv, ktoré st vykazané v G¢tovnej zavierke, predstavuju ta East’
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmluv o sds, ktora ¢asovo prinalezi buddcim obdobiam.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku driu, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovna zavierka) testuje ¢asovo rozliSené
ndklady na obstaranie zmldv testom na zniZenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste na zniZenie
hodnoty majetku sa uskutocriuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa posudzuje,
¢i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budd v budicnosti pokryté
prijmami, vyplyvajicimi z tejto zmluvy, pricom pri teste sa vychddza z diskontovanych odhadovanych
buddcich periaznych tokov (vratane administrativnych nakladov), stvisiacich s touto zmluvou. V pripade,
Ze odhadované buduce prijmy su nizsie ako vynalozeny vydavok, tento rozdiel je zictovany v plnej vyske
do nakladov.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv sa odpisuji nerovnomerne. Neodpisand ¢ast’ sa stanovuje
pouzitim koeficienta rovnajiceho sa podielu sumy buducich sporiteforokov k stctu vsetkych (minulych aj
buddcich) sporitelorokov z aktivnych zmldv. Budtce sporiteloroky sa stanovuju na zaklade aktudrskych
predpokladov o budidcom vyvoji kmenia. Pri zaniku zmluvy sa vykona jednorazovy odpis celej neodpisanej
casti.

Casové rozlisenie obstardvacich nakladov je zaloZzené na nelinedrnej schéme, ktoréd zabezpecuje umorenie
obstaravacich nakladov pocas zostavajlcej doby do odchodu do d6chodku jednotlivych klientov.

Vzhladom na skdsenosti so spravanim sa kmeria sporitelov starobného déchodkového sporenia dokaze
Spolo¢nost’ spolahlivo vyselektovat' vo svojom informacnom systéme mnozinu zmldv, ktoré su pre
Spolo¢nost’ stratové. Z tohto dévodu Spolo¢nost’ pre takéto zmluvy vykondva trvaly odpis ich zostatkovej
hodnoty DAC. Podmienky zaradenia zmluvy medzi stratové si: ddtum pripisania posledného prispevku je
starsi ako 36 mesiacov a zarovern stav osobného déchodkového uctu klienta je nizsi ako 3 333 «.

Zostatkova hodnota DAC uz raz trvalo odpisand, nebude aktivovana spat), ak aj klient neskér zac¢ne platit’
prispevky.

Amortizacnd schéma zohladriuje ocakdvanld Umrtnost’ a pravdepodobnost’ prestupu klienta do inej
déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti (dalej len ,,DSS*). Pri imrti alebo prestupe klienta do inej DSS su
obstaravacie ndklady prislichajice k danej zmluve umorené okamZite. Preto sa amortizacnd doba méze
predizit alebo skratit' v zavislosti od budicej skuto¢nej imrtnosti a miery prestupov medzi DSS.

Ostatny nehmotny majetok
Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne
pocas odhadovanej doby pouzZitelnosti azostatkovej doby pouZitelnosti 4 aZz 20 rokov. Sudlastou
obstaravacej ceny nehmotného majetku sd cld a dalSie vydavky vynaloZené v suvislosti s pripravou
majetku na jeho zamyslané pouzitie.
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Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouZivania su prehodnocované kazdy rok.
(f) Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy azariadenia (hmotny majetok) sa vykazuju v cene obstarania zniZenej o opravky
a odpisuju sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouzitel'nosti
Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 6 rokov
Inventar 6 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstardvacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, a naklady stvisiace s obstaranim,
napriklad ndklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez ndroku na odpocet.

Naklady na rozsirenie, modernizaciu arekonstrukciu veduce kzvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo
ucinnosti zvysuju obstardvaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, ddrzbu a opravy sa Gctuju
ako naklad bezného tctovného obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZzivania st prehodnocované kazdy rok.

(8) Znizenie hodnoty majetku

Indikadtory znizenia hodnoty majetku sa prehodnocuju ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovand
uctovna zavierka. K zniZeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny d6kaz znizenia
hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykdazani
majetku a takato udalost' ma vplyv na odhadované buduce pefiazné toky z majetku.

Hodnota majetku je zniZzend, ak jeho Gctovnd hodnota prevysuje jeho ndvratnd hodnotu (angl.
recoverable amount).

(h) Zamestnanecké pozitky

Krdtkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom,
ktoré si zaslUZili za ich pracovnu Cinnost’ poskytnutd Spolocnosti v beZnom obdobi a v predchadzajucich
obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpanu ku driu, ku ktorému sa zostavuje tctovna
zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych
finan¢nych institdcii (napr. doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti) a st i¢tované ako nadklad vtedy, ked
su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat prispevky nevznika ziaden dlhodoby
zavazok ani povinnost vyplacat’ svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajlci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany,
predstavuje odhad stcasnej hodnoty poZzitkov, ktoré si zamestnanci zasldzili za pracu vykonanu v beznom
obdobi av predchadzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su poZitky pri
prileZitosti pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zdkona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik
prace) adodato¢nych pozitkov pri odchode do dbéchodku, ktoré Spolocnost poskytuje. Zavazok je
vypocitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je
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diskontovany na jeho stcasnu hodnotu. Diskontna sadzba pouZzitd na vypocet sucasnej hodnoty zdvazku
je odvodend z vynosovej krivky Statnych dlhopisov ku driu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovnd zavierka.

(i) ZzZavazky
Zavazky sa uctuju v nominalnej hodnote.
(i) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolo¢nost’ sicasnd zmluvnud alebo mimozmluvnd povinnost, ktora je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a
mozno urobit’ spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykdzana ako rezerva, je ¢o najpresnejsSim odhadom vydavku, poZzadovaného na urovnanie st¢asnej
povinnosti ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zdvierka, pri¢om sa bert do tvahy rizikd a neistoty,
ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vySka rezervy stanovuje pouzitim pefiaznych tokov na urovnanie stcasnej
povinnosti, jej i¢tovnou hodnotou je sti¢asna hodnota tychto periaznych tokov.

Ked' sa ndhrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych dzitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy,
ocakdva od tretej strany, ndhrada by sa mala vykazat’ vtedy, ak je isté, Ze ndhrada bude prijatd a sumu
ndhrady mozno spolahlivo stanovit’.

(k) Zdariovanie

Dan z prijmov Spoloc¢nosti bezného roka zahfria splatni a odlozend dari.

Splatna dani z prijmov sa uctuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dariovej povinnosti a vypocitava
sa zo zdkladu vyplyvajuceho zo zisku za uctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny
o pripocitatelné a odpocitatelné poloZzky z titulu trvalych a docasnych dUprav dariového zakladu, dafiovych
ulav a umorenia straty.

OdloZzend dan sa stanovi podla sivahovej metddy zo vSetkych docasnych rozdielov medzi Gctovnou
hodnotou majetku a zavazkov aich ocenenim na dafiové uUcely. Na vycislenie odloZenej dariovej
pohladavky/zavdzku sa pouZivaju platné dariové sadzby. Odlozené dariové pohladavky v suvislosti
s umorenymi dafiovymi stratami

ainymi doc¢asnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, ze Sprdvcovska spolo¢nost’ bude
schopna realizovat’ odlozené dariové pohladavky v buduicnosti.

Odlozend dan sa uctuje na tarchu alebo v prospech uctov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na
vysledok hospoddrenia, okrem pripadov, ked suvisi s polozkami, ktoré sa Gctuju priamo do vlastného
imania. Vtedy sa aj odlozend dar Uctuje do vlastného imania avykazuje sa vo vykaze komplexného
vysledku, av8ak bez vplyvu na vysledok hospodarenia.

OdloZené dariové pohladavky a zdvazky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapoditanie
splatnej danovej pohladavky so splatnym darflovym zdvazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty
danovy Urad a Spravcovska spolo¢nost’ planuje uhradit’ svoje splatné darfiové pohladdvky a zavazky v Cistej
vyske.

(I) Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Gctovna zavierka
Funk&nd mena predstavuje menu primdrneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ vykonava

svoje aktivity.
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Funk¢nd mena a mena, v ktorej je zostavena ictovna zavierka Spolocnosti, je euro (EUR).

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku driu uskutocnenia uctovného pripadu prepocitavaju na
euro kurzom ur¢enym v kurzovom listku Eurépskej centralnej banky.

Majetok azavdazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dru, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
prepocitavaju na euro kurzom urcenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky platnym ku driu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zdavierka, a Uuctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n) Uétovanie o poplatku za spravu déchodkového fondu, vedenie osobnych déchodkovych tGétov
sporitel'ov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Vynosy Spolocnosti tvoria najma odplata za spravu déchodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych
dochodkovych tctov sporitelov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré ma
Spolo¢nost’ ndrok v zmysle § 63 zdkona o sds.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovych Ucltov predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku
pripisaného na Ucet nepriradenych platieb.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovena ako 0,3% z priemernej ro¢nej predbeznej Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde je stanovend vo vyske 10% zo zhodnotenia
majetku v dlhopisovom a akciovom déchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pricom
sa porovndva predbezna aktudlna hodnota déchodkovej jednotky k maximalnej hodnote findlnej aktualnej
hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskér vsak od 1.4.2012.

V pripade dlhopisového déchodkového fondu je zachovana garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti
pocas sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov.

Vynosy su Uctované na dennej baze.
(o) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvdrané s klientmi, nepredstavuju zmluvy prendsajice vyznamné financné ani poistné
rizika, a preto ich Spolo¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.
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C

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Struktira periazi a pefiaznych ekvivalentov k 30.6.2015 a k 31.12.2014 je takato:

30.6.2015 31.12.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

U¢&ty v bankéch - bezné (i¢ty a peniaze na ceste 324 161

Uty v bankéch - terminované Gty splatné do 2700 900
3 mesiacov

Pokladnica 8 1

Iné pokladni¢né hodnoty ceniny 1 6

Spolu 3033 1068

Spravcovska spolo¢nost’ ma zriadené bezné Ucty vedené v EUR u svojho depozitdra — Tatra banka, a.s.

2. KRATKODOBE POHI'ADAVKY VOCI BANKAM

Struktura kratkodobych pohladédvok voéi bankdm k 30.6.2015 a k 31.12.2014 je takato:

30.6.2015 31.12.2014
(v tis. UR) (v tis. EUR)

Uty v bankéch - terminované Gty splatné nad 3
mesiace do 1roka 3008 3003
Spolu 3008 3003

Kratkodobé pohladdvky voci bankdm predstavuiju terminované vklady so splatnost'ou nad 3 mesiace
a do 1roka. Spravcovskd spolo¢nost’ ma tieto terminované vklady u svojho depozitdra — Tatra banka, a.s.

Struktura kratkodobych pohladévok voéi bankdm k 30.6.2015 bola takato:

(v tis. EUR)

. Alikvé 5 L Ly 7
Poloska Splatnot’ Nominalna ﬁ:'o‘ll(zt:’y Cista uctovna

P hodnota , y hodnota
vynos

Terminovany vklad 07/2015 2 000 5 2 005
Terminovany vklad 11/2015 1000 3 1003
Celkom 3000 8 3008

Struktuira kratkodobych pohladédvok vodi bankédm k 31.12.2014 bola takato:

(v tis. EUR)

. Alikvo S ooy z
Poloska Splatnot’ Nominalna ﬁ:o‘l'(‘;t‘:’,y Cista uctovna

P hodnota , y hodnota
vynos

Terminovany vklad 07/2015 2 000 2 2 002
Terminovany vklad 11/2015 1000 1 1001
Celkom 3 000 3 3003
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3.  POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktura pohladavok k 30.6.2015 a k 31.12.2014 je takato:

30.6.2015 31.12.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pohladavky voci sporitefom z odpldt za spravu 434 205

Pohladavky voci sporitefom z odplat za vedenie Gctov - -

Pohladavky vodi sporitefom z odplat za zhodnotenie - 195
Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného

doéch. sporenia 335 131

Ostatné pohladavky - -

Spolu 769 531

Pohladavky zo starobného d6chodkového sporenia predstavuju najma pohladavky z poplatkov za spravu,
poplatkov za vedenie Uctov sporitelov a poplatkov za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré su v sprave
Spolo¢nosti.

K 30.6.2015 boli vietky pohladavky kratkodobé. U¢tovna hodnota pohladavok nie je vyznamne odli$na od
ich redlnej hodnoty.

4. UDAJE O DANIACH

Struktira pohladévok a zévazkov vodi dafiovému dradu k 30.6.2015 a k 31.12.2014 je takato:
(v tis. EUR)

30.6.2015 31.12.2014
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky

Poskytnuté preddavky na splatnu dar z

prijmu 831 - 380 -
Dan z prijmov pravnickych oséb [ odhad - 952 - 1682
Dari vyberana zrazkou - - - -
Dari zo zavislej Cinnosti - 15 - 13
Dari z motorovych voz. 1 - 1 -
Dari z nehnutelnosti - - - -
DPH - 4 - 3
Celkom dariové pohl'adavky a zavazky - 139 - 1317
Odlozend dariova pohladavka 195 - 224 -
Odlozeny dariovy zavazok - 168 - 195
Odlozena dari netto 27 29

5.  OSTATNY MAJETOK

Struktira polozky ostatny majetok k 30.6.2015 a k 31.12.2014 je takato:

30.6.2015 31.12.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Naklady buducich obdobi 2 26
Poskytnuté preddavky 402 713
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Ostatny majetok >
Spolu 405 741
6. FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDA)J
Struktura finanéného majetku k 30.6.2015 bola takato:
(v tis. EUR)
Cista
obstaravacia Cista
cena znizena Casovo Redlna Alikvétn Gctovn
o naklady na rozliseny Zmeny Opravn hodnota/ y a
obchodovani diskont/ hodnot é Akumulovan udrokovy hodnot Realna
Nazov CP e prémia y FI polozky ahodnota vynos a hodnota1)
diskontova
ny cash
SKSD219 15514 (787) 248 14 975 289 15264 flow
diskontova
ny cash
SKSD218 4 493 4 4 4501 - 4501 flow
diskontova
SK Statny dlhopis ny cash
214 2651 (87) 126 2690 16 2706 flow
diskontova
ny cash
SLOVGB_ 251014 1087 (19) 219 1288 31 1319 flow
diskontova
ny cash
SKSD208 1834 (59) 4 1779 17 1796 flow
diskontova
ny cash
SLOVGB_170515 1138 (82) 24 1080 7 1087 flow
diskontova
ny cash
SLOVGB_ 181128 6232 (40) 82 6274 53 6327 flow
diskontova
ny cash
SLOVGB 230220 2302 (23) 12 2291 20 2311 flow
Celkom 35252 (1093) 719 34878 433 353t
Struktdra finanéného majetku k 31.12.2014 bola takato:
(v tis. EUR)
Cista
obstaravacia Cista
cena znizena Casovo Reélna Alikvétn Gctovn
o naklady na rozliSeny Zmeny Opravn hodnota/ y a
obchodovani diskont/ hodnot é Akumulovan urokovy hodnot Realna
Nazov CP e prémia y FI polozky ahodnota vynos a hodnota1)
diskontova
ny cash
SKSD210 1965 34 1 2000 3 2003 flow
diskontova
ny cash
SKSD219 13 345 (568) 375 13152 528 13680 flow
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diskontova
ny cash

SKSD218 4 493 3 2 4 497 1 4498 flow

SK Statny dlhopis trhova

214 2651 (58) 10 2703 63 2766 cena
diskontova
ny cash

SLOVGB_ 251014 1087 (15) 224 1296 9 1305 flow
diskontova
ny cash

SKSD208 1834 (25) 12 1821 52 1873 flow
diskontova
ny cash

SLOVGB 170515 1138 (67) 32 1103 28 1131 flow
diskontova
ny cash

SLOVGB 181128 3603 (14) 70 3659 5 3664 flow
diskontova
ny cash

SLOVGB 230220 2302 (5) 21 2319 50 2369 flow

Celkom 32418 (715) 847 32550 739 33289

1) Pre dlhopisy astatne pokladni¢né poukazky z kategdrie urc¢ené na predaj, neexistoval, resp. nebol
zverejneny trhovy kurz k 31.12.2014, preto bola pre vypocet redlnej hodnoty k 31.12.2014 pouzitd metdda
diskontovaného cash flow (Cistd sdcasnda hodnota). Prislusnd diskontnd sadzba pre vypocet
diskontovaného cash flow pre statne dlhopisy bola stanovend metdédou linedrnej aproximacie prislusnych

urokovych sadzieb zo swapovej vynosovej krivky.

V nasledujlicej tabulke st pohyby v poloZke oceriovacie rozdiely z precenenia cennych papierov uréenych

na predaj pocas rokov 2015 a 2014:

(v tis. EUR)
Ocenovacie rozdiely k 31.12.2014 847
Odlozend dari k oceriovacim rozdielom
k 31.12.2014 (186)
Ocenovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2014 661
Zmena v ocenovacich rozdieloch pocas 2015 (126)
Zmena v odloZenej dani k oceriovacim rozdielom
pocas 2014 27
Celkovy vplyv na komplexny vysledok (99)
Ocenovacie rozdiely po zdaneni k 30.6.2015 562

ovanie redlnou hodnotou

Ocen

Hodnota finan¢ného majetku v ramci kategorizacie financnych nastrojov podla urcenia redlnej hodnoty

k 30.6.2015:
(v tis. EUR)

19




Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s.

U¢tovna zévierka zostavend podla Medzindrodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva v znenf prijatom
EU

za obdobie od 1.1.2015 do 30.6.2015

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
Kdétovana trhova y . Ocenovacie
.y Ocenovacie .
cena (neupravena) . techniky
, techniky vi s
na aktivnom trhu vyuzivajice

Nazov aktiva zaloZzené na

pre identicky o
, . ., pozorovatelnych
nastroj. Kotovana
vstupoch na trhu

trhova cena.

vyznamné vstupy
nepozorovatelné
na trhu

Cenné papiere urcené na predaj - 35 311 -

Celkom - 35 311 -

V priebehu roku 2015 nedoslo k presunu medzi jednotlivymi droviiami.

7. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV
Casovo rozlidené ndklady na obstaranie zmldv vo vy$ke 17217 tis. EUR (k 31.12.2014 vo vyske 19 678 tis.
EUR) predstavuju zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a organizétorov siete

sprostredkovatelov starobného déchodkového sporenia, ktord ¢asovo prindlezi budicim obdobiam.

Prehl'ad o zmene stavu ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmltv:

2015 2014
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Stav k 1.1. bez znizenia hodnoty 20 695 24252
ZniZenie hodnoty k 1.1. (1017) (1486)
Stavk 1.1. 19 678 22766
Prirastok za obdobie 431 518
Amortizacia za obdobie (3025) (1701)
Trvaly odpis stratovych zmltv - (2374)
Strata zo znizenia hodnoty - -
ZniZenie straty zo zniZenia hodnoty 133 469
Stav k 30.6. bez znizenia hodnoty 18 101 20 695
Znizenie hodnoty k 30.6. (884) (1017)
Stav k 30.6. 17 217 19 678

Strata zo zniZenia hodnoty (zauctovana v minulych obdobiach) bola zniZena na zaklade vysledku
impairment testu.

8. INY NEHMOTNY MAJETOK

Struktira iného nehmotného majetku k 30.6.2015 a jeho pohyby za rok 2015:

(v tis. EUR)
Stav k Stav k
1.1.2015 Prirastky Ubytky Presuny 30.6.2015
Obstaravacia cena:
Software 5930 - - 717 6 647
Ostatny nehmotny majetok 595 - - - 595
Obstaranie nehmotného 151 626 - (717) 60
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majetku
Celkom 6 676 626 - 7 302
Opravky:
Software (2889) (93) - (2982)
Opravky k ostatnému NM (460) (3) - (463)
Celkom (3349) (96) - (3 445)
U¢tovna hodnota 3327 530 - 3857
Struktira iného nehmotného majetku k 31.12.2014 a jeho pohyby za rok 2014:
(v tis. EUR)
Stav k Stav k
1.1.2014 Prirastky  Ubytky Presuny 31.12.2014
Obstaravacia cena:
Software 5082 - - 848 5930
Ostatny nehmotny majetok 632 - (37) - 595
Obstaranie nehmotného majetku 274 725 - (848) 151
Celkom 5988 725 (37) - 6 676
Opravky:
Software (2689) (200) - - (2889)
Opravky k ostatnému NM (482) (10) 32 - (460)
Celkom (3171) (210) 32 - (3349)
Uc¢tovna hodnota 2 817 214 (5) - 3327
9. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA
Struktira tohto majetku k 30.6.2015 a jeho pohyby za rok 2015:
(v tis. EUR)
Stav k Stav k
1.1.2015  Prirastky Ubytky Presuny 30.6.2015
Obstaravacia cena:
Inventar 45 - 3 48
Stroje, pristroje a zariadenia 636 - 636
Ostatny majetok 282 - 39 321
Obstaranie hmotného majetku - 43 (42) 1
Celkom 963 43 1006
Opravky:
Stavby - - - -
Inventdr (40) (1) - (41)
Stroje, pristroje a zariadenia (589) (14) - (603)
Ostatny majetok (183) (24) - (207)
Celkom opravky (812) (39) - (851)
Straty zo zniZenia hodnoty
Uétovna hodnota 151 4 - 155

Struktira tohto majetku k 31.12.2014 a jeho pohyby za rok 2014:

(v tis. EUR)
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Stav k Stav k
11.2014  Prirastky  Ubytky Presuny 31.12.2014
Obstaravacia cena:
Inventar 43 1 45
1 -
Stroje, pristroje a zariadenia 693 (58) 1 636
Ostatny majetok 253 - 29 282
Obstaranie hmotného majetku - 31 (31) -
Celkom 989 32 (58) - 963
Opravky:
Stavby - - - -
Inventdr (38) (2) (40)
Stroje, pristroje a zariadenia (617) (30) 58 - (589)
Ostatny majetok (136) (47) (183)
Celkom opravky (791) (79) 58 - (812)
Straty zo zniZzenia hodnoty
Uétovna hodnota 198 (47) - 151

Poistenie

Spravcovska spolocnost’ uplatriuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej vysky 155 tis.

EUR.

Poistné krytie sa vzt'ahuje na riziko zdruzeného Zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

10. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA

V sulade s i¢tovnymi postupmi si zauctované tie odlozené dane, ktoré vznikli v désledku prechodnych
rozdielov medzi dariovou zdkladriou majetku alebo darovou zdkladriou zdvdzkov aich uctovnou
hodnotou vykdzanou v stivahe, avsak len vo vyske, v akej si Spolo¢nost’ bude moct’ pripadnid pohladavku

uplatnit’ voci budicim (o¢akavanym) kladnym zékladom dane.

Struktura odloZenej dane k 30.6.2015 a k 31.12.2014 a prehlad o zmenéch v beznom a predchadzajicom

obdobi:
(v tis. EUR) Pozemky, Nehmotny Cenné Dariové Nevykazana Spolu
budovya majetok papiere straty cast’
zariadenia na *
predaj
Odlozeny darnovy
(zavdzok) / pohladavka
1.1.2014 (8) 327 (53) - - 266
U¢tované voti vlastnému ) ) (133) ) S (133)
imaniu
E R N
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Odlozeny darovy

(zavazok) / pohladavka

31.12.2014 (9) 224 (186) - - 29
Uétované voti vlastnému

o - - 27 - - 27
imaniu

U¢tované voti vykazu

ziskov a strat ) (29) ) ) ] (29)
Odlozeny darovy

(zavazok) [ pohl'adavka (9) 195 (159) - - 27

30.6.2015

(*) nevykazana cast’ odloZenej dane tykajlica sa dalSich ic¢tovnych obdobi, v ktorych Spolo¢nost’
nepredpokladd, Ze bude vykazovat’ zisk, resp. bude ho tvorit’' v takej vyske, ktora nedovoli Upiny odpocet
realizovanych darovych strat.

Kalkuldcia odloZenej dariovej pohladavky suvisi najma so vznikom docasnych rozdielov medzi Gctovnou
hodnotou a dariovou zakladriou dlhodobého nehmotného majetku - casovo rozliSenych ndkladov na
obstaranie zmluv.

Spolo¢nost’ podrobila tuto pohladavku testu moznosti odpoctu z predpokladanych hospodarskych
vysledkov budtcich obdobi. Vzhladom na predpokladané dosiahnuté kladné zaklady dane, ktoré umoznia
pouzit odloZent dariovi pohladavku v buduicnosti, Spolocnost’ vykdzala hodnotu odlozenej dariovej
pohladavky, o ktorej o¢akava, Ze si o riu bude mdct’ v buddcnosti dariovy zaklad znizit, v celej vyske.

11.  DANOVE ZAVAZKY

Struktura dafiovych zavazkov k 30.6.2015 a k 31.12.2014 je takato:

30.6.2015 31.12.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Splatna dari - -

Odhad splatnej dane 952 1682

Zaplatené preddavky na dan z prijmov pravnickych os6b (831) (380)

Odlozeny dariovy zdvazok - -

Spolu 121 1302

12. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktdra zamestnaneckych pozZitkov k 30.6.2015 a k 31.12.2014 je takato:

30.6.2015 31.12.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavazky vodi zamestnancom 220 108

Zavazky z danf 15 13

Socidlny fond 26 25

Ostatné zavazky 102 81

Spolu 363 227
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Struktura ¢erpania a tvorby socidlneho fondu k 30.6.2015 a k 31.12.2014 je takato:

30.6.2015 31.12.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Podiatocny stav 25 29

Tvorba z nakladov Spolo¢nosti 3 6

Cerpanie (2) (11)

Spolu 26 25

13. OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavazkov k 30.6.2015 a k 31.12.2014 je takato:

30.6.2015 31.12.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavazky z poplatkov, provizii a finan¢nych sluZieb - -

Zavazky vodi dodavatelom 315 344

Zavazky vodi zamestnancom (nevycerpané dovolenky) 48 88

Ostatné zavazky voci dariovému tradu (DPH, zrazkova dari) 4 3

Spolu 367 435

14. ZAKLADNE IMANIE

Z3kladné imanie Spravcovskej spolocnosti k 30.6.2015 bolo v plnej vyske splatené, zapisané do
Obchodného registra a pozostavalo zo 112 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR
(celkova vyska je teda 37177 tis. EUR). Vlastnikom vsetkych akcii je Allianz - Slovenskd poist'ovnia a.s.,
Dostojevského rad 4, Bratislava, ktord ma zaroveri 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. Vietky akcie boli
riadne splatené akciondrom.

15. EMISNE AZIO

Emisné azio vo vyske 22 738 tis. EUR predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii aich
menovitou hodnotou.

16. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vySke 2 611 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zaloZeni
Spolo¢nosti vo vySke 996 tis. EUR a z prispevkov na rezervny fond zo zisku za rok 2010 vo vySke 232 tis.
EUR, zo zisku za rok 2011 vo vyske 161 tis. EUR, zo zisku za rok 2012 vo vyske 238 tis. EUR a zo zisku za rok
2013 vo vyske 364 tis. EUR a 620 tis EUR zo zisku roku 2014..

17. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vyske 12 336 tis. EUR predstavuju prevzaté vlastné imanie spolocnosti PDS, ktora bola
k 1.3.2006 zlti¢end so Spolo¢nost'ou (vid bod A).
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18. HOSPODARSKE VYSLEDKY MINULYCH OBDOBI

Hospodarsky vysledok — zisk za rok 2014 vo vyske 6 198 tis. EUR bol schvdleny Valnym zhromazdenim

Spolo¢nosti, ktoré sa konalo 23.6.2015.

Rozdelenie zisku za rok 2014 (daje v tisicoch EUR):

Zisk/strata
spolocnosti 2014

Zakonny rezervny fond
Socidlny fond

Fond soc. Potrieb
Dividendy
Nerozdeleny zisk
Neuhradené straty

620

5578

Celkom

6198

Celkova vyska strat minulych obdobi k 30.6.2015 dosiahla vysku 15 670 tis. EUR.

19. VYNOSOVE UROKY

1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov 156 152
Vynosové troky z beznych a terminovanych uctov 7 10
Vynosové troky celkom 163 162

20. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizIi

1.1.-30.6.2015

1.1.-30.6.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosy z odplat v stvislosti so:
spravou dochodkovych fondov 3147 2 868
vedenim osobnych déchodkovych uctov 753 688
zhodnotenim 5101 4570
Vynosy z odplat spolu 9 001 8126
Amortizacia ¢asovo rozliSenych nakladov na uzavretie
zmlav (3025) (788)
Zuctovanie znizenia hodnoty ¢asovo rozliSenych
nakladov na obstaranie zmldv 132 41
Ndaklady na poplatky z distribtcie spolu (2 893) (747)
Naklady na poplatky a provizie spolu (2 893) (747)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 6108 7 379
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21. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

1.1.-30.6.2015

1.1.-30.6.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 720 677
Ostatné administrativne naklady 1277 1127
Amortizacia a odpisy 136 200
Spolu 2133 2 004

Struktuira ostatnych administrativnych nakladov bola nasledovna:

1.1.-30.6.2015

1.1.-30.6.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) m 88
Audit*) ) -
Prendjom priestorov a sdvisiace naklady 67 67
Outsourcing 150 150
Kanceldrske potreby, drobny majetok 18 19
Tlaciva a formulare 5 1
Pravne sluzby 20 17
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacif 83 57
Postovné 44 43
Opravy a udrziavanie majetku 263 228
Ndklady na call centrum 7 7
Sluzby IT -
Ostatné prevadzkové naklady 25 14
Ndaklady na marketing 316 251
Poistenie majetku 10 9
Neuplatnend DPH na vstupe 158 176
Spolu 1277 1127

*) Naklady na audit v beznom t¢tovnom obdobi predstavuji naklady na overenie Statutarnej ictovnej
zavierky. Auditor neposkytol Spolo¢nosti v beznom tc¢tovnom obdobi ziadne iné sluzby.

22. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-30.6.2015
(v tis. EUR)

1.1.-30.6.2014
(v tis. EUR)

Ostatné naklady:
prevod majetku

Ostané ndaklady spolu

Ostatné vynosy:
nahrady skod
prendjom priestorov a zariadeni
prevod majetku
vynosy z odpisanych pohladavok

Ostatné vynosy spolu

Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu
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23. DAN A ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Struktira dane z prijmov:

1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Dan z prijmov - dari z droku - -
Darni z prijmov - odloZend (29) -
Dan z prijmov — splatnd - odhad (934) (1218)
Spolu (963) (1218)

24. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolocnost identifikovala v rdmci svojej Cinnosti nasledovné rizikd, pricom vypracovala postupy a spdsoby
na meranie tychto rizik.

Udaje o tGverovom riziku
Pouzité spésoby a postupy tverového hodnotenia diznika Spolocnosti

Spolo¢nost’ neposkytla Ziadne Uvery a neevidovala pohladdvky po splatnosti vodi tretim osobam. Svoj
majetok zhodnocovala formou depozitnych opericii u svojho depozitdra, spolo¢nosti Tatra banka, a.s., a
kdpou Statnych dlhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A (dalej len ,,dlhopisy*). Dlhopisy
maju investicny rating, s malou pravdepodobnost'ou default-u. Podsttpené rizika vzhfadom na priemernu
splatnost’ a durdciu jednotlivych finanénych operdcii Spoloc¢nost’ hodnoti ako akceptovatelné napriek
vyznamnej koncentrdcii verového rizika voci protistranam.

Udaje o trhovych rizikach
a) urokové riziko

Na zdaklade realizovanych operacii bola z pohladu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavend riziku zmeny
urokovych mier.

Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier

Spolo¢nost’ realizovala investicie vylu¢ne do slovenskych Statnych dlhopisov denominovanych v EUR.
VolI'né finan¢né prostriedky ukladala vyuZitim depozitnych operdcii na medzibankovom trhu v Tatrabanke.
Priemernd vazena durdcia portfdlia dosiahla k 30.6.2015 troveri 2,29 roka. Spolo¢nost’ nevyuzivala nastroje
na obmedzenie rizika zmeny drokovych mier.

Postupy a metddy merania trokového rizika

Spolo¢nost’ kvantifikuje Urokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (durdcie,
convexita, posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier Spolo¢nost sleduje duraciu a posun vynosovej
krivky ojeden bazicky bod (dalej ,,BPV*). Vzhladom na investi¢nd politiku Spolo¢nosti bola citlivost’
majetku na zmenu drokovych mier velmi nizka. Z pohladu urokového rizika bola v hlavnej miere vystavena
riziku zmeny 2-ro¢nej Urokovej sadzby.
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Riziko zmeny urokovej sadzby

Spolo¢nost’ nema Ziadne zavazky, ktoré by boli irocené.
Uro&eny majetok zahfria nasledovné polozky:

- beZné Gcty vo vyske 324 tis. EUR (Urok je nevyznamny),

- terminované vklady vo vyske 5 700 tis. EUR v nomindlnej hodnote (zostatok k 30.6.2015 bol
Uroceny priemernou sadzbou o, 22 % p.a.; k 31.12.2014 to bol 0,49 % p.a.), splatné v juli a v
novembri 2015.

- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 32 460 tis EUR v nominalnej hodnote; vo vyske 35 311 tis
EUR v trhovej hodnote (zostatok k 30.6.2015 mal priemerny vynos do splatnosti 0,43 %, vazeny
priemerny vynos do splatnosti 0,25 %)

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost nie je vystavena vyznamnému urokovému riziku.

Zmena urokovej sadzby nemd vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov. Test sa vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buddcich
penaznych tokov.

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ ma vietok majetok aj zavazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operdcia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spolo¢nosti sa odsuhlasuje tak, aby
Spravcovska spolo¢nost’ bola schopna plnit’ zavazky zo svojej ¢innosti.

Spolo¢nost’ takisto podlieha zakonnym poZiadavkdm kapitdlovej primeranosti vzmysle poziadaviek
zdkona o sds.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zadvdzkov a schopnost’ ndhrady urocenych zdvazkov v termine splatnosti za
akceptovatelnu cenu predstavuju doblezité faktory pri posudzovani likvidity Spravcovskej spolo¢nosti
arizika spojeného so zmenami urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabulke sa uvddza analyza majetku a zavazkov Spolocnosti podla prislusnej zostatkovej doby splatnosti
ku driu zostavenia Gctovnej zavierky az do zmluvného ddtumu splatnosti:

Na poziad. 1az3 3 mes.az 1az5 Viacako Nedefi-
ado1mes. mesiace 1rok rokov 5rokov nované
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (vtis. Spolu (v tis.

K 30.6.2015 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a periazné ekvivalenty 3033 - - - - - 3033
Kratkodobé pohladéavky voci 2005 ) 1003 3008
bankdm
Pohladavky zo starobného
déchodkového sporenia 769 ) ) ) ) ) 769
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ll-;lrr::—adr‘;ny majetok urceny na ) 31681 3630 ) 35311
Pozemky, budovy a zariadenia - - - 155 155
Casovo rozlisené naklady na ) ) ) 17217 17217
obstaranie zmluv
Iny nehmotny majetok - - - 3857 3857
Pohladédvka zo splatnej dane - - - 27 27
OdloZend darova pohladavka - - - 405 405
Ostatny majetok 5 807 1003 31681 3630 21661 63782
Majetok spolu
ZAVAZKY - 121 - - - 121
Zavazky 337 - - 26 363
Zamestnanecké pozitky 367 - - - 367
Zavazky spolu 704 121 - - 26 851
Aktudlny rozdiel 5103 - 882 31681 3630 21635 62 931
Kumulovany rozdiel 5103 5103 5985 37666 41296 62 931 -

Na poziad. 1az3 3 mes.az 1az5 Viacako Nedefi-

ado1mes. mesiace 1rok rokov 5rokov nované Spolu

(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2014 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a periazné ekvivalenty 1068 - - - 1068
Kratkodobé pohladéavky voci
bankdm - 3003 3003
Pohradavky zo starobného
déchodkového sporenia 531 - - - 531
Finan¢ny majetok urceny na
predaj 2003 24 846 6 440 - 33289
Pozemky, budovy a zariadenia - - - 151 151
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmluv - - - 19 678 19 678
Iny nehmotny majetok - - - 3327 3327
OdloZena dariova pohladavka - - - - 29 29
Ostatny majetok - 26 - - 715 741
Majetok spolu 3 602 - 3029 24846 6 440 23900 61817
ZAVAZKY
Dariové zavazky - 1302 - - - 1302
Zamestnanecké pozitky 202 - - - 25 227
Zavazky 435 - - - 435
Zavazky spolu 637 1302 - - 25 1964
Aktualny rozdiel 2965 1727 24 846 6 440 23 875 59 853
Kumulovany rozdiel 2965 2 965 4692 29538 35978 59 853 -

Kapitdlovad primeranost

Spolo¢nost’ podlieha zdkonnym poZiadavkam na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych zdrojov,
pri¢om na jej posudenie sa pouZiva niekolko hladisk v sulade s platnym zakonom o sds a vyhlaskou NBS
¢.101/2008.
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Spolo¢nost’ k 30.6.2015 ak 31.12.2014, aj pocas rokov kondiacich sa tymito datumami, spifala vetky
poziadavky na kapitalovu primeranost’.

Nasledujuca tabulka zobrazuje Strukturu kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle platnej legislativy k
30.6.2015 a k 31.12.2014:

30.6.2015 31.12.2014
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vlastné zdroje d6chodkovej spravcovskej

spolocnosti

Zakladné vlastné zdroje 58 512 55 865
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatelné polozky - -

Vlastné zdroje celkom 58 512 55 856
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej
spolo¢nosti 41343 37 353
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 1968 982 2 087 554
¥ vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za
predchadzajtici rok 1522 1485

A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny
od majetku v spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%
Udaj o splneni 2,08% 1,71%

B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25%
Udaj o splneni 3 844% 3761%

Riziko dopldcania do majetku déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov Spolocnosti

Dochodkové spravcovské spolo¢nosti (dalej len ,,DSS*) su povinné sledovat’ vykonnost' svojich
dlhopisovych déchodkovych fondov v rdmci 10-ro¢ného horizontu. V pripade poklesu hodnoty majetku
spravovaného dlhopisového dbéchodkového fondu v predmetnom 10-roénom obdobi st povinné doplatit’
prislusny objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ riadenim durdcie dlhopisového garantovaného ddéchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, irokového rizika a vyld¢enim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot’ dosiahnutia
kladnej vykonnosti pocas prvého sledovaného 10-ro¢ného horizontu (1. 1. 2013 - 31. 12. 2022), ako aj pocas
nasledovnych 10-ro¢nych obdobi.
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25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Suhrn transakcii Spravcovskej spolo¢nosti vo¢i podnikom v skupine a vodi ostatnym spriaznenym osobdam
a Struktura majetku a zavazkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej tabulke:

30.6.2015 31.12.2014
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Majetok
Obchodné pohladavky:
spravované fondy - odplaty za sprdvu, vedenie uctov
a zhodnotenie 434 400
Spolu 434 400
Zavazky
ASP - 1
Allianz SE - -
Spolu - 1
Struktdra vynosov a nakladov z transakcii so spriaznenymi osobami:
1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP - ndhrady skoéd 4 -
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie uc¢tov
a zhodnotenie 9 001 8 126
Spolu 9 005 8126
Naklady
Prevadzkové ndaklady:
ASP - ndjom priestorov, marketingové aktivity, poistenie dut 88 95
Allianz SE 22 9
Spolu 110 104

26. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolocnost’ md vyznamnu koncentraciu majetku k 30.6.2015 a 31.12.2014 vodi Tatra banka,
a.s., ktora je depozitarom fondov v sprave Spolocnosti a to z dévodu ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o sds.
Zavedenie postupov pre zabezpeclenie akceptovanej koncentracie Uverového rizika nebolo z tychto
dovodov realizované.

27. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY
V ramci beZnej obchodnej ¢innosti Spravcovska spolo¢nost’ nevstupuje do financnych operdcii, ktoré nie

su zauctované v ramci vykazu finan¢nej pozicie, a ktoré sa oznacuju ako podsuvahové finan¢né nastroje.
K 30.6.2015 a 31.12.2014 Spravcovska spolocnost’ neevidovala Ziadne podstvahové poloZzky.
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Spolo¢nost’ k 30.6.2015 ani k 31.12.2014, ani pocas tychto rokov, neevidovala vo svojom portfdliu Ziadne
derivaty.

Spolo¢nost’ garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, ktory je pod jej spravou - vid bod 24, ¢ast’,,Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z
vlastnych zdrojov spolo¢nosti®“. Ako sa v uvedenom bode 24 dalej piSe, Spolo¢nost’ riadenim durdcie
fondu, nizkej kreditnej expozicie, irokového rizika avylicenim menového rizika v spravovanom
dlhopisovom déchodkovom fonde, maximalizuje pravepodobnost’ dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia
prostriedkov vo fonde na sledovanom desatro¢nom obdobi. Z uvedného dévodu nevykazuje v tejto
Gctovnej zavierke Ziadne podmienené zavdzky (garancie).

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budid dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’
a zanikne az potom, ked budu k dispozicii prdvne precedensy, pripadne oficidlne interpretdcie prislusnych
organov.

28. INE SKUTOCNOSTI

Dra 4.2.2015 bola Narodnou radou Slovenskej republiky schvdlend zmena zdkona o starobnom
dochodkovom sporeni, v zmysle ktorej dochadza historicky k 4. otvoreniu druhého piliera déchodkového
systému, a to na obdobie troch mesiacov, t.j. od 15.3.2015 do 15.6.2015. Moznost' opustit’ systém
starobného d6chodkového sporenia v tomto obdobi mali vSetci sporitelia okrem tych, ktori si dohodli
vyplacanie starobného dochodku alebo predcasného starobného déchodku s poistovriou alebo s
déchodkovou spravcovskou spolo¢nost'ou (DSS), alebo ktori si dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z
investovania.

Ku dfiu zostavenia Gctovnej zavierky moznost’ vystupit’ zo systému vyuZilo 53 124 sporitelov Spolocnosti,
¢o predstavuje 11,5 z celkového poctu jej sporitelov a zniZzenie celkového majetku pod jej spravou o 9,3%.

29. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zdvierka do dnia jej zostavenia nedoslo k ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto ictovnej zavierke.

32



