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SUVAHA K 30. JUNU 2012

(v EUR)
Bezprostredne
Ozna- Bezné iétovné | predchadzajice
Senie Polatin i | P e || Getomé
obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
1. | Investitny majetok (sucet poloZiek 1 az 7) | 163 249 639 72 740 953
1. | Dlhopisy 2 120 182 967 57 919 850
a) | bez kuponov 3 22 364 306 17 095 306
b) | s kupénmi 4 97 818 661 40 824 544
2. | Akcie 5 - =
3. | Podielové listy 6 . i
a) |otvorenych podielovych fondov 7 - :
b) |ostatné 8 s -
4. | Kratkodobé pohladavky 9 43 066 672 14 821 103
5. | Obratené repoobchody 10 - =
6. | Derivaty 11 - =
7. | Drahé kovy 12 - -
II. | Neinvestitny majetok (sucet poloZziek 8 a 9) 13 188 753 149 497
8. | Peitazné prostriedky a ekvivalenty peflaznych prostriedkov | 14 168 988 128 168
9, | Ostatny majetok 15 19 765 21 329
Aktiva spolu 16 163 438 392 72 890 450
Bezprostredne
zna- . Bezné utovné | predchadzajice
(genie FoloZka Cr. obdobie ® lh“.tovm’:‘I
obdobie
a b g 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zavizky (sadet polozick 1 az 6) 17 66 856 89
1. | Zavizky voti bankam 18 - -
2. | Zaviizky z presunov, prestupov a inych vyplat 19 6 846 89
3. | Zavizky vo¢i dochodkovej spréveovskej spolognosti 20 46 196 "
4. | Derivaty 2] = -
5. | Repoobchody 22 - -
6. | Ostatné zavizky 23 13 814 -
1. | Vlastné imanie (sudet poloziek 7 a 8) 24 163 371 536 72 890 361
7. | Déchodkové jednotky 25 162 003 495 72 050 669
8. | Zisk alebo strata bezného ¢tovného obdobia 26 1368 041 839 692
Pasiva spolu 27 163 438 392 72 890 450

Poznamky na strandch 5 az 18 st neoddelitelnou si¢astou actovnej zav ierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 6 MESIACOV ROKU 2012

(v EUR)
Bezprostredne
Ozna- BeZné iftovné | predchadzajice
Senie Fala Er | P paobie || ttovné
obdobie

a b C 1 2
1. | Vynosy z Grokov (netto) 1 973 601 311 071
1.1. |uroky 2 973 601 311071
1.2. | wysledok zaistenia 3 o R
2. | Vynosy z podielovych listov 4 : 2
3. | Vynosy z dividend 5 & 2
3.1. | dividendy 6 g &
3.2. |vysledok zaistenia 7 - p
4./a. | Cisty zisk/strata z operécii s cennymi papiermi 8 526 458 (56 391)
5./b. | Cisty zisk/strata z devizovych operacii 9 . -
6./c. | Zisk/strata z derivatovych operdcii 10 3 .
7.d. | Zisk/strata z operécii s drahymi kovmi 11 “ -
8./e. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 11 28 078 2
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 1528 137 254 682
f. | Transakéné naklady 13 (1 860) -
g. | Bankové a iné poplatky 14 (19) 5
1. | Cisty vynos z majetku vo fonde 16 1526 258 254 682
h. | Naklady na financovanie fondu 17 & Al
h.1. |ndklady na tiroky 18 & .
h.2. | zisky/straty zo zaistenia urokov 19 - =
h.3. |ndkiady na dane a poplatky 20 . o
1L Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 21 1526258 254 682
i. |Naklady na odplatu za spravu fondu 22 (144 403) -
J- | Naklady na odplaty za sluzby depozitdra 23 (13 814) -
A. |Zisk alebo strata 24 1 368 041 254 682

Poznamky na strandch 5 aZ 18 st neoddelitelnou sticastou uétovnej zavierky.
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POZNAMKY UCTOVNEJ ZAVIERKY

zostavenej k 30.6.2012
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7.8.2012 Spraveo spoloénosti— uctovnej zavierky actovnictva
Schvalené diia : Ing.

Ing. Marian Kopecky l

Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

#@b(f/

Ing. Juraj Liptak
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spravcovskd spolo¢nost, a.s.

Be. Slavka LukatKova
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déchodkova
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A.

Vieobecné informicie o fonde

Vytvorenie a spriva déchodkového fondu

Déochodkovy fond GARANT dihopisovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (dalej len
_dochodkovy fond™) vytvorila a spravuje déchodkova spravcovskd spolo¢nost Allianz — Slovenska
déchodkové spraveovska spolognost, a.s. (dalej len , spravcovska spolo¢nost™) na zaklade povolenia na
vznik a Einnost’ déchodkovej spravcovskej spolognosti.

V zmysle § 56 zékona &. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v znenf neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o sds*), vedie dochodkova
spravcovska spolo¢nost za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné Gctovnictvo
a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy fond ictovnu zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolo¢nost’ bola zaloZené bez vyzvy na upisovanie akcif zakladatelI'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N.z 45259/04 zo dita 26.5.2004. Do obchodného registra bola
spravcovska spolo¢nost’ zapisana diia 28.9.2004 pod &islom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dita 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
dochodkového fondu u depozitara dita 22.3.2005.

Hlavni ¢innost’

Predmetom &innosti spravcovskej spolotnosti je vytvéranie a sprava dochodkovych fondov na
vykonévanie starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolognost’ vykondva svoju ¢innost' na uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovskd spolo¢nost’ je 100% deérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistioviia,
a.s. Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat' konsolidovanu u¢tovnu
zavierku.
Materskou spoloénostou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse
28, D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat konsolidovant aétovna zavierku
skupiny.

Dochodkovy fond Garant je dlhopisovy dochodkovy fond, v ktorom su zastipené len konzervativne
investicie vo forme dlhopisovych a pefiaznych investicii. Fond je orientovany na dosahovanie kladnej
vykonnosti na kazdom sledovanom obdobi v zmysle platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30.6.2012:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorn4 rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Ko¢an
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B.

Pouzité uctovné zasady a Gétovné metody
Vichodiskd pre zostavenie ti¢tovnej zdvierky

Uttovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového fondu
(angl. going concern).

V stlade s ustanoveniami §56 ods. 1 zdkona o sds bola G¢tovna zdvierka déchodkového fondu, ktora
pozostiva zo savahy k 30. 6. 2012, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. 1. 2012 do 30. 6. 2012
a poznamok k &tovnej zavierke, zostavend v sulade s §17 aZ 23 zakona €. 431/2002 Z.z. o Gftovnictve
v zneni neskorsich predpisov (d'alej len ,,zakon o G¢tovnictve™) ako riadna u¢tovna zavierka.

Pri vedeni G¢tovnictva a zostavovani utovnej zdvierky sa postupuje v sulade so zakonom o uétovnictve
a v silade s prislugnymi opatreniami MF SR, najmé Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o
usporiadani a oznatovani poloziek uctovnej zévierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
tdajov uréenych z (&tovnej zavierky na zverejnenie, 0 rémcovej G¢tovej osnove a postupoch Gétovania
pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové ddéchodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF
SR*), pokial tieto nie su v rozpore so zakonom o sds.

Utovna zavierka fondu k 31. 12. 2011 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolo¢nosti
diia 20. 3.2012.

PouZité nové iictovné metédy a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospodirenia a Cisty
majetok fondu

Novelou zdkona &. 43/2004 Z. z. (Zakon & 334/2011), zékon &. 546/2011 z30.11.2011 a zédkon ¢.
547/2011 z 1.12.2011 ktorymi sa menf a dopliia zékon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorgich predpisov, bolo od 1.4.2012 do
systému SDS zavedend zmena tykajlica sa ictovania vybranych nakladov na tarchu fondu.

Medzi tie ndklady patri odplata za spravu fondu, odplata za zhodnotenie, odplata za sluzby depozitara,
poplatky za spravu a uschovu cennych papierov (tzv. custody), poplatky pri ndkupe a predaji cennych
papierov, bankové a iné poplatky.

Odplata za spravu déchodkového fondu a odplata za zhodnotenie boli do 31.3.2012 zG¢tovavané
z udtov sporitel'ov, ugtovne znizovali polozku vlastného imania — dochodkové jednotky, bez vplyvu na
hospodérsky vysledok.

Odplata za sluzby depozitara, poplatky za spravu a Gschovu cennych papierov (tzv. custody), poplatky
pri nékupe a predaji cennych papierov, bankové a in¢ poplatky neboli do 31.3.2012 uétované na tarchu
fondu.

Uétovné zdsady a iétovné metddy pouZité pri zostavovani iictovnej zdvierky

Nasledovné Gétovné zasady a metédy boli dtovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky
aplikované konzistentne:

(1) Deii uskuto¢nenia tétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diom uskuto¢nenia uctovného pripadu najmé defi vykonania platby,
defi zattovania prikazu bankou, den pripisania pefaznych prostriedkov od Socidlnej poistovne na ucet
fondu, defi, v ktorom dojde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, den vzniku pohladavky
alebo zavizku a defi, v ktorom déjde k d’alsim skuto¢nostiam, ktoré si predmetom (cétovnictva, a ktoré
nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju, alebo
ktoré vyplyvaju z vnutornych podmienok spolonosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uétovani ndkupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operécie) je
ditom uskuto&nenia uétovného pripadu defi dohodnutia obchodu s cennym papierom.

(2) Prepodet cudzej meny

Operécie v cudzej mene sii zai¢tované v eurdch kurzom platnym v def uskuto&nenia operacie.
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3)

C))

)

Majetok a zavizky v cudzej mene su prepo¢itané na eurd kurzom Eurépskej centralnej banky (ECB)
platnym v dei, ku ktorému sa vykonéva ocenenie a v defi, ku ktorému sa zostavuje uctovna zdvierka
dochodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene su vykazané vo vykaze ziskov a strat
ako ,,Cisty zisk/(strata) z devizovych operdcii*.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoltu majetku a zavizkov v cudzej mene s vykézané
taktiez v tejto polozke.

Peflazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych
uctoch splatné do 24 hodin) sa G&tuju v nominalnych hodnotéach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozlisenie trokovych vynosov je sugast'ou uctovnej hodnoty poloZiek.

Kratkodobé pohl’adavky

Kratkodobé pohPadavky sa G&tuji pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie trokovych vynosov je sutastou Gctovnej hodnoty
tychto pohl'adavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vietky cenné papiere v portfoliu fondu su uctované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup
a predaj cennych papierov, ktory si vyZzaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi
zvyklostami (,,obvykly* nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi
papiermi, ktoré nespliiaji podmienku obvyklého vyrovnania na prisluSnom trhu cennych papierov, sa
adtuji ako finanéné derivaty (terminové operécie).

Cenné papiere s prvotne uctované v obstardvacej cene bez nékladov suvisiacich s ich obstaranim.
Naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov si v okamihu nakupu zauctované ako ndklady
a vykazané v polozke , Transakéné néklady™ vo vykaze ziskov a strat (Od 1.4.2012)

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa i¢tujt na prislusnom uéte Gctovej skupiny 71 —
Naklady na finanéné ¢innosti, alebo na prislusnom ucte aétovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych
&innosti a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operdcii s cennymi papiermi** vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahffia pohladavky z Casovo rozlifenych trokov
z kupénov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvysuje o postupne dosahovany urok, ktory
je vypotitany metédou efektivnej trokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych
papieroch sa Gi¢tuje ako Grokovy naklad alebo vynos odo diia obstarania cenného papiera do dita predaja
alebo splatnosti metodou efektivnej trokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuja v riadku ,,Vynosy z urokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskuto¢iované v stlade s
vyhlagkou & 246/2009 Z.z. o spdsobe ur¢enia hodnoty majetku v dochodkovom fonde (d'alej len
,vyhlaska®).

Redlna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhlasené najneskorSie ku diu ocenenia, ak
je nesporné, e za trhovii cenu je moZno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena
vrétane dosiahnutého tirokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referen¢na
trhovd cena z verejného trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotdcii
referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie
je mozné urit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v silade s ustanoveniami zdkona o sds a vyhlasky
uréené spravcovskou spolo¢nostou inymi vieobecne uzndvanymi metodami ocefiovania. Pri pouziti
tychto metéd si zohl'adnené aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi
alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceflovaného cenného papiera, jeho
zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej sii denominované platby plynice z vlastnictva tohto
cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto ur¢it’ redlnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom.
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(6)

@)

®)

Derivaty

Za derivat sa povaZuje finanény nastroj, ktory sucasne spl'ﬂa nasledujace podmienky:

a) jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny tirokovej miery, ceny cenného papiera,
kurzu cudzich mien, cenového indexu, iverového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,

b) nevyzaduje zaliato¢né Cisté investicie alebo vyzaduje zaliatoiné Cisté investicie, ktoré su
nizsie ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch finan¢nych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v tverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k buducemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlh3ia ako pri spotovej operacii.

Podl'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:

a) derivaty ur¢ené na obchodovanie,

b) zabezpetovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.l pismeno h) a § 83 zikona o sds moZno v prospech a na farchu majetku
v déchodkovom fonde uskuto&hovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho s
majetkom v déchodkovom fonde. VzhTadom na to boli vetky derivéity v majetku déchodkového fondu

obstarané ako zabezpetovacie derivaty (a takto aj pri obstarani klasifikované), ked’ze splitali definované
poziadavky pre utovanie hedgingu:

i zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

2 zabezpetovaci vztah je od zatiatku formalne zdokumentovany, pri¢om dokumentacia
umoziiuje identifikiciu zabezpetovanych nastrojov, zabezpectovacich nastrojov a zabezpetovancho
rizika. Dokumenticia zaroveii preukazuje efektivnost zabezpetenia, ako aj spdsob hodnotenia
efektivnosti,

: zabezpecenie je vysoko efektivne, tj. v priebehu zabezpetovacieho vztahu zodpovedaju
zmeny redlnych hodndt zabezpetovacich nistrojov zmendm redlnych hodndt zabezpecovanych
néstrojov zodpovedajticich zabezpecovanému riziku v rozpiti 80 % az 125 %.

Derivéty sa odo diia dohodnutia obchodu do diia vyrovnania obchodu (¢tujh na podsuvahovych Gctoch,
pritom o realnej hodnote derivatov sa aétuje v sivahe v samostatnej polozke ,Derivaty®. V den
vyrovnania obchodu sa zru$i podsuvahovy zapis a ictuje sa na sivahovych G&toch. Zmeny redlnych
hodndt zabezpetovacich derivatov sa Gtuji oproti prislusnym nakladovym a vynosovym uctom
attovnych skupin 71 — Naklady na finan¢né ginnosti resp 61- Vynosy zfinantnych Cinnosti.
Realizované zisky a straty z derivatov z efektivnej Casti zabezpetenia sa vykazujii vo vykaze ziskov a
strat v polozke z efektivnej Casti zabezpeenie spolu s prislusnym druhom nakladov, ktory vznikol zo
zabezpetovaného néstroja. Neefektivna Cast derivatov je vykazana v poloZzke .Cisty zisk/(strata)
z derivatovych operacii®.

Z dovodu prehodnotenia investi¢nej stratégie (v roku 2009 v désledku zmeny legislativy), mnohé
derivity by uZ neboli naviazané na prislusné zZlozky majetku astali sa by sa neefektivnymi.
Spravcovska spolognost’ uzavrela k tymto derivatom opacné transakcie, ktoré uzatvéraju tieto obchody.
Celkova st¢asné hodnota derivatov v majetku fondu je rovna nule.

Ostatné pohl'adavky a zaviizky

Ostatné pohPadavky a zaviizky sa uétuji v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohladavok sa znizuje
o pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné urokové vynosy alebo néaklady suvisiace
s pohl'adavkami alebo zéviizkami st su¢astou G¢tovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavizkov.

Niklady, odplata Spolo&nosti a poplatky depozitarovi

V zmysle § 63 Spolo¢nosti prinalezi za obhospodarovanie déchodkového fondu odplata.

A to odplata za spavu ddchodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.
Spraveovské poplatky a odplata za zhodnotenie su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke
..Naklady na odplatu za spravu fondu™.

Depozitér je povinny viest' dochodkovému fondu jeho bezny icet v prisludnej mene a kontrolovat, ¢i
ginnost fondu a vypocet hodnoty dochodkovych jednotick je v stlade so Zakonom. Depozitarovi za
vykon ¢&innosti prinalezi odplata. Néaklady za sluzby depozitara su vykazané vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,,Ndklady na odplaty za sluzby depozitara™.



(}ARANT dlhopisovy d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 30. jinu 2012

Dalej st na tarchu déchodkového fondu actovane dane a naklady na finanéné Cinnosti (najmé straty
z operécif s cennymi papiermi a urokove naklady).

(9) Vynosy

Vynosy ddchodkového fondu tvoria najmd drokove vynosy zdlhovych cennych papierov,
z prostriedkov na vkladovych a beznych uctoch a zisky z operécii s cennymi papiermi.

(10)  Uvadzanie hodnét v i&tovnej zavierke

Hodnoty poloziek i¢tovnej zavierky st uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v stivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat
st uvedené v zatvorkach.
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C PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)

C. Prehlad o pefiaznych tokoch

BeZzné uétovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajice
uétovné obdobie

PeiaZny tok z previadzkovej ¢innosti

X

X

Uhradené pohl'adavky na tGroky, odplaty a provizie (+)

(28 915 023)

(8 635 422)

Uhradené zavizky z Grokov, odplat a provizii (-)

(160 336)

(347 779)

Vynosy z dividend (+)

Pohl'adavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich u&tov obchodovania s cennymi
papiermi a drahymi kovmi (+)

58 407 798

84 073 299

Pohl'adavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauttovania
ti¢tov finannych néstrojov (-)

(118 570 299)

(90 093 510

Zavizky na zaplatenie kupnej ceny FN (+)

Vynos z odpisanych pohl'addvok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

(€]

Zavizky voti dodavatel'om (+)

Néklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavizok na zrazkova daii z prijmov (+)

Cisty periainy tok z prevddzkovej Cinnosti

(15 003 413

Peiiazny tok z investi¢nej €innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo&nosti (-)

Znizenie/ zvy3enie poskytnutych tverov a vkladov (+/-)

Cisty periainy tok z investi¢nej Cinnosti

PeiiaZny tok z finan¢nej Cinnosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+)

14 899 094

12 594 305

Vrétené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-)

74 326 634

2433 095

Dediéstva (-)

6 757

2 705

Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych tverov (+/-)

Zaplatené splatky dlhodobych tverov (-/+)

isty pefiainy tok z finanénej Cinnosti

89 232 485

15024 695

U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty  vzrast/pokles  pefiaZnych  prostriedkov  aich
ekvivalentov

40 821

21281

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zatiatku
uétovného obdobia

128 168

106 888

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci G&tovného
obdobia

168 988

128 168

10
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D. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 30. 6. 2012
(v EUR)
?ez"l;:- — Bezprostre{jf&e
BeZné uftovné | predchadzajuce
obdobie i¢tovné obdobie
a b 1 2
I. Cisty majetok na zaiatku obdobia 72 890 361 57371 048
a) Pocet dochodkovych jednotiek 1 857 525 330 1 480 678 162
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,039241 0,038746
1. Prispevky do dochodkovych fondov 14 899 094 12 594 305
2. Zisk alebo strata fondu 1 368 041 839 692
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu : z
4. Vyplata vynosov podielnikom = .
5 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu (112 594) (347 779)
6. Prevedené déchodkové jednotky/ prestupy a vystupy
icastnikov 74 326 634 2433 095
1L Narast / pokles ¢istého majetku 90 481 175 15519 313
A. Cisty majetok na konci obdobia 163 371 536 72 890 361
a) pocet dochodkovych jednotiek 4113998522 1 857 525 330
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,039711 0,039241
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E.

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

AKTIVA

1.

DLHOPISY

Struktura dlhopisov k 30. jinu 2012 a k 31. decembru 2011 bola takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Bezprostredne
Cislo |1.I. Dlhopisy podla dohodnutej predchadzajice uétovné
riadku | doby splatnosti Bezné uftovné obdobie obdobie
1! Do jedného mesiaca = L
2, Do troch mesiacov B =
3 Do Ziestich mesiacov 1 485 570 -
4. Do jedného roku 15 060 184 10 546 201
5 Do dvoch rokov 257 575 5938 554
6. Do piatich rokov 42708 033 23228 168
7 Nad pét rokov 60 671 605 18 206 927
Spolu 120 182 967 57 919 850
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Bezprostredne
Cislo |1.IL. Dlhopisy podla zostatkovej predchadzajice Gdtovné
riadku | doby splatnosti BeZné aétovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 8 407 522 14 706 121
2. Do troch mesiacov - 11236 810
3. Do &iestich mesiacov 7 800 109 6 825979
4. Do jedného roku 57 738 803 9 723 002
5 Do dvoch rokov 42 750 543 11 636 263
6. Do piatich rokov 3485990 3 791 675
7 Nad pit rokov . z
Spolu 120 182 967 57 919 850
V éleneni podla drihu dlhopisu:
(Ljis(l;:{ 1.IIL Dlhopisy Bezprostredne
L predchadzajice aétovné
BeZné iétovné obdobie obdobie
I Dlhopisy bez kupénov 22 364 306 17 095 306
LI nezaloZené 22 364 306 17 095 306
2 zaloZené v repoobchodoch z 2
1.3. zalozené = 5
2. Dlhopisy s kupénmi 97 818 661 40 824 544
2.1. nezaloZené 97 818 661 40 824 544
2058 zaloZené v repoobchodoch ., =
. zaloZené 5 .
Spolu 120 182 967 57 919 850
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2;

AKCIE

Fond nemal v portféliu k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011 nakipené Ziadne akcie.

3

PODIELOVE LISTY

Fond nemal v portféliu k 30. jinu 2012 a k 31. decembru 2011 Ziadne podielové listy.

4.

KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktira kratkodobych pohl'adavok k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011 bola takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo |4.I. Kritkodobé pohl'adivky podla Bezprostredne
riadku | dohodnutej doby splatnosti predchadzajice G&tovné
Bezné ultovné obdobie obdobie
. Do jedného mesiaca 5500 031 450 008
2 Do troch mesiacov ” .
3. Do Ziestich mesiacov 37 566 641 14 371 095
4, Do jedného roku Z
Spolu 43 066 672 14 821 103
V éleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo |4.1l.  Kritkodobé  pohl'adavky Bezprostredne
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti predchadzajiice iEtovné
Bezné Gi¢tovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 7 189 636 3425762
2 Do troch mesiacov 11 575 875 3004 708
3. Do Siestich mesiacov 20137519 8 390 633
4, Do jedného roku 4163 642 E
Spolu 43 066 672 14 821 103
V éleneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:
Cislo [4.IIl.  Kritkodobé pohladdvky fiezprostredng
riadku | podl’a zostatkovej doby splatnosti — predchadzajiice G&tovné
zniZenie hodnoty BeZzné ultovné obdobie obdobie
1 Hrub4 hodnota pohl'adavok 43 066 672 14 821 103
2, Znizenie hodnoty . L
3. Cista hodnota pohl'adavok 43 066 672 14 821 103

5. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Fond neeviduje Ziadne pohl'adavky vo&i bankovym subjektom z obratenych repoobchodov.
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6. DERIVATY- AKTIVA

Fond nevlastni v portféliu k 30. janu 2012 a k 31. decembru 2011 Ziadne derivaty.

7. DRAHE KOVY

S drahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium fond v beznom ani predchadzajicom u¢tovnom
obdobi neobchodoval.

8. PENAZNE PROSTRIEDKY A EVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2012 ak 31. decembru
2011 bola nasledovna:

Qislu 8. ' Penazné prostriedky Bezprostredne
riadku | a ekw\.falenty pefiaznych predchédzajiice Gtovné

prosteledkoy Bezné tctovné obdobie obdobie
1. Pefiazné prostriedky v pokladni . -
2. BeZné Gty 168 988 128 168
3 Poskytnuté ~ tvery  splatné na

poziadanie ado 24 hodin a vklady

splatmé do 24 hodin. ) _
4, Pohl'adavky na penazné prostriedky

v rdmci spotovych operdcif . .
S Cenné papiere peilazného  trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac

3 mesiace § |
% Medzisucet - siivaha 168 988 128 168
6. Uverové linky na okamzité Cerpanie

penaznych prostriedkov = _

Spolu 168 988 128 168

Fond ma zriadeny bezny ucet u svojho depozitdra — Tatra banka, a.s.

9.

OSTATNY MAJETOK

Struktiira polozky ostatny majetok k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011 bola nasledovné:

(\?is:;‘ 9. Ostatny majetok Bezprostredne
L predchadzajuce aétovné
BeZné Gftovné obdobie obdobie

1. Pohl'adiavka vo¢i OPTIMAL v.d.f, 2 730 9728
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

2 Pohl'adavka voc¢i PROGRES r.d.f, 17 035 11601
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Spolu 19 765 21 329
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PASIVA
1. ZAVAZKY vOCI BANKAM

Dihopisovy fond neeviduje Ziadne kratkodobé zavizky vo¢i bankam.

2. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Struktira polozky zdviizkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 30. junu 2012 ak 31. decembru 2011 bola
nasledovna:

C?isl?( 2I 'Zévﬁ%ky Z presunov, prestupov Bezprostredne
riadku | a inych vyplat predchidzajice aétovné
Bezné uttovné obdobie obdobie
‘ Zavizky z vyplaty dedi¢stva 6814 57
Z. Zavizky voti Socidlnej poistovni 32 32
Spolu 6 846 89

Priemerna doba thrady zavizku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2012 rovnaka ako v roku
2011, t.j. 1 def.
3. ZAVAZKY vOCI DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavizky vodi dochodkovej spravcovskej spolognosti predstavuju najmé zavizky zodplat za spravu fondu,
poplatkov za vedenie osobnych déchodkovych ¢tov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Cislo |3.1. Zaviizky vo&i dbchodkovej Bepioitiedis
riadku | spravcovskej spolognosti predchadzajiice iétovné
Bezné i¢tovné obdobie obdobie
1. Zavizky z poplatkov za spravu fondu 46 196 4
Spolu 46 196 =

4. DERIVATY - PASIVA

Fond nemal k 30. jinu 2012 ani k 31. decembru 2011 Ziadne zavézky z derivatov.

5. REPOOBCHODY

Fond nema voéi bankovym subjektom Ziadne zavizky z repoobchodov.

6. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira polozky ostatné zévizky k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011 bola nasledovna:

Cislo

e 6.1. Ostatné zavizky Bezprostredne
riadku predchidzajice ictovné
Bezné aétovné obdobie obdobie
I Ostatné zavizky 13 814 -
Spolu 13 814 -

Polozka ostatné zavizky k 30. junu 2012 predstavuje v plnej vyske zavizok voéi depozitarovi.
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

a) Vynosy z irokov (netto)

Struktara urokovych vynosov a nakladov k 30. junu 2012 a k 30. junu 2011:

é"islo 1.1. Uroky Bezprostredne
riadku predchidzajice Gétovné
BeZzné uftovné obdobie obdobie
L Bezné ucty 1670 817
2. Reverzné repoobchody . -
3. Vklady 232 771 50 942
4, Dlhové cenné papiere 739 160 259 312
Spolu 973 601 311071
b) Cisty zisk/(strata) z operdcii s cennymi papiermi
Struktura vysledku z operécii s cennymi papiermi k 30. junu 2012 a k 30. jinu 2011 bola nasledovna:
(f'{slo 4, Zisk/strata z cennych papierov Bezprostredne
riadku predchddzajice aétovné
Bezné uc¢tovné obdobie obdobie
I Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere a2 =
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 526 458 (56 391)
4. Podielové listy s N
Spolu 526 458 (56 391)
¢) Cisty zisk/(strata) 7 operdcii s inym majetkom
Struktira vysledku z operacii s inym majetkom za roky k 30. junu 2012 a k 30. jinu 2011 bola nasledovna:
é_[slov 7. .Ziskfstrata z operacii s inym Bezprostredne
riadku | majetkom predchiadzajice G&tovné
Bezné uftovné obdobie obdobie
1L Iné prevadzkové vynosy 28 078 2
Spolu 28 078 2
Polozka obsahuje vynosy z rozpustenia garanéného fondu v sivislosti so zmenou legislativy k 1.4.2012.
d) Transakcéné ndklady
Struktira polozky transakéné néklady k 30. junu 2012 a k 30. junu 2011 bola nasledovné:
(Y,"is‘;(l)( f. Transakéné naklady Bezprostredne
At predchadzajice Gétovné
Bezné étovné obdobie obdobie
1. Poplatky za sprostredkovanie - i
2. Poplatky za vysporiadanie (1 860) &
Spolu (1 860) :

Polozka obsahuje poplatky stvisiace s nakupom a predajom cennych papierov.
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e) Bankové a iné poplatky

Struktara poloZky bankové a iné poplatky k 30. jinu 2012 a k 30. jinu 2011 bola nasledovna:

Cislo g. Bankové poplatky a iné poplatky Bezprostredne
riadku predchddzajice uftovné
BeZné Gétovné obdobie obdobie
: Bankové poplatky (19) s

2. Burzové poplatky . 5
3. Poplatky obchodnikom s cennymi

papiermi . B
4, Poplatky centralnemu depozitarovi

cennych papierov u %

Spolu (19) -
F. PREHIAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 30. junu 2012 a k 31.12.2011 neevidoval Ziadne podstivahové poloZky.

G OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom ddéchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch sporitel'ov,

V zmysle zikona o sds sa aktualna hodnota déchodkovej jednotky v defi vypoctu uréi ako podiel €istej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde apodtu vietkych doéchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
ddchodkovych G&toch vietkych sporitel'ov ddchodkového fondu v deit vypoétu, pri¢om gistou hodnotou majetku
v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zévizkami.
Cistt hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktuélnu hodnotu déchodkovej jednotky je spréavcovska
spolo¢nost’ povinna vypotitat' kazdy pracovny deii.

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky dochodkového fondu k 30.6.2012 bola 0,039711 (k 31.12.2011 bola
0,039241).

Cistd hodnota majetku v ddochodkovom fonde k 30.6.2012 bola 163 371 EUR (k 31.12.2011 bola 72 890 361
EUR).

Tabulka uvadza vypocet &istej hodnoty aktiv podla uétovnictva k 30. jiinu 2012 a k 31. decembru 2011:
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Hodnota majetku fondu pre  Hodnota majetku fondu pre

vypocet hodnoty vypocet hodnoty

dichodkovej jednotky diochodkovej jednotky

k 30.6.2012 (v EUR) k 31.12.2011 (v EUR)

AKTIVA 163 438 392 72 890 450

Kratkodobé pohladavky 43 255425 14 970 600

Dlhové cenné papiere bez kupénov 22 364 306 17 095 306

Dlhové cenné papiere s kuponmi 97 818 661 40 824 544

Podielové listy - .

Derivaty - -

ZAVAZKY 66 856 89

Zavizky voti spravcovskej spoloénosti 46 196 -

Zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat

6 846 89

Ostatné zavizky 13 814 -

CISTA HODNOTA AKTIV 163 371 536 72 890 361

Pocet dochodkovych jednotiek 4113998 522 1 857 525 330

Hodnota dochodkovej jednotky 0,039711 0,039241
H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Vzhladom na momentélne kroky vlady ajej vyhlasenia sa da v blizkej buducnosti ofakévat dalia novela
zakona &. 43/2004 Z. z., o starobnom déchodkovom sporeni.

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje ui¢tovna zavierka do diia jej schvalenia nedo3lo k Ziadnym inym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto u¢tovnej zavierke.

%ok ok

Tieto poznamky k uctovnej zévierke boli zostavené 7. 8. 2012 na adrese Ratianska 62, 831 02 Bratislava,
Slovenska republika.



