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SUVAHA
k 30. junu 2014
v eurach
Ozna- Y Bezné uctovné Bezpro'streglfle
¢enie Polozka obdobie pr edch,a dzaj hee
uctovné obdobie
a b 1 2
X AKTIiVA X X
I. | Investiény majetok (stcet poloZiek 1 az 8) 1815170 941 1717 112 548
1. | Dlhopisy oceniované umorovanou hodnotou 317 128 076 261 264 433
a) | bez kupénov - -
b) |skuponmi 317 128 076 261 264 433
2. | Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 1297 069 479 1 295 505 027
a) | bez kupénov 19 448 275 47 986 415
b) |skuponmi 1277 621 204 1247518 612
3. | Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach - -
a) | obchodovatelné akcie - -
b) | neobchodovatel'né akcie - -
€) | podiely v obchod. spolo¢nostiach, ktoré nemaja formu CP - -
d) | obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
obchod.spolo¢nostiach - -
4. | Podielové listy - -
a) | otvorenych podielovych fondov - -
b) | ostaé - -
5. | Kratkodobé pohladavky 200973 386 160 343 089
a) | kratkodobé vklady v bankach 200 973 386 160 343 089
b) | kratkodobé pdzi¢ky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma
fond majetkovy podiel - -
c) |iné - -
d) | obratené repoobchody - -
6. | Dlhodobé pohladavky - -
a) | dlhodobé vklady v bankach - -
b) | dlhodobé pdzicky obchod.spolo¢nostiam, v ktorych ma fond
podiel - -
7. | Derivaty - -
8. | Drahé kovy - -
I1. | Neinvesti¢ny majetok (sucet polozick 9 a 10) 4035117 248 319
9. | Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 4035117 248 319
10. | Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 1 819 206 058 1717 360 867
N . Bezprostredne
Ozna- POLOZKA BeZné uctovné predzhédzaj dce
¢enie obdobie i . .
uctovné obdobie
a b 1 2
X PASIVA X
l. Zavizky (sucet poloziek 1 az 7) 13192 792 531 700
1. | Zavizky voci bankam - -
2. | Zaviazky z ukoncenia sporenia 20 195 9932
3. | Zaviazky voci spravcovskej spolocnosti 1009 996 365 973
4. | Derivaty - -
5. | Repoobchody - -
6. | Zavizky z vypoziCania finanéného majetku - -
7. | Ostatné zavizky 12 162 601 155795
I1l. | Vlastné imanie 1 806 013 266 1716 829 167
8. | Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkoveé
jednotky, z toho 1 806 013 266 1716 829 167
a) | Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 36 564 861 4 955 045
Pasiva spolu 1819 206 058 1717 360 867
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 6 mesiacov roku 2014

Bezprostredne
Ozna- . Bezné uctovné | predchadzajice

¢enie Polozka obdobie uétovné

obdobie

a b 1 2
1. | Vynosy z trokov 12 729 975 3 724 967
1.1. |uroky 12 729 975 3 724 967
1.2./a | vysledok zaistenia - -
13./b zrurfenvie 'znz'zveni.a hodnoty majetku/ znizenie hodnoty

| prislusného majetku/ - -
2. | Vynosy z podielovych listov - -
3. | Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. | vysledok zaistenia - -
4./c. | Zisk/strata z operacii s CP a podielmi 30 376 512 (13 941 600)
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami - -
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./9. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
l. Vynos z majetku vo fonde 43 106 487 (10 216 633)
h. Transakéné naklady (4 367) (5 427)
i. | Bankové a iné poplatky (196) (570)
I1. | Cisty vynos z majetku vo fonde 43101 924 (10 222 630)
j. | Naklady na financovanie fondu = -
j.-1. | ndklady na uroky - -
j-2. | zisky/straty zo zaistenia vrokov - -
j.3. | ndklady na dane a poplatky - -
111. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 43101 924 (10 222 630)
k. | Néklady na (6 217 374) (1323 162)
k.1 |odplatu za spravu fondu (2 621 794) (1027 997)
k.2 | odplatu za zhodnotenie majetku v doch.fonde (3 595 580) (295 165)
I. | Naklady na odplaty za sluzby depozitara (319 689) (125 280)
M. | Naklady na audit iCtovnej zavierky - -
A. | Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 36 564 861 (11671 072)
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 30.6.2014
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprava dochodkového fondu

Doéchodkovy fond GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
(dalej len ,,déchodkovy fond”) vytvorila a spravuje dochodkova spravcovska spolo¢nost’ Allianz —
Slovenska dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s. (d’alej len ,,spravcovska spolocnost™) na zaklade
povolenia na vznik a ¢innost’ déchodkovej spravcovskej spoloénosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o sds®), vedie dochodkova
spravcovska spolocnost’ za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné wctovnictvo
a zostavuje za seba a za kazdy dochodkovy fond Gétovna zavierku.

Doéchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladateI'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola
spravcovska spolocnost’ zapisana dia 28.9.2004 pod cislom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny tcet
doéchodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna cinnost’

Predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na
vykonavanie starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloc¢nost’ je 100% dcérskou spoloc¢nostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistovia,
a.s. Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanti tictovnu
zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse
28, D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat konsolidovant G¢tovnu zavierku
skupiny.

Dochodkovy fond Garant je dlhopisovy garantovany dochodkovy fond. Dochodkovy fond je
orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti pocas kazdého zdkonom definovaného sledovaného
obdobia. Dizka sledovaného obdobia je 10 rokov. Prvé sledované obdobie plynie od 01.01.2013 —
31.12.2022. V pripade negativnej vykonnosti pocas sledované¢ho obdobia je spravcovska spoloé¢nost’
povinna doplnit’ do dochodkového fondu vlastny majetok. Majetok fondu tvoria najmd dlhopisové
investicie., ktoré su doplnené peniaznymi investiciami.

Dalsie informdcie

Depozitarom déchodkového fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30.6.2014:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Maridn Kopecky

Dozorna rada
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Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Ing. Pavol Pitonak

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1)

)

Vychodiskd pre zostavenie uctovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového fondu
(angl. going concern).

V sulade s ustanoveniami §56 ods. 1 zdkona o sds bola Gétovna zavierka dochodkového fondu, ktora
pozostiva zo suvahy k 30.6.2014, vykazu ziskov astrat za obdobie od 1.1.2014 do 30.6.2014
a poznamok k uctovnej zavierke, zostavend v sulade s §§ 17 az 23 zakona &. 431/2002 Z.z.
o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon o Gétovnictve®) ako riadna uétovna
zavierka.

Pri vedeni Gc¢tovnictva a zostavovani Gctovnej zavierky sa postupuje v stlade so zakonom o uétovnictve
a v sulade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmid Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovujui podrobnosti o
usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu
udajov urcenych z uétovnej zavierky na zverejnenie, o raimcovej uctovej osnove a postupoch uctovania
pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF
SR*), pokial’ tieto nie su v rozpore so zadkonom o sds.

Uttovna zavierka dochodkového fondu k31. 12. 2013 bola schvilenia valnym zhromazdenim
spravcovskej spolo¢nosti dia 24.3.2014.

Pouiité nové uctovné metody a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty
majetok déchodkového fondu

Spolo¢nost’ neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim ziadne nové iétovné metddy a zasady.
Uttovné zdsady a titovné metédy pousité pri zostavovani titovnej zdavierky

Nasledovné uctovné zasady a metddy boli Gctovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky
aplikované konzistentne:

Deii uskuto¢nenia uctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutocnenia uc¢tovného pripadu najmé den vykonania platby,
defi zu¢tovania prikazu bankou, den pripisania pefiaznych prostriedkov od Socidlnej poistovne na Gcet
déchodkového fondu, defi, v ktorom dojde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, defi
vzniku pohladévky alebo zavizku a den, v ktorom do6jde k d’alsim skuto€nostiam, ktoré st predmetom
uctovnictva, a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto
skuto¢nosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnatornych podmienok spravcovskej spolocnosti
alebo z osobitnych predpisov.

Pri Gc¢tovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie)
je diniom uskuto¢nenia i€tovného pripadu den dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny
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3)

(4)

()

Operacie v cudzej mene st zauctované v eurach kurzom platnym v defi uskuto¢nenia operacie.

Majetok a zaviazky v cudzej mene st prepocitané na eurd kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB)
platnym v den, ku ktorému sa vykonava ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka
dochodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat
ako ,,Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii®.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zavdzkov v cudzej mene s vykazané
taktiez v tejto polozke.

Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych
uctoch splatné do 24 hodin) sa uctuji v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sti¢astou uctovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky sa uctuju pri ich vzniku v nomindlnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sucastou uctovnej hodnoty
tychto pohl'adavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu dochodkového fondu su Gétované v okamihu dohodnutia obchodu.
Kazdy nakup a predaj cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim
alebo trhovymi zvyklostami (,,0bvykly*“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody
s cennymi papiermi, ktoré nespifiaji podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych
papierov, sa uctuju ako finanéné derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere su prvotne uctované v obstaravacej cene bez nakladov stvisiacich s ich obstaranim.
Néklady suvisiace s obstaranim cennych papierov su v okamihu nakupu zatctované ako néklady
a vykazané v polozke ,,Transakéné naklady* vo vykaze ziskov a strat (od 1.4.2012).

Zmeny realnych hodndt tychto cennych papierov sa G¢tuji na prislusnom uéte uctovej skupiny 71 —
Néklady na finan¢né ¢innosti, alebo na prislusnom uéte Gétovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych
&innosti a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operécii s cennymi papiermi* vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahfia pohladavky z ¢asovo rozlisenych urokov
z kupdnov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvysSuje o postupne dosahovany urok, ktory
je vypocitany metédou efektivnej trokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych
papieroch sa Gctuje ako urokovy naklad alebo vynos odo dia obstarania cenného papiera do dna predaja
alebo splatnosti metddou efektivnej urokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuji v riadku ,,Vynosy z trokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskuto¢tiované v stilade s

vyhlaskou ¢&. 246/2009 Z.z. o spdsobe urCenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde (d’alej len
,,vyhlaska®).

Reélna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsSie ku ditu ocenenia, ak
je nesporné, ze za trhovu cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena
vratane dosiahnutého trokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenc¢na
trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouZzité ocenenie podla priemeru z kotacii
referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie
je mozné urcit’ opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stlade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky
urcend spravcovskou spolo¢nostou inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouZiti
tychto metod su zohladnené aktualne urovne urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi
alebo porovnateI'nymi charakteristikami, bonita emitenta oceflovaného cenného papiera, jeho
zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby plyniuce z vlastnictva tohto
cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit’ realnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom.
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(6)

(7)

(8)

©)

Derivaty

Za derivat sa povazuje finanny nastroj, ktory sti¢asne spiia nasledujice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny urokovej miery, ceny cenného papiera,
kurzu cudzich mien, cenového indexu, averového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,
b) nevyzaduje zaCiatocné Cisté investicie alebo vyzaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré su

nizsie ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch finan¢nych néstrojov, ktoré podobne reaguju na zmeny
v uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhSia ako pri spotovej operacii.

Podl'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:

a) derivaty uréené na obchodovanie,

b) zabezpeCovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.l pismeno h) a § 83 zakona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskutoéiiovat’ obchody uréené na obmedzenie menového rizika stvisiaceho s
majetkom v déchodkovom fonde. Vzhl’'adom na to boli vSetky derivaty v majetku déchodkového fondu
obstarané ako zabezpe¢ovacie derivaty (a takto aj pri obstarani klasifikované), ked’ze spinali definované
poziadavky pre uctovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadenti rizik,

2. zabezpeCovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, priCom dokumentacia
umoziuje identifikaciu zabezpelovanych nastrojov, zabezpeCovacich nastrojov a zabezpefovaného
rizika. Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj spdsob hodnotenia
efektivnosti,

3. zabezpeCenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpeCovacieho vztahu zodpovedaji
zmeny realnych hodndt zabezpeCovacich nastrojov zmendm realnych hodndt zabezpeCovanych
nastrojov zodpovedajucich zabezpeCovanému riziku v rozpéti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do diia vyrovnania obchodu Uc¢tuju na podstvahovych uétoch,
pricom o realnej hodnote derivatov sa uctuje v stivahe v samostatnej polozke ,,Derivaty”. V den
vyrovnania obchodu sa zrusi podstivahovy zapis a uctuje sa na stvahovych uctoch. Zmeny realnych
hodnét zabezpecovacich derivatov sa uctuji oproti prislusnym nakladovym a vynosovym uctom
uctovnych skupin 71 — Néklady na finanéné cinnosti, resp. 61- Vynosy z finanénych c¢innosti.
Realizované zisky a straty z derivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a
strat spolu s prislusnym druhom nakladov, ktory vznikol zo zabezpeCovaného nastroja. Neefektivna
&ast’ derivatov je vykazana v polozke ,,Cisty zisk /(strata) z derivatovych operacii®.

Ostatné pohPadavky a zaviazky

Ostatné pohladavky a zavézky sa uctuju v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohl'adavok sa znizuje
0 pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné trokové vynosy alebo naklady stvisiace
S pohl'adavkami alebo zavidzkami su sticastou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavézkov.

Naklady, odplata spravcovskej spolo¢nosti a poplatky depozitarovi

V zmysle § 63 spravcovskej spolocnosti prindlezi za obhospodarovanie dochodkového fondu odplata, a
to odplata za spravu dochodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde.
Spréavcovské poplatky a odplata za zhodnotenie su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke
,»Naklady na odplatu za spravu fondu“.

Depozitar je povinny viest’ dochodkovému fondu jeho bezny tcet v prislusnej mene a kontrolovat, ¢i
¢innost’ dochodkového fondu a vypocet hodnoty dochodkovych jednotiek je v stlade so Zakonom.
Depozitarovi za vykon ¢innosti prinalezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Dalej st na tarchu déchodkového fondu tétované dane a naklady na finanéné &innosti (najmi straty
Z operacii s cennymi papiermi a urokové naklady).

Vynosy



GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Uttovna zavierka k 30. jinu 2014

Vynosy doéchodkového fondu tvoria najmd urokové vynosy zdlhovych cennych papierov,
z prostriedkov na vkladovych a beznych uétoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

(10) Uvadzanie hodndt v uétovnej zavierke
Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v eurdch, pokial’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

Vv suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat
st uvedené v zatvorkach.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)
Oznacenie | C. Prehlad o pefiaZnych tokoch Bezné ictovné Bezprostredne
obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
X PeriaZny tok 7 prevddzkovej Cinnosti X X
1. Vynosy z urokov, odplét a provizii (+) 25 920 500 26 301 084
2. Zmena stavu pohl'adavok z Grokov, odplat a provizii (+/-) (40 056 577) (122 099 638)
3. Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (6 541 626) (4 983 488)
4. Zmena stavu zaviazkov z Grokov, odplat a provizii (+/-) 650 779 408 611
5. Vynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich uG¢tov obchodovania s finanénymi
7 nastrojmi, drahymi kovmi (+) 269 973 204 581 327 019
Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje, drahé kovy
8. +/-
(Obrlt strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania uctov FN,
9. drahych kovov (-) (298 768 456) | (1 997 630 901)
Zmena stavu zavizkov na zaplatenie kuipnej ceny FN,drahych kovov
10. (+) .
11. Vynos z odpisanych pohl'adavok (+) - -
12. Naklady na dodavatel'ov (-) - -
13. Zmena stavu zaviazkov voc¢i dodavatel'om (+) -
14. Naklady na zrazkovu da z prijmov (-) -
15. Zavéazok na zrazkovu dan z prijmov (+) - -
l. Cisty peiiazny tok z prevadzkovej ¢innosti (48 822 176) (1516 677 312)
X Periazny tok z investicnej Cinnosti X X
16. Znizenie/zvySenie poskytnutych tiverov a vkladov (+/-) - -
1l. Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti - -
X PeriaZny tok 7 financénej innosti X X
Emitované podielové listy-preddavky na emitované PL/prispevky 63 889 800 102 451 795
17. sporitelov (+)
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (10 382 878) 1 415 316 425
Zmena stavu zavidzkov z vystupov z fondu a zdvidzky za vratené
19. PL/pohl'adavky z prestupov (+/-) - -
20. Dediéstva (-) (887 685) (1 477 269)
21. Zmena stavu zavizkov na vyplatu z dediCstiev (+/-) (10 264) (9 843)
22. Preddavky na emitovanie PL (+) - -
23. Zvysenie/znizenie prijatych tverov (+/-) - -
24. Naklady za uroky za uvery (-) - -
25. Zmena stavu zavizkov za Groky za uvery (+/-) - -
1. Cisty penazny tok z finan¢nej ¢innosti 52 608 974 1516 281 108
Utinok zmien vo vymennych kurzoch na peiiaZné prostriedky
V. v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles peiiaznych prostriedkov aich ekvivalentov
V. LAILATLAV. 3786798 (396 205)
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku twctovného
i obdobia 248 319 644 523
Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci iuc¢tovného obdobia
Vil V-4V 4035117 248319
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU DOCHODKOVEHO FONDU K 30.6.2014

(v EUR)
g:ilrilz Polozka o ] Bezpro'stre(.j,ne

Bezné uctovné | predchadzajice
obdobie ucétovné obdobie
a b 1 2

l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 1716 829 168 195583 172
a) Pocet dochodkovych jednotiek 42 659 736 032 4 889 196 877
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,040245 0,040003
1. Prispevky do déchodkovych fondov 63 889 800 102 451 795
2. Zisk alebo strata dochodkového fondu 36 564 861 4 955 045
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku doéchodkového

fondu - -
4, Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu dochodkového

fondu - -
6. Prevedené¢ dochodkové jednotky/ prestupy a vystupy

castnikov (11 270 563) 1413 839 155
1. Narast / pokles ¢istého majetku 89 184 098 1521 245 995
A. Cisty majetok na konci obdobia 1806 013 266 1716 829 167
a) pocet dochodkovych jednotick 43953099583 | 42 659 736 032
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,041090 0,040245

V hodnote prispevkov Vv bezprostredne predchadzajucom uétovnom obdobi je aj suma 1391863 tis EUR
z povinnych prestupov zo zékona u sporitel'ov, ktori neprejavili pisomna v6l'u sporit’ si v inom ako dlhopisovom

garantovanom déchodokovom fonde, k 30.4.2013

11
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E.

SUVAHA FONDU

AKTIVA

1.

DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

Struktira dlhopisov ocefiovanych umorovanou hodnotou k 30. jinu 2014 a k 31. decembru 2013 bola takato:
V ¢cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

. Bezprostredne
Cislo |1.1. Dlhopisy oceiiované UH podla predchadzajice iétovné
riadku | dohodnutej doby splatnosti Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pit’ rokov 317128 076 261 264 433
Spolu 317 128 076 261 264 433
V clenent podla zostatkovej doby splatnosti:
5 Bezprostredne
Cislo | 1.IL. Dlhopisy oceniované UH podl'a predchadzajice uctovné
riadku | zostatkovej doby splatnosti Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 41 255 670 37 453 902
7. Nad pat’ rokov 275 872 406 223 810531
Spolu 317 128 076 261 264 433
V cleneni podl'a druhu dlhopisu:
(v;islo 1.I1I1. Dlhopisy ocefiované UH Bezprostredne
riadku predchadzajuce Gctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. bez kuponov - -
1.1. nezalozené - -
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. $ kuponmi 317 128 176 261 264 433
2.1. nezaloZen¢ 317 128 176 261 264 433
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 317 128 076 261 264 433
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2. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Struktira dlhopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 30. jinu 2014 a k 31. decembru 2013 bola takato:

V ¢clenent podla dohodnutej doby splatnosti:

. Bezprostredne
Cislo |2.1. Dlhopisy oceiiované RH podla predchadzajice cétovné
riadku | dohodnutej doby splatnosti Bezné u¢tovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do $iestich mesiacov - -
4, Do jedného roku 6 995 100 20 006 295
5. Do dvoch rokov 20 165 174 17 790 704
6. Do piatich rokov 391 733136 419 436 559
7. Nad pat’ rokov 878 176 069 838 271 469
Spolu 1297 069 479 1 295 505 027
V clenent podla zostatkovej doby splatnosti:
5 Bezprostredne
Cislo | 2.IL. Dlhopisy ocefiované RH podl'a predchadzajice Gctovné
riadku | zostatkovej doby splatnosti Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 11 859 309 5083 599
2. Do troch mesiacov 17 963 705 20 185 452
3. Do $iestich mesiacov 14 055 028 52 130 383
4. Do jedného roku 65 043 716 54 302 162
5. Do dvoch rokov 170 973 835 139 474 143
6. Do piatich rokov 683 971 443 611 486 813
7. Nad pit’ rokov 333 202 443 412 842 475
Spolu 1297 069 479 1295 505 027
V cleneni podl'a druhu dlhopisu:
C_islo 2.111. Dlhopisy ocefiované RH Bezprostredne
riadku predchadzajuce Gctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1 bez kupénov 19 448 275 47 986 415
1.1 nezaloZene 19 448 275 47 986 415
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. s kuponmi 1277 621 204 1247 518 612
2.1. nezaloZen¢ 1277 621 204 1247 518 612
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 1 297 069 479 1 295 505 027
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3. AKCIE

Déchodkovy fond nemal v portfoliu k 30. junu 2014 a k 31. decembru 2013 nakupené Ziadne akcie.

4. PODIELOVE LISTY

Déchodkovy fond nemal v portfoliu k 30. junu 2014 a k 31. decembru 2013 Zziadne podielové listy.

5. KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktira kratkodobych pohladavok k 30. junu 2014 a k 31. decembru 2013 bola takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo

5.1. Kratkodobé pohPadavky podla

riadku | dohodnutej doby splatnosti predfheézgzr:jsézidﬁn;ovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 10 500 131 7 500 165
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 190 473 255 152 842 924
Spolu 200 973 386 160 343 089
V ¢lenent podla zostatkovej doby splatnosti:
C_islo 5L Kritkodobé  pohPadavky Bezprostredne
riadku | podPa zostatkovej doby splatnosti predchadzajiice G&tovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 30 210 795 7 500 165
2. Do troch mesiacov 50 775 873 -
3. Do Siestich mesiacov 70 585 345 12 299 115
4. Do jedného roku 49 401 373 140 543 809
Spolu 200 973 386 160 343 089
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti - znizenie hodnoty:
C.islo 5.III. Kratkodobé pohl’adz'lv_ky Bezprostredne
riadku pogl’a .zostatkovej doby splatnosti — predchadzajiice G&tovné
znizenie hodnoty BeZné iétovné obdobie obdobie
1. Hruba hodnota pohl'adavok 200 973 386 160 343 089
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 200 973 386 160 343 089

6. DLHODOBE POHLADAVKY

Dochodkovy fond neeviduje ziadne dlhodobé pohl'adavky.
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7. DERIVATY- AKTIVA

Déchodkovy fond nevlastni v portfoliu k 30. janu 2014 a k 31. decembru 2013 Ziadne derivaty.

8. DRAHE KOVY

S drahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium déchodkovy fond v beznom ani predchadzajucom
uctovnom obdobi neobchodoval.

9. PENAZNE PROSTRIEDKY A EVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira penaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2014 ak 31. decembru
2013 bola nasledovna:

Cislo |9. Peiiazné prostriedky Bezprostredne
riadku | a ekvn_/a(ljel:(nty pefiaznych predchadzajice GEtovné
prostriedkov Bezné uétovné obdobie obdobie
1 Bezné ucty 4035117 248 319
2 Poskytnut¢  uvery  splatné na - -
poziadanie ado 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky
V ramci spotovych operacii.
4, Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac
tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha 4035 117 248 319
5. Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov . .
Spolu 4035 117 248 319

Dochodkovy fond ma zriadeny bezny et u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

10.

OSTATNY MAJETOK

Struktuara polozky ostatny majetok k 30. jinu 2014 a k 31. decembru 2013 bola nasledovna:

Qisétl)( 10. Ostatny majetok Bezprostredne
radku predchadzajuce Gctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Pohl'adavka vo¢i PROGRES a.n.d.f,
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. - R
2. Pohl'adavka — nominalne uroky
3. Pohladavky z predaja dlhopisov

Spolu
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PASIVA
1. ZAVAZKY VOCI BANKAM

Dlhopisovy déchodkovy fond neeviduje ziadne kratkodobé zavazky voci bankam.

2. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Struktira polozky zévizkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 30. junu 2014 a k 31. decembru 2013 bola
nasledovna:

Cislo |2.I. ZavizKy z presunov, prestupov Bezprostredne
riadku | a inych vyplat predchadzajice iétovné
Bezné i¢tovné obdobie obdobie
1. Zavazky z vyplaty dedicstva 2144 5556
2. Zaviazky voci Socialnej poistovni 32 32
3. Zavazky vo¢i PROGRES a.n.d.f,
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 18 019 4 344
Spolu 20 195 9932

Priemerna doba uhrady zaviazku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2014 rovnaka ako v roku
2013, tj. 1 den.

3. ZAVAZKY VOCI DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavazky voci dochodkovej

doéchodkového fondu a za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde.

spravcovskej spolocnosti predstavuji najmid zavizky z odplat za spravu

Cislo

3.0. Zaviazky vo€i dochodkovej

: , . N . Bezprostredne
riadku | spravcovskej spolo¢nosti predchidzajice Gtovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Zaviazky z poplatkov za spravu
dochodkového fondu 369 689 365 973
2. Zavizky z poplatkov za zhodnotenie
majetku v dochodkovom fonde 640 307 -
Spolu 1 009 996 365 973

4. DERIVATY - PASIVA

Dochodkovy fond nemal k 30. junu 2014 a k 31. decembru 2013 ziadne zavézky z derivatov.

5. REPOOBCHODY

Dochodkovy fond nema voéi bankovym subjektom ziadne zavézky z repoobchodov.

6. ZAVAZKY Z VYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

Déchodkovy fond neeviduje k 30. jinu 2014 ziadne zavézky z vypozicania finanéného majetku.
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7. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira polozky ostatné zavizky k 30. jinu 2014 a k 31. decembru 2013 bola nasledovna:

Cislo

7.1. Ostatné zavizky

iadk Bezprostredne
radku predchadzajice Gcétovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Zavazok voci depozitarovi 162 551 155 795
2. Zavézok za nakup dlhopisov 12 000 050 -
Spolu 12 162 601 155 795
VYKAZ ZISKOV A STRAT
a) Vynosy z urokov
Struktura Grokovych vynosov a nakladov za rok 2014 a za rok 2013:
C.isclii 1.1. Uroky Bezprostredne
radku predchadzajice Gctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Bezné ucty 94 59
2. Reverzné repoobchody - -
3. VKklady v bankach 636 147 301 985
4, Dlhové cenné papiere 12 093 734 3422 923
5. Po6zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 12 729 975 3724 967
b) Cisty zisk/(strata) z operdcii s cennymi papiermi
Struktara vysledku z operacii s cennymi papiermi za rok 2014 a za rok 2013 bola nasledovna:
é_isé(l)( 4./c. Zirsk/‘stratfi z operécii Bezprostredne
radku (s cennymi papiermi predchadzajuce Gctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere (8 064) (18 333)
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 30 384 576 (13 923 267)
4. Podielové listy - -
Spolu 30 376 512 (13 941 600)
c) Transakéné naklady
Struktara polozky transakéné naklady za rok 2014 a za rok 2013 bola nasledovna:
C.is(l;l)< h. Transak¢éné naklady Bezprostredne
radku predchadzajice uctovné
BezZné uctovné obdobie obdobie
1. Poplatky za sprostredkovanie - -
2. Poplatky za vysporiadanie (4 367) (5 427)
Spolu (4 367) (5427)
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Polozka obsahuje poplatky stvisiace s nakupom a predajom cennych papierov.

d) Bankové a iné poplatky

Struktira polozky bankové a iné poplatky za rok 2014 a za rok 2013 bola nasledovna:

Cislo |i. Bankové poplatky a iné poplatky Bezprostredne
riadku predchadzajice Gcétovné
BezZné uétovné obdobie obdobie
1. Bankové poplatky (196) (570)
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi
papiermi - -
4, Poplatky centralnemu depozitarovi
cennych papierov . .
Spolu (196) (570)
e) Ndklady
Struktira néakladovych poloZiek za roky 2014 a za rok 2013:
Cislo |k.1 Odplata za spravu Bezprostredne
riadku predchadzajuce Gctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Odplata za spravu dochodkového
fondu (2 621 794) (1 027 997)
Cislo |k2 Odplata za zhodnotenie Bezprostredne
riadku | majetku v doch. fonde predchadzajice Gtovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Odplata za zhodnotenie majetku (3 595 580) (295 165)
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C_islo 1. Naklady na odplaty za sluzby Bezprostredne
riadku | depozitira predchadzajuce uétovné
BezZné uétovné obdobie obdobie
1. Depozitarsky poplatok (314 518) (123 336)
2. Custody poplatok (5 171) (1 944)
Spolu (319 689) (125 280)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Déchodkovy fond k 30. junu 2014 a k 31. decembru 2013 neevidoval Zziadne podsivahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitel'ov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom ddéchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych uétoch sporitel'ov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v deit vypoctu uréi ako podiel ¢istej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde apocétu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
dbéchodkovych uétoch vsetkych sporitel'ov déchodkového fondu v deit vypoctu, pricom Cistou hodnotou majetku
v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavizkami.
Cistt hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost’ povinna vypocitat’ kazdy pracovny der.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky déchodkového fondu k 30. jinu 2014 bola 0,041090 (k 31.12.2013
bola 0,040245).

Cistd hodnota majetku v doéchodkovom fonde k 30. junu 2014 bola 1 806 013 266 EUR (k 31.12.2013 bola
1716 829 167 EUR).
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Uétovna zavierka k 30. junu 2014

Tabul’ka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podl'a G¢tovnictva k 30. junu 2014 a k 31. decembru 2013:

Hodnota majetku Hodnota

dochodkového fondu pre majetkudochodkového

vypoclet hodnoty  fondu pre vypocet hodnoty

dochodkovej jednotky dochodkovej jednotky

k 30.6.2014 (v EUR) k 31.12.2013 (v EUR)

AKTIVA 1819 206 058 1717 360 867
Kréatkodobé pohladavky 205 008 503 160 591 408
Dlhové cenné papiere bez kupoénov 19 448 275 47 986 415
Dlhové cenné papiere s kuponmi 1594 749 280 1508 783 044
Podielové listy - -
Derivaty - -
ZAVAZKY 13192 792 531 700
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 1 009 996 365973
Zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat 20 195 9932
Ostatné zavazky 12 162 601 155 795
CISTA HODNOTA AKTiV 1806 013 266 1716 829 167
Pocet dochodkovych jednotiek 43 953 099 583 42 659 736 032
Hodnota dochodkovej jednotky 0,041090 0,040245

DOPLNUJUCE INFORMACIE

S uginnostou od 1.1.2013 sa novelou & 252/2012, ktorou sa novelizoval zdkon o sds predizilo sledované
obdobie rozhodujuce pre povinnost’ dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti doplnit’ majetok do dlhopisového
garantovaného  dochodkového fondu v pripade poklesu hodnoty majetku v tomto doéchodkovom fonde.
Sledované obdobie je poslednych desat’ po sebe nasledujucich kalendarnych rokov. Nové sledované obdobie
zacina plynat’ 1. januara kazdého kalendarneho roka, pricom uz zaaté sledované obdobia plynt sibezne. Prvé
sledované obdobie uplynie 31. 12. 2022.

H. UDALOSTIL, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Gftovna zavierka do dfia jej zostavenia nedoslo k ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto ictovnej zavierke.

*k*k

Tieto poznamky k uétovnej zavierke boli zostavené 28.7.2014 na adrese Racianska 62, 831 02 Bratislava,
Slovenska republika.
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