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Spriva nezavislého auditora

Akciondrom, dozomnej rade a predstavenstvu spolotnosti Allianz - Slovenskd déchodkové
spravcovskd  spolo¢nost, a.s. (“spolo¢nost™) spravujicej dochodkovy fond GARANT
konzervativny dochodkovy fond, Allianz - Slovenskéa dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(,,dochodkovy fond*“):

Uskutotnili sme audit prilozenej tétovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje sivahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strit za rok kongiaci 31. decembrom 2011 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutirny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v silade so slovenskym zékonom o G&tovnictve a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit' ndzor na tito Gtovni zavierku na zdklade natho auditu.
Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov médme dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat a vykonat™ audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, 7e (i¢tovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch
a dajoch vykazanych v (i¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od isudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v Gétovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do avahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie (ctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na Gcely vyjadrenia nazoru na
ucinnost internych kontrol étovnej jednotky. Audit dalej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouZitych uctovnych zisad auctovnych metod a primeranosti Gctovnych  odhadov
uskutoénenych Statutimym organom spolonosti, ako aj zhodnotenie prezenticie Ctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatotné avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.
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member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/8 of statutory auditor: 96
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Nazor

Podl'a nasho nazoru uétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz financnej situdcie
dochodkového fondu k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci
31. decembrom 2011 v stlade so slovenskym zdkonom o iétovnictve.

23. marec 2012
Bratislava, Slovenska republika
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2011

(v EUR)

Bezprostredne
an.a- Polozka & Bezné ﬁétpvné pred,cvh&idz%jl'lce
¢enie obdobie uctovné

obdobie

a b c 1 2
X AKTIVA X X X
l. Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az 7) 1 72 740 953 57 265 398
1. | Dlhopisy 2 57 919 850 51 403 353
a) | bez kuponov 3 17 095 306 36 690 081
b) | kupénmi 4 40 824 544 14 713 272
2. | Akcie 5 - -
3. | Podielové listy 6 - -
a) | otvorenych podielovych fondov 7 - -
b) | ostatné 8 - -
4, | Kratkodobé pohladavky 9 14 821 103 5862 045
5. | Obratené repoobchody 10 - -
6. | Derivaty 11 - -
7. | Drahé kovy 12 - -
Il. | Neinvesticny majetok (sucet poloziek 8 a 9) 13 149 497 108 447
8. | Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov | 14 128 168 106 888
9. | Ostatny majetok 15 21 329 1559

Aktiva spolu 16 72 890 450 57 373 845

Bezprostredne
Ozna- . * Bezné uctovné | predchadzajice
Cenie Polozka Cor. obdobie b 1’1ét0vnéJ

obdobie

a b c 1 2
X PASIVA X X X
I. | ZavazKky (sucet poloziek 1 az 6) 17 89 2797
1. | Zaviazky voci bankam 18 - -
2. | Zaviazky z presunov, prestupov a inych vyplat 19 89 2794
3. | Zaviazky voci déchodkovej spravcovskej spolocnosti 20 - 1
4. | Derivaty 21 - -
5. | Repoobchody 22 - -
6. | Ostatné zavazky 23 - 2
Il. | Vlastné imanie (sucet poloZiek 7 a 8) 24 72 890 361 57 371 048
7. | Dochodkové jednotky 25 72 050 669 56 988 363
8. | Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 26 839 692 382 685

Pasiva spolu 27 72 890 450 57 373 845

Poznamky na stranach 5 az 17 st neoddelitelnou sucastou uétovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2011

(v EUR)

Bezprostredne
an.a- Polozka & Bezné liét_ovné pred’cvhédzarjlice
¢enie obdobie uctovné

obdobie

a b c 1 2
1. | Vynosy z urokov (netto) 1 896 765 419 894
1.1. |uroky 2 896 765 419 894
1.2. | vysledok zaistenia 3 - -
2. | Vynosy z podielovych listov 4 - -
3. | Vynosy z dividend 5 - -
3.1. |dividendy 6 - -
3.2. | vysledok zaistenia 7 - -
4 /a. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 8 (57 075) (30 796)
5./b. | Cisty zisk/strata z devizovych operacii 9 - -
6./c. | Zisk/strata z derivatovych operacii 10 - -
7./d. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 11 - -
l. Vynos z majetku vo fonde 12 839 690 389 098
e. Néklady na dane 13 - (6 413)
f. | Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 2 -
1. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 839 692 382 685
g. |Naklady na financovanie fondu 16 = =
9.1. | ndklady na uroky 17 - -
9.2. | zisky/straty zo zaistenia urokov 18 - -
0.3. | ndklady na dane a poplatky 19 - -
I11. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 20 839 692 382 685
i. | Naklady na odplatu za spravu fondu 22 - -
J- | Naklady na odplaty za sluzby depozitara 23 - -
A. | Zisk alebo strata 21 839 692 382 685

Poznamky na stranach 5 az 17 st neoddelite'nou sucast'ou uctovnej zavierky.
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POZNAMKY UCTOVNEJ ZAVIERKY

zostavenej k 31. 12. 2011
(v celych eurach)

mesiac rok mesiac rok
Za uétovné obdobie od ‘0‘ 1‘ ‘ 2‘ O‘ 1‘ 1‘ do ‘ 1‘ 2‘ ‘2‘ 0‘ 1‘ 1‘
Za predchadzajuce uctovné obdobie od
mesiac rok mesiac rok
Lol 1] [ 2] ofafo] aw [ af 2] [2] of 1] of
Uttovna zavierka:*)
X riadna
mimoriadna
priebeZne
O R
Détum vzniku tc¢tovnej jednotky
Lol 1] [ol 1] [2] of of 5]
Nazov spravcovskej spolo¢nosti
lafe e [afnfz] [sfofs [s[laf s [ [ [ ] [ [ [ [ [ ]
Nazov spravovaného fondu
clalrian[r [ &[] faf e[ | [ [ [ [ [ [ [ [ [ [T ]
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ulica a Cislo
R [a e [i [afnfsfcfal [ ef2f [ [ | | [ [T | [ [ []]
PsSC Nazov obce
L el sl 1] o] 2] BIlrRIA[T [ifsflan [vIa[ [ [ | [ [ [ [ ]
Smerové Cislo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu
Lol o[ [ | [ s[7] a[ ol 6f 8lafs] | [ of 2[s[ 7] 1] ol 6] 8[ of 1]
E-mailova adresa
O fu Tk Ja fe [k folv]alfs [@ Jafslafs [s [. [s k] [ [ [ [ [ |
Zostavené diia: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
alebo ¢lena $tatutarneho organu zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
20.3.2012 spravcovskej spolo¢nosti uctovnej zavierky uctovnictva
Schvélené dna : Ing. Jozef Paska
Ing. Marian Kopecky Ing. Juraj Liptak Be. Slavka Lukackova
Allianz — Slovenska
Allianz — Slovenska dochodkova Allianz — Slovenska dochodkova | déchodkova
spravcovska spolocnost), a.s. spravcovska spolocnost), a.s. spravcovska spolocnost), a.s.

*) Vyznaduje sa
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A. Vseobecné informacie o fonde

Vytvorenie a sprdava dochodkového fondu

Doéchodkovy fond GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (d’alej
len ,,d6chodkovy fond”) vytvorila a spravuje dochodkova spravcovska spolo¢nost’ Allianz — Slovenska
dbéchodkova spravecovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,,spravcovska spolocnost™) na zaklade povolenia na
vznik a ¢innost’ déchodkovej spravcovskej spoloénosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds“), vedie doéchodkova
spravcovska spolo¢nost’ za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo
a zostavuje za seba a za kazdy dochodkovy fond Gétovnu zavierku.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola
spravcovska spolocnost’ zapisana dia 28.9.2004 pod cislom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dia 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny tucet
dochodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna cinnost’

Predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na
vykonavanie starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloc¢nost’ je 100% dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistoviia,
a.s. Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanti tc¢tovnu
zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse
28, D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat konsolidovant G¢tovnu zavierku
skupiny.

Dochodkovy fond Garant je konzervativny dochodkovy fond, v ktorom st zastiipené len konzervativne
investicie vo forme dlhopisovych a peniaznych investicii.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti na kazdom sledovanom Sestmesa¢nom obdobi
v zmysle platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2011:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an
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B.

(1)

)

Pouzité i¢tovné zasady a uctovné metédy
Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania dochodkového fondu
(angl. going concern).

V sulade s ustanoveniami §56 ods. 1 zdkona o sds bola uctovna zavierka déchodkového fondu, ktora
pozostava zo suvahy k 31.12.2011, vykazu ziskov a strdt za obdobie od 1.1.2011 do 31.12.2011
a poznamok k uctovnej zavierke, zostavena v sulade s §17 az 23 zékona ¢. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve
v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zakon o uétovnictve) ako riadna uétovna zavierka.

Pri vedeni G¢tovnictva a zostavovani G¢tovnej zavierky sa postupuje v stlade so zakonom o uétovnictve
a v stlade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmd Opatrenim Ministerstva financii Slovenske;j
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o
usporiadani a ozna¢ovani poloziek u¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
udajov urcenych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o rimcovej uctovej osnove a postupoch uctovania
pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (d’alej len ,,Opatrenie MF
SR*), pokial tieto nie su v rozpore so zdkonom o sds.

Uétovna zavierka fondu k 31.12.2010 bola schvalend valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti
dna 24.05.2011.

PouZité nové uctovné metody a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty
majetok fondu

Opatrenim MF SR z 24. oktdbra 2011¢. MF/24041/2011-74, ktorym sa zmenilo a doplnilo opatrenie
MF SR z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74 bola oproti predo§lému obdobiu zmena forma
a obsahova napln poznamok, najmé vykaz prehl'ad penaznych tokov.

Spolo¢nost’ neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim ziadne iné nové uc¢tovné metddy a zasady.
Uétovné zdsady a iictovné metédy pousité pri zostavovani iictovnej zdvierky

Nasledovné uctovné zasady a metody boli Gétovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky
aplikované konzistentne:

Den uskuto¢nenia uctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutoénenia uc¢tovného pripadu najmé den vykonania platby,
den ziétovania prikazu bankou, den pripisania peniaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na ucet
fondu, deti, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, deni vzniku pohl'adavky
alebo zavizku a den, v ktorom ddjde k d’al§im skuto¢nostiam, ktoré st predmetom uétovnictva, a ktoré
nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné¢ doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju,
alebo ktoré vyplyvaju z vnutornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri u¢tovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie)
je ditom uskutoénenia Gétovného pripadu deii dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene su zauctované v eurach kurzom platnym v deii uskutoc¢nenia operacie.

Majetok a zavizky v cudzej mene st prepocitané na eurd kurzom Europskej centralnej banky (ECB)
platnym Vv defi, ku ktorému sa vykondva ocenenie a v def, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka
dochodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat
ako ,,Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zavézkov v cudzej mene st vykazané
taktiez v tejto polozke.
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©)

(4)

(5)

(6)

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych
uctoch splatné do 24 hodin) sa uctuju v nominalnych hodnotéch. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sicastou uctovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky sa uctuji pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. ZniZzenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie tirokovych vynosov je sucastou uctovnej hodnoty
tychto pohl'adavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu fondu st uctované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup
a predaj cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi
zvyklostami (,,obvykly“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi
papiermi, ktoré nespliiaju podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa
uctujt ako finan¢éné derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere st prvotne uctované v obstaravacej cene vratane nakladov suvisiacich s ich obstaranim.
Nakol'ko zakon o sds ustanovuje, zZe v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu déchodkového fondu
su zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde (teda
aj naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do majetku
dbéchodkového fondu st pri ich obstarani uc¢tované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodndt tychto cennych papierov sa Uétuji na prislusnom uéte uctovej skupiny 71 —
Néklady na finan¢né ¢innosti, alebo na prislusnom uéte uctovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych
¢innosti a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi* vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahfia pohladavky z ¢asovo rozlisenych urokov
z kupénov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory
je vypocitany metédou efektivnej Grokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych
papieroch sa uctuje ako trokovy naklad alebo vynos odo dna obstarania cenného papiera do dia predaja
alebo splatnosti metddou efektivnej urokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuji v riadku ,,Vynosy z irokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskuto¢tiované v stilade s
vyhlaskou ¢&. 246/2009 Z.z. o spdsobe urCenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde (d’alej len
,.vyhlaska®). Realna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diu
ocenenia, ak je nesporné, ze za trhovi cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri
je tato cena vratane dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla
priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu
cenného papiera nie je mozné ur¢it opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stlade s ustanoveniami
zakona o sds a vyhlasky urcena spravcovskou spolocnostou inymi vSeobecne uznavanymi metdodami
ocenovania. Pri pouziti tychto metdd su zohl'adnené aktualne Grovne trokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnateI'nymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného
papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej st denominované platby plyniice z vlastnictva
tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto ur€it’ redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa
urc¢i kvalifikovanym odhadom.

Ostatné pohPadavky a zaviazky

Ostatné pohladavky a zavdzky sa uctuju v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohl'adavok sa znizuje
0 pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné urokové vynosy alebo naklady stvisiace
s pohl'adavkami alebo z&vizkami st sucastou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavéizkov.
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(7) Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zakona o sds st v odplate spravcovskej spolocnosti za spravu déchodkového
fondu zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde
okrem dani vztahujucich sa na majetok v dochodkovom fonde. Vzhl'adom na vyS$sie uvedené, su na
tarchu déchodkového fondu uctované len ndklady na finan¢né Cinnosti (najmé straty z operacii s
cennymi papiermi a irokové naklady).

(8) Vynosy

Vynosy doéchodkového fondu tvoria najmd urokové vynosy zdlhovych cennych papierov,
z prostriedkov na vkladovych a beznych u¢toch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

(9) Uvadzanie hodnét v uétovnej zavierke

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v eurdch, pokial’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
Vv suvahe, vykaze ziskov a strat a vV poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat
st uvedené v zatvorkach.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)

C. Prehl’ad o peniaznych tokoch

Bezné uctovné

obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Penazny tok z prevadzKkovej ¢innosti

X

X

Uhradené pohl'adavky na troky, odplaty a provizie (+)

(8 635 422)

(748 831)

Uhradené zavizky z Grokov, odplat a provizii (-)

(347 779)

(282 583)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich t¢tov obchodovania s cennymi
papiermi a drahymi kovmi (+)

84 073 299

76 824 000

Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zatctovania
uétov finanénych nastrojov (-)

(90 093 510)

(89 380 763)

Zaviazky na zaplatenie kupnej ceny FN (+)

Vynos z odpisanych pohl'adavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavizky voc¢i dodavatel'om (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

(6 413)

Zavizok na zrazkova dan z prijmov (+)

Cisty periazny tok 7 prevadzkovej éinnosti

(13 594 590)

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)

ZniZenie/ zvySenie poskytnutych averov a vkladov (+/-)

Cisty periazny tok 7 investi¢nej innosti

Penazny tok z finan¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitel'ov (+)

12 594 305

11 732 850

Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-)

2433095

1799 432

Dedicstva (-)

(2 705)

(2 020)

Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)

Zaplatené splatky dlhodobych tiverov (-/+)

Cisty peiiainy tok z finanénej cinnosti

15 024 695

13 530 262

Utinok zmien vo vymennych kurzoch na peiiainé
prostriedky v cudzej mene

Cisty  vzrast/pokles aich

ekvivalentov

peniaZznych  prostriedkov

21281

(64 328)

Pefiazné prostriedky a
uctovného obdobia

ich ekvivalenty na zaciatku

106 888

171 216

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci c¢tovného
obdobia

128 168

106 888
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. 12. 2011
(v EUR)
cenie | potozka | Bezprostredne
Bezné uctovné | predchadzajice
obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 57 371 048 43 738 664
a) Pocet dochodkovych jednotiek 1480678 162 1137 430 707
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,038746 0,038454
1 Prispevky do déchodkovych fondov 12 594 305 11 732 850
2 Zisk alebo strata fondu 839 692 382 685
3 Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4, Vyplata vynosov podielnikom - -
5 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu (347 779) (282 583)
6 Prevedené dochodkové jednotky/ prestupy a vystupy
Ucastnikov 2 433095 1799 432
1. Narast / pokles ¢istého majetku 15519 313 13 632 384
A Cisty majetok na konci obdobia 72 890 361 57 371 048
a) pocet dochodkovych jednotiek 1857 525 330 1480678 162
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,039241 0,038746
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

AKTIVA

1. DLHOPISY

Struktara dlhopisov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takato:

V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Bezprostredne
5 1.I. Dlhopisy podla dohodnutej predchadzajice uctovné
Cislo riadku | doby splatnosti Bezné xi¢tovné obdobie obdobie
1 Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku 10 546 201 30 170 944
5 Do dvoch rokov 5938 554 14 099 374
6 Do piatich rokov 23228 168 401 325
7 Nad pat’ rokov 18 206 927 6 731 710
Spolu 57 919 850 51 403 353
V clenent podla zostatkovej doby splatnosti:
Bezprostredne
5 1.II. Dlhopisy podla zostatkovej predchadzajice uctovné
Cislo riadku | doby splatnosti Bezné uétovné obdobie obdobie
1 Do jedného mesiaca 14 706 121 -
2. Do troch mesiacov 11 236 810 17 461 015
3. Do Siestich mesiacov 6 825 979 -
4 Do jedného roku 9723002 32 912 826
5 Do dvoch rokov 11 636 263 -
6 Do piatich rokov 3791675 1029 512
7 Nad pit’ rokov - -
Spolu 57 919 850 51 403 353
V ¢lenent podla druhu dlhopisu:
Cislo riadku | 1.111. Dlhopisy Bezprostredne
predchadzajice uctovné
BeZné uétovné obdobie obdobie
1 Dlhopisy bez kuponov 17 095 306 40 023 497
1.1 nezaloZené 17 095 306 36 690 081
1.2, zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - 3333416
2. Dlhopisy s kuponmi 40 824 544 11 379 856
2.1 nezalozené 40 824 544 11 379 856
2.2, zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 57 919 850 51 403 353
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2. AKCIE

Fond nemal v portfoliu k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 naktipené ziadne akcie.

3. PODIELOVE LISTY

Fond nemal v portfoliu k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 ziadne podielové listy.

4. KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo

4.1. Kratkodobé pohladavky podla

riadku | dohodnutej doby splatnosti pred?liizgzr;jsézidﬁnéiovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 450 008 -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 14 371 095 5 862 045
4, Do jedného roku - -
Spolu 14 821 103 5 862 045
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
C_islo 4L Kritkodobé  pohPadivky Bezprostredne
riadku | podPa zostatkovej doby splatnosti predchidzajice G&tovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 3425 762 600 016
2. Do troch mesiacov 3004 708 5262 029
3. Do Siestich mesiacov 8390 633 -
4, Do jedného roku - -
Spolu 14 821 103 5862 045
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti - Znizenie hodnoty:
(";islo 4.I1I.  Kratkodobé pohPadavky Bezprostredne
riadku pogl’a .zostatkovej doby splatnosti — predchidzajiice G&tovné
znizenie hodnoty BeZné tictovné obdobie obdobie
1. Hruba hodnota pohl'adavok 14 821 103 5 862 045
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 14 821 103 5 862 045

5. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Fond neeviduje ziadne pohl'adavky voci bankovym subjektom z obratenych repoobchodov.

6. DERIVATY- AKTIVA

Fond nevlastni v portfoliu k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 Ziadne derivaty.
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7. DRAHE KOVY

S drahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium fond v beznom ani predchadzajicom uctovnom
obdobi neobchodoval.

8. PENAZNE PROSTRIEDKY A EVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru

2010 bola nasledovna:
C-iscli(l)( 8. ) Penazné progtrvie(!ky Bezprostredne
radiku | a ekv1Ya(le(nty penaznych predchadzajice uctovné

prostriedkov Bezné ii¢tovné obdobie obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni - -
2. Bezné ucty 128 168 106 888
3. Poskytnut¢  uvery  splatné na

poziadanie ado 24 hodin a vklady

splatné do 24 hodin. ) )
4, Pohladavky na penazné prostriedky

V ramci spotovych operacii . -
5. Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac

3 mesiace ) }
X Medzisucet - suvaha 128 168 106 888
6. Uverové linky na okamzité Cerpanie

penaznych prostriedkov . .

Spolu 128 168 106 888

Fond ma zriadeny bezny ucet u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

9.

OSTATNY MAJETOK

Struktara polozky ostatny majetok k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola nasledovna:

Qisé(l)( 9. Ostatny majetok Bezprostredne
radku predchadzajuce actovné
BeZné uctovné obdobie obdobie
1. Pohl'adavka voéi OPTIMAL v.d.f, 9728
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. -
2. Pohladavka vo¢i PROGRES r.d.f, 11 601 1559
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Spolu 21329 1559
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PASIVA
1. ZAVAZKY VOCI BANKAM

Konzervativny déchodkovy fond neeviduje ziadne kratkodobé zavizky voci bankam.
2. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Struktira polozky zévizkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010
bola nasledovna:

(V;iscli(l)( 21 Zz}lvﬁ%k{ Z presunov, prestupov Bezprostredne
riadku | a inych vyplat predchadzajice Gctovné
BezZné uétovné obdobie obdobie
1. Zavazky z vyplaty dedicstva 57 2762
2. Zaviazky voci Socialnej poistovni 32 32
Spolu 89 2794

Priemerna doba uhrady zavdazku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2011 rovnaka ako v roku
2010, t.j. 1 den.

3. ZAVAZKY VOCI DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti predstavujii najmé zavizky z odplat za spravu fondu,
poplatkov za vedenie osobnych déchodkovych Gétov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

C}Sé(:( 3.L ) Zavzll(zl.(y ;'ovc1 c!ochodkovej Bezprostredne
riadku | spravcovskej spolocnosti predchidzajiice G&tovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Zavézky z poplatkov za spravu fondu -
Spolu -

4. DERIVATY - PASIVA

Fond nemal k 31. decembru 2011 ani k 31. decembru 2010 Ziadne zavézky z derivatov.

5. REPOOBCHODY

Fond nema voci bankovym subjektom Ziadne zavizky z repoobchodov.

6. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira polozky ostatné zavizky k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola nasledovna:

(;ls(;?( 6.1. Ostatné zavizky Bezprostredne
riadku predchadzajuce Gctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Ostatné zavizky - 2
Spolu - 2

14



GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

U&tovna zavierka k 31. decembru 2011

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

a) Vynosy z urokov (netto)

Struktira trokovych vynosov a nékladov za roky 2011 a 2010:

C.isé(l’( 1.1. Uroky Bezprostredne
radku predchadzajice cétovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Bezné ucty 1476 611
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady 163 822 55 610
4, Dlhové cenné papiere 731 467 363 673
Spolu 896 765 419 894
b) Cisty zisk/(strata) 7 operdcii s cennymi papiermi
Struktara vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2011 a 2010 bola nasledovna:
C.iscli(l)( 4. Zisk/strata z cennych papierov Bezprostredne
radku predchadzajuce Gctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (57 075) (30 796)
4, Podielové listy - -
Spolu (57 075) (30 796)
C) Ndklady na dane
Struktuara polozky naklady na dane za roky 2011 a 2010:
C_isé(l)( e. Naklady na dane Bezprostredne
radku predchadzajice uctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Zrazkova dan - (6 413)
Spolu - (6 413)
d) Prevddzkové a ostatné ndklady
Struktara polozky naklady a ostatné prevadzkové naklady za roky 2011 a 2010:
C.is(l;l)< f. 'Prevé(,izkrové a ostatné Bezprostredne
riadku | prevadzkové naklady predchadzajice Gtovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Iné prevadzkové naklady 2 -
Spolu -
F. PREHI’AD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2011 a k 31.12.2010 (ani poc¢as uvedenych rokov) neevidoval Ziadne podstivahové polozky.
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G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom ddchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch sporitel'ov.

V zmysle zdkona o sds sa aktualna hodnota déchodkovej jednotky v dent vypoctu urci ako podiel Cistej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
déchodkovych tctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu a na garancnom uéte v deit vypoctu, priCom
Cistou hodnotou majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dochodkovom
fonde a jeho zavizkami.

Cisti hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost’ povinna vypocitat’ kazdy pracovny den.

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky déchodkového fondu k 31.12.2011 bola 0,039241 (k 31.12.2010 bola
0,038746).

Cista hodnota majetku v ddchodkovom fonde k 31.12.2010 bola 72890 361 EUR (k 31.12.2010 bola
57 371 048 EUR).

Tabul’ka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podl'a u¢tovnictva k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010:

Hodnota majetku fondu pre  Hodnota majetku fondu pre

vypocet hodnoty vypocet hodnoty

dochodkovej jednotky dochodkovej jednotky

k 31.12.2011 (v EUR) k 31.12.2010 (v EUR)

AKTIVA 72 890 450 57 373 845

Kratkodobé pohl'adavky 14 970 600 5970492

Dlhové cenné papiere bez kupoénov 17 095 306 36 690 081

Dlhové cenné papiere s kuponmi 40 824 544 14 713 272

Podielové listy - -

Derivaty - -

ZAVAZKY 89 2797

Zaviazky voci spravcovskej spolocnosti - 1
Zaviazky z presunov, prestupov a inych vyplat

89 2794

Ostatné zavizky - 2

CISTA HODNOTA AKTIV 72 890 361 57 371048

Pocet dochodkovych jednotiek 1857 525 330 1480678 162

Hodnota dochodkovej jednotky 0,039241 0,038746

GARANCNY UCET DOCHODKOVEHO FONDU:

V stvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009 bol v déchodkovom fonde zavedeny garanény ucet.
Ten sa tvori z mesacného poplatku na garancny ucet dochodkového fondu, ktorého vypocet je urceny
legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garan¢ny ucet déchodkového fondu sa uhradza z déchodkovych
jednotiek sporitel'ov daného déchodkového fondu a je sucastou majetku déchodkového fondu. Dochodkové
jednotky na tomto ucte sa eviduju oddelene od dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
dochodkovych tctoch sporitel'ov, a vstupuju do vypoctu aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky. Déchodkové
jednotky evidované na garanénom Uc¢te moze spravcovska spolocnost’ pouzit’:

- na thradu odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde,

- na zvysenie aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchodkovom fonde.

16



GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
U&tovna zavierka k 31. decembru 2011

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Dia 14. 9. 2011 bola Narodnou radou SR schvalena novela zakona ¢. 43/2004 Z. z. (Zakon ¢. 334/2011), zakon
¢.546/2011 z 30. 11. 2011 a zékon &. 547/2011 z 1. 12. 2011, ktorymi sa meni a dopliia zakon ¢. 43/2004 Z. z. o
starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov, ktora
zaviedla do systému SDS zmeny platné od 1.4.2012:

1. premenovanie fondu na dlhopisovy,

2. ponechanie garancii vo fonde, pricom tieto budu sledované na dlh§om porovnavacom obdobi,

3. automaticky vstup do Il. piliera pre za¢inajacich pracujucich a nasledna moznost’ ich vystupu,

4. skratenie povinnej lehoty sporenia z 15 na 10 rokov,

5. sporitelom sa po doviSeni 50. roku Zivota buda uspory postupne automaticky presuvat’ do konzervativneho
fondu,

6. ctovanie vybranych nakladov na tarchu déchodkového fondu,

7. zavedenie moznosti sporenia aj vo dvoch déchodkovych fondoch naraz, priCom jeden znich musi byt
dlhopisovy.

Od datumu uctovnej zavierky do dna jej schvalenia nedoslo k ziadnym inym vyznamnym udalostiam, ktoré by
ovplyvnili udaje uvedené v tejto i€tovnej zavierke.

*k*k

Tieto poznamky k uétovnej zavierke boli zostavené 20. 3. 2012 na adrese Racianska 62, 831 02 Bratislava,
Slovenska republika.
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