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SUVAHA K 30. JUNU 2012

(v EUR)
Bezprostredne
- Bezné iltovné | predchadzajice
(g::::e Rolakls Cor. obdobie i t'létm'néj
obdobie
a b C 2
X AKTIVA X X X
1. |Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 7) 1 972 749 649 917 782 357
1. | Dlhopisy 2 744 824 944 742 919 478
a) | bez kuponov 3 141 644 644 217985916
b) |s kupdnmi 4 603 180 300 524 933 562
2. |Akcie 5 - -
3. | Podielové listy 6 - 29083 879 -
a) | otvorenych podielovych fondov 7 . :
b) |ostatné 8 29 083 879 -
4. |Kréatkodobé pohl'adavky 9 198 840 826 174 792 821
5. | Obratené repoobchody 10 = 5
6. | Derivaty 11 - 70 058
7. | Drahé kovy 12 - »
1. | Neinvestitny majetok (sucet poloZiek 8 a 9) 13 209 731 818179
8. | Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov 14 209 724 818 179
9, | Ostatny majetok 15 7 -
Aktiva spolu 16 972 959 380 918 600 536
Bezprostredne
Ozna- BeZné ultovné | predchadzajice
fenie POLOZKA Cr. obdobie g ﬁétovnéj
obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zaviizky (sucet poloziek 1 az 6) 17 410 801 123 606
1. | Zavizky voti bankam 18 3 :
2. | Zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat 19 22 829 53 528
3. | Zavizky vodi dochodkovej spraveovskej spoloénosti 20 302 910 12
4. | Derivaty 21 - 70 058
5. | Repoobchody 22 - -
6. | Ostatné zavizky 23 85 062 8
II. | Vlastné imanie (sucet poloZiek 7 a 8) 24 972 548 579 918 476 930
7. | Dochodkové jednotky 25 960 195 898 907 587 818
8. | Zisk alebo strata bezného u¢tovného obdobia 26 12 352 681 10 889 112
Pasiva spolu 27 972 959 380 918 600 536

Poznamky na stranach 5 az 21 st neoddelitelnou sa¢astou u¢tovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 6 MESIACOV ROKU 2012

(v EUR)
Bezprostredne
zna- Bezné Gétovné | predchadzajice
(genie PoloEi Cr. obdobie i l’li!tovru‘:J
obdaobie
a b c 1 2
1. | Vynosy z trokov (netto) 1 8 361 476 4093 889
1.1. | uroky 2 8 361476 4093 889
1.2. |vysledok zaistenia 3 _ '
2. | Vynosy z podielovych listov 4 = :
3. | Vynosy z dividend 5 5 e
3.1. |dividendy 6 - =
3.2. | wysledok zaistenia T & «
4./a. | Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 8 4 465 420 (736 256)
5./b. | Cisty zisk/strata z devizovych operécif 9 231 637 a
6./c. | Zisk/strata z derivatovych operdcii 10 . 2
7./d. | Zisk/strata z operécii s drahymi kovmi 11 = -
8./e. | Zisk/strata z operacif s inym majetkom 12 313 199 13
1. | Vynos z majetku vo fonde 13 13 371 732 3 357 646
f. | Transak¢né néklady 14 (11 226) -
g. | Bankové a iné poplatky 15 (105) -
1. | Cisty vynos z majetku vo fonde 16 13 360 401 3 357 646
h. | Néklady na financovanie fondu 17 " i
h.1. |ndklady na uroky 18 = .
h.2. |zisky/straty zo zaistenia tirokov 19 - -
h.3. |ndklady na dane a poplatky 20 & s
1. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 21 13 360 401 3 357 646
i. | Naklady na odplatu za sprévu fondu 22 (85 061) -
J- | Naklady na odplaty za sluzby depozitéra 23 (922 659) -
A. | Zisk alebo strata 24 12 352 681 3 357 646

Poznamky na stranach 5 az 21 sii neoddelite[nou sucastou actovnej zavierky.
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POZNAMKY UCTOVNEJ ZAVIERKY

zostavenej k 30. 6. 2012
(v celych eurdich)

mesiac rok mesiac rok
Za uétovné obdobie od l G‘ II | 2{ O‘ Ilil do rﬂ' 6‘ [2| 0‘ ]l 2‘
Za predchadzajuce uétovné obdobie od
mesiac rok mesiac rok
0] 1 2 0| 1] 1 do 0| 6 20 0] 1] 1
Uttovni zévierka:*)

X riadna
mimoriadna
priebezne

1CO DIC
I 1 S I N8 O

Datum vzniku i¢tovnej jednotky
[o] 1] [ o] 1] [2] of of 5|

Nazov spriveovskej spolocnosti

Alolo i lalnlz] [sIols [sLTal. s . T [T T T TTT]
Nizov spravovaného fondu
PIrloJoIrR [EIs] Tal Ja LIel [ [ T [TTTTTTL[T]
Sidlo sprivcovskej spolognosti, ulica a &islo
[R la J¢ [i o In Is I o] [ ol2] T [ [ [ T [T [T T 1 T]
PSC Nizov obce
[ 8] 3] 1] of 2| BIrlalr Nils[tla Ival [T T T T T[]
Smerové Lislo telefénu Cislo telefénu Cislo faxu
ol 21 | | [ a2l il ol e s[als[ | [Col 2[s[ 2] 1T of 6] 8] of 1]
E-mailova adresa
G Julcalo k lolvlals J@ lalsJals [s [ [s[«k[ T [ [ [ ||
Zostaven¢ diia: Podpisovy zaznam Statutdrncho organu Podpisovy zdznam osoby Podpisovy ziznam osoby
alebo ¢lena 3tatutarpeho orgdanu zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
7.8.2012 spravcovskejspplocnosti L actovnej zavierky uctovnictva
Schvilené difa: | Ing. Jozef Pask y] (/ /
’ d __
. C) ]
Ing. Marian Kopecky — Ing. Juraj Liptak Be. Slavka Lukackova
Allianz — Slovenska
Allianz — Slovenska dochodkova Allianz — Slovenska dochodkova | dochodkova
spraveovska spoloCnost, a.s. spraveovska spolotnost, a.s. spraveovskd spolo¢nost, a.s.

*) Vyznatuje sa
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POZNAMKY K 30. JUNU 2012

A.

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprdava déchodkového fondu

Déchodkovy fond PROGRES akciovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (d'alej len
.ddchodkovy fond™) vytvorila a spravuje déchodkova spravcovskéd spolo¢nost’ Allianz — Slovenské
dbchodkové spraveovska spolognost, a.s. (d'alej len ,spravcovska spolo¢nost™) na zdklade povolenia
na vznik a ¢innost’ déchodkovej spravcovskej spolocnosti.

V zmysle § 56 zdkona & 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zékon o sds*), vedie dochodkova
spravcovskd spoloénost za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo
a zostavuje za seba a za kazdy doéchodkovy fond t¢tovnu zavierku.

Dé6chodkovy fond nemé pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovskd spolotnost bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo
forme notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dia 26.5.2004. Do obchodn¢ho registra bola
spravcovska spolognost’ zapisana diia 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zaloZeny dita 1.1.2005 na dobu neuréitii a vytvoreny pripisanim prvého
prispevku na bezny ucet dochodkového fondu u depozitdra diia 22.3.2005.

Hlavnd ¢innost’

Predmetom &innosti spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie asprava déchodkovych fondov na
vykonévanie starobného déchodkového sporenia v zmysle zékona o sds.

Spravcovské spolo¢nost vykonéva svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloénost’ je 100% deérskou spoloénostou spolotnosti Allianz — Slovenska poistoviia,
a.s., Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat' konsolidovanu uctovnu
zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d'alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse
28, D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je moZné ziskat konsolidovani G¢tovni zavierku
skupiny.

Déchodkovy fond Progres je akciovy ddchodkovy fond, vktorom s zhromaZdené pefazné
prostriedky investované v stlade so zakonom osds a Statitom len do akciovych, dlhopisovych,
peiiaznych investicii a obchodov na obmedzenie menového rizika.

Fond je orientovany na dosahovanie vykonnosti kopirujucej zvoleny benchmark v zmysle platnej
legislativy a tatatu fondu. Struktira majetku fondu sa na danom obdobi zosilad'uje snovymi
poziadavkami legislativy platnej od 1.4.2012. Tento proces bude pokratovat aj v 2 polovici roku
2012.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. jinu 2012:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorn4 rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Kocan




PROGRES akciovy d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uttovna zavierka k 30. jinu 2012

B.

(1)

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiskd pre zostavenie uctovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zéklade predpokladu nepretrzitého trvania dochodkového fondu
(angl. going concern).

V stlade s ustanoveniami §56 ods. 1 zdkona o sds bola u¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora
pozostiva zo sivahy k 30. 6. 2012, vykazu ziskov a strét za obdobie od 1. 1. 2012 do 30. 6. 2012
a poznamok k atovnej zdvierke, zostavena v stlade s §17 az 23 zdkona ¢. 431/2002 Z.z. o
uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve™) ako riadna uctovna
zavierka.

Pri vedeni Udtovnictva a zostavovani u¢tovnej zavierky sa postupuje v sulade so zikonom o
Gétovnictve a v silade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmd Opatrenim Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 & 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuji
podrobnosti o usporiadani a oznatovani poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto
poloziek a rozsahu tdajov uréenych z Gctovnej zévierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a
postupoch tétovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej
len ,.Opatrenie MF SR*), pokial tieto nie si v rozpore so zdkonom o sds.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2011 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolocnosti
dina 20. 3. 2012.

PouZité nové uctovné metddy a zdsady, dévod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospodirenia
a Cisty majetok fondu

Novelou zakona &. 43/2004 Z. z. (Zakon ¢&. 334/2011), zékon ¢. 546/2011 z30.11.2011 a zakon ¢.
547/2011 z 1.12.2011 ktorymi sa meni a doplita zakon &. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov, bolo od 1.4.2012 do
systému SDS zavedena zmena tykajica sa uiétovania vybranych nékladov na tarchu fondu.

Medzi tie naklady patri odplata za spravu fondu, odplata za zhodnotenie, odplata za sluzby
depozitara, poplatky za spravu a uschovu cennych papierov (tzv. custody), poplatky pri nakupe
a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.

Odplata za spravu ddchodkového fondu a odplata za zhodnotenie boli do 31.3.2012  zictovavané
z G¢tov sporitelov, Gétovne zniZovali polozku vlastného imania — déchodkové jednotky, bez vplyvu
na hospodarsky vysledok.
Odplata za sluzby depozitdra, poplatky zaspravu a Gschovu cennych papierov (tzv. custody),
poplatky pri nakupe apredaji cennych papierov, bankové ainé poplatky neboli do 31.3.2012
u¢tované na tarchu fondu.

Uctovné zdsady a ti¢tovné metddy pouZité pri zostavovani uétovnej zdvierky

Nasledovné uétovné zasady a metédy boli uctovnou jednotkou pri zostavovani (G¢tovnej zavierky
aplikované konzistentne:

Deii uskutoénenia G¢tovného pripadu

V zévislosti od typu transakcie je ditom uskutonenia u¢tovného pripadu najmé defi vykonania platby,
den zi&tovania prikazu bankou, defi pripisania peiiaznych prostriedkov od Sociédlnej poistovne na
ucet fondu, den, v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva ak zaniku vlastnictva, den vzniku
pohladavky alebo zéviizku a def, v ktorom dojde k d'alsim skuto¢nostiam, ktoré si predmetom
uctovnictva aktoré nastali, pripadne o ktorych si k dispozicii potrebné doklady, aktoré tieto
skuto¢nosti dokumentujii, alebo ktoré vyplyvaju zvnitornych podmienok spolo¢nosti alebo
z osobitnych predpisov.

Pri uétovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové
operécie) je ditom uskuto¢nenia tctovného pripadu den dohodnutia obchodu s cennym papierom.
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(2)

(3

4)

Prepodet cudzej meny

Operécie v cudzej mene st zaaétované EUR kurzom platnym v den uskuto¢nenia opericie. Majetok
a zaviizky v cudzej mene su prepocitané na eura kurzom Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) platnym
vden, ku ktorému sa vykondva ocenenie a v deil, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zdvierka
ddchodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat
ako ,,Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii. Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepo¢tu
majetku a zaviizkov v cudzej mene st vykdzané taktiez v tejto polozke.

Peiiazné prostriedky a ekvivalenty peiaZnych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beZznych a vkladovych
attoch splatné do 24 hodin) sa aétuji v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozliSenie irokovych vynosov je sucastou u¢tovnej hodnoty poloziek.

Kritkodobé pohPaddvky

Kratkodobé pohl'adavky sa aétuja pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie trokovych vynosov je si¢astou uétovnej hodnoty
tychto pohl'adavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsietky cenné papiere v portfoliu fondu st uctované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup
a predaj cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi
zvyklostami (,obvykly* nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotovd opericia. Obchody s cennymi
papiermi, ktoré nesplitaji podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa
G¢tuja ako finangné derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere st prvotne G¢tované v obstaravacej cene bez nékladov stvisiacich s ich obstaranim.
Néklady stvisiace s obstaranim cennych papierov si v okamihu ndkupu zatG¢tované ako naklady
a vykdzané v polozke ,, Transakéné ndklady* vo vykaze ziskov a strat (Od 1.4.2012)

Zmeny realnych hodn6t tychto cennych papierov sa Gétuju na prislusnom ucte ctovej skupiny 71 —
Néklady na finangné &innosti, alebo na prislusnom uéte Gétovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych
ginnosti a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operéacii s cennymi papiermi vo vykaze ziskov
a strat.

Obstarévacia cena dlhovych cennych papierov zahfiia pohladavky z casovo rozliSenych trokov
z kupénov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany darok,
ktory je vypocitany metédou efektivnej urokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych
papieroch sa G¢tuje ako Grokovy naklad alebo vynos odo diia obstarania cenného papiera do dia
predaja alebo splatnosti metédou efektivnej urokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuji v riadku ,,Vynosy z Grokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde je uskuto¢iiované v silade
s vyhlaskou & 246/2009 Z.z. o spésobe urdenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde (d'alej len
..vyhlagka®).

Redlna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku dfiu ocenenia,
ak je nesporné, Ze za trhovi cenu je moZno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato
cena vratane dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referen¢nd trhovad cena z verejného trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podla priemeru
z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného
papiera nie je mozné urit’ opisanym spdosobom, jeho hodnota je v stilade s ustanoveniami zdkona o
sds avyhlasky urCend sprdvcovskou spoloc¢nost'ou inymi v3eobecne uznivanymi metdédami
ocenovania. Pri pouZiti tychto metdd su zohladnené aktualne trovne trokovych sadzieb pre finantné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného
papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynice z
vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto ur¢it’ redlnu hodnotu trhovou cenou,
redlna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.
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(7

)

Derivaty

Za derivét sa povazuje finanény nastroj, ktory sic¢asne splita nasledujice podmienky:

a) jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny trokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, tverového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,

b) nevyzaduje zaciatoéné Cisté investicie alebo vyzaduje zaCiatocné Cisté investicie, ktoré su nizsie
ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v iverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

¢) je dohodnuty a vyrovnany k budiicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhgia ako pri spotovej operacii.

Podl'a zameru, s ktorym boli derivéty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty uréené na obchodovanie,
b) zabezpeovacie derivity.

V zmysle § 81 ods.] pismeno h) a § 83 zdkona o sds moZno v prospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskuto¢iiovat’ obchody urcené na obmedzenie menového rizika stvisiaceho s
majetkom v déchodkovom fonde.

Vzhl'adom na to boli vietky derivity v majetku déchodkového fondu obstarané ako zabezpecovacie
derivaty (a takto aj pri obstarani klasifikované), ked'ze spiiali definované poziadavky pre (i¢tovanie
hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadent rizik,

2. zabezpefovaci vztah je od za¢iatku formélne zdokumentovany, pricom dokumentécia umoZiiuje
identifikdciu zabezpecovanych nastrojov, zabezpetovacich nastrojov a zabezpeCovaného rizika.
Dokumentacia zaroveii preukazuje efektivnost zabezpelenia, ako aj spésob hodnotenia
efektivnosti,

3. zabezpedenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpecovacieho vztahu zodpovedaju zmeny
realnych hodnét zabezpeovacich néastrojov zmenam realnych hodnét zabezpecovanych néstrojov
zodpovedajticich zabezpecovanému riziku v rozpiti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do diia vyrovnania obchodu Gétuju na podstivahovych
G¢toch, pri¢om o redlnej hodnote derivatov sa Uétuje v siivahe v samostatnej polozke ,Derivéty™.
V defi vyrovnania obchodu sa zrudi podstuvahovy zapis a Uctuje sa na sivahovych uctoch. Zmeny
realnych hodnét zabezpedovacich derivatov sa atuji oproti prisludnym nékladovym a vynosovym
aétom uctovnych skupin 71 — Néklady na finan¢né ¢innosti, resp. 61- Vynosy z finan¢nych Cinnosti.
Realizované zisky a straty z derivatoy z efektivnej Casti zabezpecenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a
strat spolu s prislusnym druhom nékladov, ktory vznikol zo zabezpetovaného néstroja. Neefektivna
¢ast’ derivétov je vykazana v polozke ..Cisty zisk /(strata) z derivatovych operacii*.

Z dévodu prehodnotenia investi¢nej stratégie (v roku 2009 v désledku zmeny legislativy), mnohé
derivaty by uZ neboli naviazané na prisluiné zlozky majetku astali sa by sa neefektivnymi.
Spravcovska spolo¢nost uzavrela k tymto derivitom opaéné transakcie, ktoré uzatvaraju tieto
obchody. Celkové si¢asna hodnota derivatov v majetku fondu je rovna nule.

Ostatné pohl'adavky a zaviizky

Ostatné pohl'adavky a zavizky sa uétuji v nomindlnych hodnotach. Ocenenie pohl'addvok sa zniZuje
o pochybné anevymoziteI'né pohladavky. Pripadné urokové vynosy alebo naklady suvisiace
s pohl'addvkami alebo zavizkami st sti¢astou uc¢tovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavizkov.

Ndklady, odplata Spoloénosti a poplatky depozitirovi

V zmysle § 63 Spolo¢nosti prindlezi za obhospodarovanie dochodkového fondu odplata.

A to odplata za spavu déchodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.
Spravcovské poplatky a odplata za zhodnotenie si vykdzané vo vykaze ziskov a strat v polozke
.»Naklady na odplatu za spravu fondu™.
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®

(10)

Depozitar je povinny viest' déchodkovému fondu jeho beZny adet v prisluinej mene a kontrolovat, ¢i
¢innost’ fondu a vypocet hodnoty dochodkovych jednotiek je v sulade so Zakonom. Depozitarovi za
vykon &innosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra si vykdzané vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,,Néklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Dalej st na farchu déchodkového fondu Gétované dane a ndklady na finanéné ¢innosti (najmé straty
z operécii s cennymi papiermi a urokové naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmd urokové vynosy zdlhovych cennych papierov,
z prostriedkov na vkladovych a beznych u¢toch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Uvadzanie hodndt v i¢tovnej zavierke
Hodnoty poloziek tctovnej zavierky su uvedené eurdch, pokial nie je uvedené inak. Zaporné

hodnoty v savahe, vykaze ziskov astrat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo
vykaze ziskov a strat s uvedené v zatvorkach.

10
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it PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)

C. Prehl’ad o peniaZnych tokoch

BeZné aftovné
obdobie

Bezprostredne
predchddzajice
uctovné obdobie

Pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti

X

X

Uhradené pohl'adavky na uroky, odplaty a provizie (+)

(22 508 815)

(60 253 074)

Uhradené zavizky z arokov, odplat a provizii (-)

(1 408 784)

(4 618 855)

Vynosy z dividend (+)

Pohladévky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s cennymi
papiermi a drahymi kovmi (+)

28 319 786

1 064 228 956

Pohl'adavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)

Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zauctovania
aétov finanénych nastrojov (-)

(47 301 520)

(1 161 006 196)

Zavizky na zaplatenie kipnej ceny FN (+)

Vynos z odpisanych pohl'adavok (+)

Naklady na doddvatel'ov (-)

Zavizky voci dodavatel'om (+)

302 898

)

Néklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavizok na zrazkovi dan z prijmov (+)

Cisty periainy tok z previdzkovej Einnosti

(42 596 435)

(161 649 170)

Peiiazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)

Pohl'adavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-)

Cisty periainy tok z investi¢nej &innosti

Peiazny tok z finan¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)

95612 724

175 504 238

Vritené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-)

(53 624 744)

(13 604 789)

Dediéstva (-)

Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov (+/-)

Zaplatené splatky dlhodobych Gverov (-/+)

ﬁisqﬁ penainy tok z finanénej finnosti

41987 980

161 899 449

UGinok zmien vo vymennych kurzoch na pefaZiné
prostriedky v cudzej mene

Cisty  vzrast/pokles peilaznych prostriedkov  a ich
ekvivalentov

(608 455)

250279

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zafiatku
uétovného obdobia

818 179

567 900

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci u¢tovného
obdobia

209 724

818 179

11
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. 12, 2011
(v EUR)
g;l;:- — Bezprostredne
BeZné uctovné | predchadzajice
obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
I. éist}? majetok na zaciatku obdobia 918 476 930 750 307 223
a) Potet dochodkovych jednotiek 25531313311 | 21 126 407 066
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 0,035975 0,035515
1. Prispevky do dochodkovych fondov 95 612 724 175 504 238
2 Zisk alebo strata fondu 12 352 681 10 889 112
3, VloZzenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4, Vyplata vynosov podielnikom . -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu (269 013) (4 618 855)
6. Prevedené ddchodkové jednotky / prestupy a vystupy
ucastnikov (53 624 743) (13 604 789)
1. Nérast/pokles ¢istého majetku 54 071 649 168 169 706
A. Cisty majetok na konci obdobia 972 548 579 918 476 930
a) pocet dochodkovych jednotiek 26 680 741 239 | 25531313 311
b) hodnota | déchodkovej jednotky 0,036451 0,035975
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

AKTIVA

1. DLHOPISY

Struktira dlhopisov v majetku fondu k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011 bola takato:

V' éleneni podla dohodnutej doby splatnosti.

3 Bezprostredne
Cislo [ 1.I. Dlhopisy podl'a dohodnutej predchadzajice uttovné
riadku | doby splatnosti Bezné ultovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov a =
3. Do Siestich mesiacov g -
4. Do jedného roku 98 965 563 132 024 311
5. Do dvoch rokov 3245 442 87 972 951
6. Do piatich rokov 230 125 735 360 810 837
7. Nad pit’ rokov 412 488 204 162 111379
Spolu 744 824 944 742 919 478
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V éleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

. Bezprostredne
Cislo |1.IL. Dlhopisy podl'a zostatkovej predchidzajice ultovné
riadku | doby splatnosti BeZné uftovné obdobie obdobie
B Do jedného mesiaca 111 087 870 190 415 457
2. Do troch mesiacov = 142 752 830
3 Do 8iestich mesiacov 63272 184 88 730 540
4. Do jedného roku 174 290 838 123 548 506
) Do dvoch rokov 226 495 419 147 984 342
6. Do piatich rokov 156 751 044 49 487 803
G Nad pét rokov 12 927 589 =
Spolu 744 824 944 742 919 478
V ¢leneni podla druhu dlhopisu:
C'islc;( L.IIL. Dlhopisy Bezprostredne
riadku predchadzajice aétovné
BeZné uétovné obdobie obdobie
L. Dlhopisy bez kupénov 141 644 644 217 985916
1l nezaloZené 141 644 644 217985916
1:2: zaloZené v repoobchodoch = z
1.3. zaloZené - -
2. Dlhopisy s kuponmi 603 180 300 524 933 562
2.1, nezaloZené 603 180 300 524 933 562
2.2; zalozené v repoobchodoch = i
2:3: zalozené . .
Spolu 744 824 944 742 919 478
2. AKCIE
Fond nemal v portféliu k 30. jinu 2012 ak 31. decembru 2011 nakipené Ziadne akcie.
3. PODIELOVE LISTY
Struktira podielovych listov k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011 bola takato:
V' éleneni podla druhu:
Cjis;(:‘ 3.1. Podielové listy (PL) Bezprostredne
HAGED predchidzajice iétovné
BeZné ultovné obdobie obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov n L
% o8 nezalozené = 5
12, zaloZené v repoobchodoch = .
L3, zaloZené o -
2 PL ostatné 20 083 879 L
2.1, nezaloZzené 29 083 879 5
2.2, zalozené v repoobchodoch . .
2.3, zalozené - »
Spolu 29 083 879 -
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V éleneni podla denominadnej meny:

Cislo [3.II. Podielové listy podPa mien, Bezpivitridiie
riadku | v ktory(:h st ocenené predchﬁdzajﬁce adtovné
BeZné uétovné obdobie obdobie
1. EUR 16 939 722 -
2. USD 12 144 157 -
3. JPY . -
4, CHF N -
5. GBP - -
6. SEK 3
7. CZK = .
8. HUF . "
9. PLN . -
10. CAD E :
11. AUD 3 :
12, Ostatné meny = =
Spolu 29 083 879 s
4. KRATKODOBE POHI'ADAVKY
Struktura kratkodobych pohFadavok k 30. jinu 2012 a k 31. decembru 2011 bola takéto:
V ¢éleneni podla dohodnutej doby splatnosti:
(t:islo 4.1 Kr:ﬁtko.dohé pohl’adév.ky podla Bezprostredne
riadku dohﬂdnute] doby Sp!all’lostl predchﬁdzajl'ice ustovné
BeZné uétovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 9500 053 5
2 Do troch mesiacov s .
3. Do $iestich mesiacov 131 066 697 174 792 821
4, Do jedného roku 58274 076 -
Spolu 198 840 826 174 792 821
V éleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
('Eislo 4.Il.’ Krétkodo-bé pohl’adév'ky Bezprostredne
riadku | podl’a zostatkovej doby splatnosti predchadzajiice G¥tovné
Bezné aétovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 14 596 008 34 548 262
2. Do troch mesiacov 68 279 636 41474 881
3. Do $iestich mesiacov 91 513 984 98 769 678
4. Do jedného roku 24 451 198 &
Spolu 198 840 826 174 792 821
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V éleneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:

Cislo |41l  Krdtkodobé pohPadavk

riadku | podl’a zostatkovej dobypsplatnosti { pred :‘e:;’::;;;:dﬁr; —
wiltenis hodnoty Be2né iiétovné obdobie obdobie

1. Hrubé hodnota pohladavok 198 840 826 174 792 821

2 ZniZenie hodnoty iy i

3. Cista hodnota pohl'adavok 198 840 826 174 792 821

5. POHPADAVKY VOCI BANKAM

Fond neeviduje Ziadne pohladavky voéi bankovym subjektom z obréatenych repoobchodov.

6. DERIVATY — AKTIVA

Struktira derivatov k 30. jinu 2012 a k 31. decembru 2011 bola takato:

(',jislo 6.1. Derivity s aktivnym zostatkom Bezprostredne
riadku predchddzajice iétovné
BeZné tiftovné obdobie obdobie
1. trokové “ "
1.1. vyrovnavané v hrubom = -
1.2, vyrovnavané v ¢istom & -
2 menové “ 70 058
2:1. vyrovnavané v hrubom - .
2.2, vyrovnavané v &istom - 70 058
Y akciové = -
3.1 vyrovndvané v hrubom a e
3.2. vyrovndvané v istom < »
4, komoditné : .
4.1. vyrovndvané v hrubom E :
4.2. vyrovnavané v &istom - F
S Gverové = %
Spolu = 70 058
V éleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
¢i510 6.IL Derivity s aktivnym zostatom Besprostredie
riadku | podl’a zostatkovej doby splatnosti predchddzajiice ittovné
BeZné a&tovné obdobie obdobie
I Do jedného mesiaca " "
2 Do troch mesiacov < 5
3. Do Siestich mesiacov o e
4. Do jedného roku . .
5. Nad jeden rok L 70 058
Spolu . 70 058
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7. DRAHE KOVY

S drahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium fond v beZnom ani predchadzajiicom
uctovnom obdobi neobchodoval.

8. PENAZNE PROSTRIEDKY A EVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2012 ak 31.
decembru 2011 bola nasledovna:

(?is:l?‘ 8. i IPeﬁainé pro;triied'kg Bezprostredne
e i ‘t{IYadt;cntyEUR pERAnye predchadzajice iétovné

PEOSEEICCROY Bezné Giétovné obdobie obdobie
1 Pettazné prostriedky v pokladni = i
2, Bezné éty 209 704 818 179
3. Poskytnut¢  tlvery  splatné na

poziadanie ado 24 hodin a vklady

splatné do 24 hodin. . .
4. Pohl'addvky na pefiazné prostriedky

v ramei spotovych operécii - 5
5. Cenné papiere pefiazného trhu

s dohodnutou  dobou  splatnosti

najviac 3 mesiace ) )
X Medzisucet - siivaha 209 704 818179
6 Uverové linky na okamzité &erpanie

penaznych prostriedkov - -

Spolu 209 704 818179
('.:islo 8. . Pefazné pro;triiecfky Bezprostredne
S i peratayeh predehadzajice a¥tovné

PERSMERESLEDY BeZné uctovné obdobie obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni . =
2 Bezné ucty 20 4

Poskytnuté  uvery  splatné na

poziadanie ado 24 hodin a vklady

splatné do 24 hodin, y b
4, Pohl'addavky na pefiazné prostriedky

v rdmci spotovych operécii - -
5. Cenné papiere pefiazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti

najviac 3 mesiace ) )
X Medzistcet - stivaha 20 =
6 Uverové linky na okamzité Cerpanie

pefiaznych prostriedkov L "

Spolu 20 -

Fond mé zriadeny beZny et u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
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PASIVA

1. ZAVAZKY VOCI BANKAM

Déchodkovy fond Progres v tiétovnictve neeviduje Ziadne kratkodobé zévizky vo¢i bankam.

2. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Struktira polozky zaviizkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011 bola

nasledovna:
Cislo |2.L Zaviizky z presunov, prestupov Bezprostredne
riadku (& myel vyplat predchadzajice iétovné
BeZné itovné obdobie obdobie
L Zavizky z vyplaty dedi¢stva _ -
2 Zavizky voci Socidlnej poistovni = _
2. ZavizKky z presunov 22 829 53528
Spolu 22 829 53 528

Priemernd doba thrady zéviizku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2012 rovnaka ako v roku

2011, t.z.

3. ZAVAZKY vOCI DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

1 den.

Zavidzky voci dochodkovej spraveovskej spolocnosti predstavuji najmi zévizky z odplat za spravu fondu a za
zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde.

C:iSIll){ 3L Zévizll(y }foéi qﬁchodkovej Bezprostredne
riadku | spravcovskej spolotnosti predchadzajiice Gtovné
BeZné hctovné obdobie obdobie

Zavizky z poplatkov za spravu fondu

302910

12

“

Spolu

302 910

12
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4.

DERIVATY - PASIVA

Struktira derivatov (zaporné realne hodnoty) k 30. jinu 2012 a k 31. decembru 2011 bola takato:

V éleneni podla jednotilvych druhov podkladovych ndsirajov:

Cislo |4.1. Derivity s pasivnym zostatkom Bezprostredne
riadkn predchadzajice uétovné
Bezné ultovné obdobie obdobie
1. urokoveé - _
1.1. Vyrovnavané v hrubom < =
1.2, vyrovnavané v ¢istom 5 2
2 menoveé _ 70 058
2.1, vyrovnavané v hrubom 5 -
2.2: vyrovnavané v fistom - 70 058
3. akciové = =
3.1 vyrovnavané v hrubom = =
32 vyrovnavané v ¢istom s .
4, komoditné J "
4.1. vyrovndvané v hrubom . -
4.2. vyrovndvané v ¢istom 2 4
5. uverove e %
Spolu « 70 058
V éleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo | 4.1L Derivaty s pasivhym Bezprostredne
riadku zostatkmp podl’a zostatkovej doby predchadzajice a&tovné
splatnosti BeZné iétovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 4 =
2 Do troch mesiacov - @
3. Do $iestich mesiacov - .
4. Do jedného roku ) -
e Nad jeden rok . 70 058
Spolu ki 70 058

5. REPOOBCHODY

Fond nema vo¢i bankovym subjektom Ziadne zavizky z repoobchodov.

6. OSTATNE ZAVAZKY

Struktiira polozky ostatné zaviizky k 30. jinu 2012 ak 31. decembru 2011 bola nasledovna:

Cjis;{:‘ 6.1. Ostatné zaviizky Bezprostredne
. predchadzajice aétovné
Bezné iétovné obdobie obdobie
I; Ostatné zavizky 85 062 8
2. Zavézky voci inym DSS z -
Spolu 85 062 8
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

a) Vynosy z drokov (netto)

Struktira tirokovych vynosov za roky 2012 a 2011 bola nasledovna:

(':lzll': 14, Uroky Bezprostredne
riadiu predchadzajuce iétovné
BeZné Giftovné obdobie obdobie
1; Bezné ucty 3797 7204
2 Reverzné repoobchody 2 =
3. Vklady 1 638 554 674 649
4, Dlhové cenné papiere 6719 125 3412036
Spolu 8 361 476 4093 889
b) C'Est_]:' zisk / (strata) 7 operdcii s cennymi papiermi
Struktira vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2012 a 2011:
Cj'isltl)( 4. Zisk/strata z cennych papierov Bezprostredne
riadku predchadzajice aétovné
BeZné ti¢tovné obdobie obdobie
1. Akcie ¥ 2
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - s
3, Dlhodobé dlhové cenné papiere 4465 420 (736 256)
4, Podielové listy _ £
Spolu 4 465 420 (736 256)
o) Cisty zisk / (strata) 7 operdcif s devizami
Struktira vysledku z devizovych operacii za roky 2012 a 2011:
¢is|o 5. Zisk/strata z deviz Bezprostredne
riadku predchéadzajice Gétovné
BeZzné a¢tovné obdobie obdobie
1. EUR
2. usb 231 637
3 IPY
4. CHF
3, GBP
6. SEK
T CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 231 637 0
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d) Zisk / (strata) 7 eperdcif s inym majetkom

Struktira vysledku z operdcif s inym majetkom za roky 2012 a 2011:

(:'is:;{ T .Zils(k!strata zoperidcii s inym Bezprostredne
riadku | majetkom predchddzajice G&tovné
Bezné ctovné obdobie obdobie
I Iné prevadzkové vynosy 313 199 13
Spolu 313 199 13

Polozka obsahuje vynosy z rozpustenia garanéného fondu v stvislosti so zmenou legislativy k 1.4.2012.
¢) Ndklady na dane

Struktira polozky néklady na dane za roky 2011 a 2010:

0N  Transakéné ndklady

Struktira polozky transakéné néklady za roky 2012 a 2011:

Cislo |f. Transakéné niklady Bezprostredne
riadku predchadzajice aétovné
BeZné iittovné obdobie obdobie
1. Poplatky za sprostredkovanie (7313) =
2. Poplatky za vysporiadanie (3913) c
Spolu (11 226) -

Polozka obsahuje poplatky stuvisiace s ndkupom a predajom cennych papierov.,
g) Bankové a iné poplatky

Struktira polozky bankové a iné poplatky za roky 2012 a 2011 bola nasledovna:

Cislo |g. Bankové poplatky a iné poplatky Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Bankové poplatky (105) -
Burzové poplatky 3 =
3 Poplatky obchodnikom s cennymi
papiermi : -
4, Poplatky centrilnemu depozitarovi
cennych papierov - -
Spolu (105) %
F. PREHEAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2011 evidoval podstivahové polozky. Tieto polozky st opisané v ¢asti Aktiva “Derivaty (kladné
hodnoty)” — E. bod 6 a v asti Pasiva “Derivaty " - E bod 4.
Fond k 30. 6. 2012 neevidoval Ziadne iné podstiivahové polozky.
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G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitel'ov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom ddchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych étoch sporitel'ov.

V zmysle zédkona o sds sa aktudlna hodnota dochodkovej jednotky v defi vypodtu uréi ako podiel ¢istej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde apoltu vietkych dbchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
dochodkovych uctoch vsetkych sporitel'ov dochodkového fondu v dent vypoétu, pri¢om <&istou hodnotou
majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho
zavédzkami.

Cistt hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktudlnu hodnotu déchodkove; jednotky je spravcovska
spolo¢nost’ povinnd vypocitat’ kazdy pracovny deifi.

Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky dochodkového fondu k 30. 6. 2012 bola 0,036451 (k 31.12.2011 bola
0,035975).

Cistd hodnota majetku v ddchodkovom fonde k 30. 6. 2012 bola 972 548 579 EUR (k 31.12.2011 bola
918 476 930 EUR).

Tabul'ka uvadza vypocet €istej hodnoty aktiv podl'a Gi¢tovnictva k 30. jinu 2012 a k 31. decembru 2011:

Hodnota majetku fondu pre  Hodnota majetku fondu pre

vipocet hodnoty vipocet hodnoty
déchodkovej jednotky dichodkovej jednotky
k 30.6.2012 (v EUR) k 31.12.2011 (v EUR)
AKTIVA 972 959 380 918 600 536
Kratkodobé pohladavky 199 050 557 175 611 000
Dlhové cenné papiere bez kuponov 141 644 644 217 985916
Dlhové cenné papiere s kuponmi 603 180 300 524 933 562
Akcie - =
Podielové listy 29 083 879 =
Derivaty 0 70 058
ZAVAZKY 410 801 123 606
Zavizky voti spravcovskej spolo¢nosti 302910 12
Zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat
22 829 53528
Derivaty 0 70 058
Ostatné zavizky 85 062 8
CISTA HODNOTA AKTiV 972 548 579 918 476 930
Pocet dochodkovych jednotiek 26 680 741 239 25531313311
Hodnota déchodkovej jednotky 0,036451 0,035975
H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Vzhl'adom na momentédlne kroky vlady a jej vyhlésenia sa da v blizkej budicnosti o¢akdvat d'aldia novela
zdkona ¢, 43/2004 Z. z., o starobnom dochodkovom sporeni.

Odo dfia, ku ktorému sa zostavuje GCtovnad zavierka do dna jej schvilenia nedoslo k Ziadnym inym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.

# k%

Tieto poznamky k Gctovnej zavierke boli zostavené 7. 8. 2012 na adrese Racianska 62, 831 02 Bratislava,
Slovenska republika.
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