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SUVAHA K 30.JUNU 2012
(v EUR)
Bezprostredne
- Bezné uttovné | predchadzajice
(;::; PoloZka Cr. obdobie J ﬁélovnéj
obdobie
a b c 2
X AKTIVA X X X
. | Investiény majetok (scet poloziek 1 az 7) 1 497 288 201 472 718 168
1. | Dlhopisy 2 384 399 864 375 765 864
a) | bez kuponov 3 75 487 805 112253 474
b) | s kupdnmi 4 308 912 059 263 512 390
2. | Akcie 5 . -
3. | Podielové listy 6 7 601 625 -
a) | otvorenych podielovych fondov 7 - -
b) |ostatné 8 7601 625 -
4. | Kratkodobé pohl'adavky 9 105286 712 96 912 271
5, | Obratené repoobchody 10 = 2
6. | Derivaty 11 - 40 033
7. | Drahé kovy 12 - -
II. |Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 8 a 9) 13 1359 280 577 963
8. | Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov | 14 1 359273 534 162
9. | Ostatny majetok 15 7 43 801
Aktiva spolu 16 498 647 481 473 296 131
Bezprostredne
- Bezné utovné | predchidzajice
o Falghis G | o hdoble || Wtovae
obdobie
a b c 2
X PASIVA X X X
I. | Zavizky (sucet poloziek | az 6) 17 1429 686 51 637
1. | Zavizky voc¢i bankam 18 - -
2. | Zaviizky z presunov, prestupov a inych vyplat 19 2 730 11601
3. | Zavizky voti dochodkovej spravcovskej spolognosti 20 121 408 3
4, | Derivaty 21 - 40033
5. | Repoobchody 22 - -
6. | Ostatné zavizky 23 1 305 548 5
I1. | Vlastné imanie (stcet poloziek 7 a 8) 24 497 217 795 473 244 494
7. | Déchodkové jednotky 25 491 052 527 467 760 254
8. | Zisk alebo strata bezného u¢tovného obdobia 26 6 165 268 5484 240
Pasiva spolu 27 498 647 481 473 296 131

Poznamky na stranach 6 az 21 st neoddelitelnou sic¢astou i¢tovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 6 MESIACOV ROKU 2012

(v EUR)
Bezprostredne
Ozna- BeZné uctovné | predchadzajice
Eenie Palub e | P odobe | Gttovne
obdobie
a b c 1 2
1. | Vynosy z trokov (netto) | 4273 648 2046 124
1.1. | droky 2 4273 648 2 046 124
1.2. | vysledok zaistenia 3 " n
2. | Vynosy z podielovych listov 4 - <
3. | Vynosy z dividend 5 ! "
3.1. |dividendy 6 = %
3.2. | wsiedok zaistenia 7 - N
4./a. | Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 3 2255916 (376 403)
5./b. | Cisty zisk/strata z devizovych operdcii 9 494 -
6./c. | Zisk/strata z derivatovych operécii 10 g o
7./d. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 11 - 0
8./e. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 12 154 630 3
I. | Vynos z majetku vo fonde 13 6 684 688 1 669 724
f. | Transak¢éné naklady 14 (4 496) =
g. | Bankové a iné poplatky 15 (13) g
11. | Cisty vynos z majetku vo fonde 16 6 680 179 1669 724
h. | Néklady na financovanie fondu 17 & i
h.1. | ndklady na tiroky 18 " -
h.2. |zisky/straty zo zaistenia tirokov 19 - 4
h.3. |ndklady na dane a poplatky 20 < -
111. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 21 6 680 179 1669 724
i. | Naklady na odplatu za sprévu fondu 22 (471 325) -
J- | Naklady na odplaty za sluzby depozitéra 23 (43 586) i
A. | Zisk alebo strata 24 6 165 268 1 669 724

Poznamky na stranach 6 aZ 21 st neoddelitel'nou si¢astou uétovnej zavierky.
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POZNAMKY UCTOVNEJ ZAVIERKY

zostavenej k 30. 6. 2012
(v celych eurdch)

mesiac rok mesiac rok
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od 0| 1 2 0 1| 2 do 0| 6 21 0| 1] 2
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Zostavetif ing, Podpisovy ziznam 3tatutdrneho organu Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zdznam osoby
alebo ¢lena Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
7.8.2012 spravcovskej spplgcnosti uétovnej zavierky Gétovnictva
f_--
Schvilené dita : y (// W
[ [' J
Ing. Maridn Kopecky Ing. Juraj Liptak Be. Slavka Lukéackova
Allianz — Slovenska
Allianz — Slovenska déchodkova Allianz — Slovenska dochodkova | dochodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. spraveovska spolo¢nost, a.s. spraveovskd spolocnost’, a.s.

*) Vyznacuje sa
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POZNAMKY K 30. JUNU 2012

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprdva déchodkového fondu

Dochodkovy fond OPTIMAL zmieSany dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (dalej len
.déchodkovy fond”) vytvorila aspravuje dbchodkova spravcovskd spolotnost  Allianz — Slovenska
dochodkové spraveovska spolo¢nost’, a.s. (d'alej len spravcovska spolo¢nost™) na zaklade povolenia na vznik
a ¢innost’ déchodkovej spraveovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zdkona &. 43/2004 Z.z. o starobnom dbchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni neskorsich predpisov (d'alej len ,,zdkon o sds*), vedie dochodkova spravcovskéa spolotnost’ za
seba a za kazdy déchodkovy fond oddelené samostatné ictovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy dochodkovy
fond uctovni zévierku.

Déchodkovy fond nemé pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovskd spolo¢nost’ bola zaloZena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notéarskej zépisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo diia 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolocnost’ zapisana dia 28.9.2004 pod &islom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dita 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny acet
déchodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavnd éinnost’

Predmetom &innosti spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a sprava ddchodkovych fondov na vykondvanie
starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spraveovska spolognost’ vykonava svoju €innost na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolotnost’ je 100% dcérskou spolocnostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat' konsolidovanu (¢tovnu zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaca (dalej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-
80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je moZné ziskat' konsolidovant uctovnu zavierku skupiny.

Dédchodkovy fond Optimal je vyvazeny déchodkovy fond, orientovany na dosahovanie vykonnosti kopirujtcej
zvoleny benchmark zmysle platnej legislativy a $tatutu fondu. Struktira majetku fondu sa na danom obdobi
zostlad’uje s novymi poziadavkami legislativy, platnej od 1.4.2012. Tento proces bude pokracovat' aj v 2
polovici roku 2012.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. 6. 20 12

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Padka
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Mariin Kopecky

Dozorné rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Megr. Miroslav Kodan
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vjchodiskd pre zostavenie ui¢tovnej zdvierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zdklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového fondu (angl.
going concern).

V sulade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola ictovna zévierka déchodkového fondu, ktora pozostava
zo stvahy k 30. 6. 2012, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. 1. 2012 do 30. 6. 2012 a pozndmok k uctovnej
zavierke, zostavena v sulade s §17 aZ 23 zdkona ¢. 431/2002 Z.z. o U¢tovnictve v zneni neskordich predpisov
(dalej len ,,zakon o u&tovnictve™) ako riadna uctovna zavierka.

Pri vedeni G&tovnictva a zostavovani U¢tovnej zavierky sa postupuje v sulade so zakonom o i¢tovnictve a v
silade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmé Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
7 13. decembra 2007 &. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznatovani poloZiek uttovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov urtenych z
Gitovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej uctovej osnove a postupoch udtovania pre podielové fondy,
dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*), pokial' tieto nie su
v rozpore so zikonom o sds.

Uétovna zavierka fondu k 31.12.2011 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolo¢nosti diia
20. 3.2012,

Pousité nové tiétovné metddy a zisady, dovod ich uplatenia avplyv na visledok hospoddrenia a Cisty
majetok fondu

Novelou zékona &. 43/2004 Z. z. (Zakon & 334/2011), zakon &. 546/2011 z 30.11.2011 a zakon &. 547/2011 z
1.12.2011 ktorymi sa meni a doplita zakon & 43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni a 0 zmene a
doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov, bolo od 1.4.2012 do systému SDS zavedend
zmena tykajlica sa G¢tovania vybranych nakladov na tarchu fondu.

Medzi tie naklady patri odplata za spravu fondu, odplata za zhodnotenie, odplata za sluzby depozitara,
poplatky za spravu a Gschovu cennych papierov (tzv. custody), poplatky pri nakupe a predaji cennych
papierov, bankové a iné poplatky.

Odplata za spréavu dochodkového fondu a odplata za zhodnotenie boli do 31.3.2012 zi¢tovavané z uctov
sporitelov, Gétovne znizovali poloZku vlastného imania — déchodkové jednotky, bez vplyvu na hospodarsky
vysledok.

Odplata za sluzby depozitéra, poplatky za spravu a Gschovu cennych papierov (tzv. custody), poplatky pri
nékupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky neboli do 31.3.2012 G&tované na tarchu fondu.

Uétovné zdsady a tictovné metddy poufité pri zostavovani tctovnej zavierky

Nasledovné Gi¢tovné zasady a metody boli G&tovnou jednotkou pri zostavovani aétovnej zavierky aplikované
konzistentne:

(1) Deii uskuto&nenia a¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskuto¢nenia uttovného pripadu najmé defi vykonania platby, den
zu¢tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na Gicet fondu, den,
v ktorom d6jde k nadobudnutiu vlastnictva ak zéniku vlastnictva, dent vzniku pohladavky alebo zévizku
adefi, v ktorom ddjde k d’al§im skuto¢nostiam, ktoré st predmetom udtovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutognosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju
z vnitornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri G¢tovani ndkupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
ditom uskuto&nenia i&tovného pripadu deii dohodnutia obchodu s cennym papierom.
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(2) Prepodet cudzej meny

Operécie v cudzej mene st zali¢tované v euréch kurzom platnym v den uskutognenia operécie.

Majetok a zavizky v cudzej mene st prepo¢itané na eurd kurzom Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) platnym
v defi, ku ktorému sa vykondva ocenenie a v deii, ku ktorému sa zostavuje uétovna zéavierka déchodkového
fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operdcii v cudzej mene s vykéazané vo vykaze ziskov a strat ako
,Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii®.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zaviizkov v cudzej mene su vykazané taktieZ
v tejto polozke.

(3) PeiiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych uctoch
splatné do 24 hodin) sa U¢tuja v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozlienie Grokovych vynosov je stcast'ou Gétovnej hodnoty poloziek.

(4) Kritkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky sa G&tujui pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou poloZkou. Casové rozliSenie irokovych vynosov je sicastou G¢tovnej hodnoty tychto pohl'adévok.

(5) DIhové a majetkové cenné papiere

Vietky cenné papiere v portfoliu fondu st uctované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj
cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami
(,,obvykly* nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré nespliiaj
podmienku obvyklého vyrovnania na prisluSnom trhu cennych papierov, sa uctuju ako finantné derivaty
(terminové operacie).

Cenné papiere st prvotne u¢tované v obstaravacej cene bez nakladov stivisiacich s ich obstaranim.

Naklady savisiace s obstaranim cennych papierov si v okamihu ndkupu zat&tované ako naklady a vykazané
v polozke ,, Transak¢né naklady™ vo vykaze ziskov a strat (Od 1.4.2012)

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa G&tuju na prislusnom Géte G¢tovej skupiny 71 — Naklady
na finanéné &innosti, alebo na prislusnom Géte t&tovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych &innosti a vykazuje
sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi* vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahfiia pohladavky z Casovo rozligenych trokov z kuponov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypotitany
metédou efektivnej urokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa G&tuje ako
arokovy néklad alebo vynos odo diia obstarania cenného papiera do diia predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej turokovej miery.

Urokové vynosy a néklady sa vykazuja v riadku ,,Vynosy z trokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskuto¢iiované v silade s
vyhladkou ¢&. 246/2009 Z.z. o spdsobe uréenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde (d'alej len ,.vyhlaska®).

Realna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhlasend najneskordie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovii cenu je moZno cenny papier predat’ pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého trokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencnd trhové cena z
verejného trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podl'a priemeru z kotécii referennych trhov (zverejnen¢
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné ur¢it’ opisanym sposobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zdkona o sds a vyhlasky ur&ena spravcovskou spolo¢nostou inymi
vieobecne uzndvanymi metoédami ocefiovania. Pri pouZiti tychto met6d st zohl'adnené aktudlne trovne
tirokovych sadzieb pre finan&né nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta
ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby
plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urtit’ relnu hodnotu trhovou cenou,
realna hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom.
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(6) Derivity

Za derivét sa povazuje finan&ny nastroj, ktory sucasne spiiia nasledujice podmienky:

a) jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny tirokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, tverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,

b) nevyZzaduje zatiato&né Eisté investicie alebo vyzaduje zadiatotné &isté investicie, ktoré su nizsie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguju na zmeny v tverovych faktoroch a
trhovych faktoroch,

¢) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania
je dihsia ako pri spotovej operacii.

Podl'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:

a)  derivaty uréené na obchodovanie,

b) zabezpetovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zékona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku v déchodkovom
fonde uskutoétiovat’ obchody uréené na obmedzenie menoveho rizika stivisiaceho s majetkom v dochodkovom
fonde. Vzhladom na to boli vietky derivéty v majetku dochodkového fondu obstarané ako zabezpetovacie
derivaty (a takto aj pri obstarani klasifikovane), ked'ze spiiali definované poZiadavky pre udtovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

2. zabezpetovaci vztah je od zatiatku formdlne zdokumentovany, pricom dokumenticia umoZiiuje
identifikaciu zabezpetovanych nastrojov, zabezpetovacich nastrojov a zabezpetovaného rizika. Dokumentacia
zéroveii preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj sposob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpetenie je vysoko efektivne, tj. v priebehu zabezpetovacieho vztahu zodpovedaji zmeny redinych
hodndt zabezpe€ovacich néstrojov zmenam redlnych hodnét zabezpeovanych nastrojov zodpovedajucich
zabezpetovanému riziku v rozpéti 80 % az 125 Yo.

Derivéty sa odo dila dohodnutia obchodu do dia vyrovnania obchodu u¢tujii na podsiivahovych uétoch, pricom
o redlnej hodnote derivatov sa ultuje v suvahe v samostatnej polozke ,,Derivaty*. V defl vyrovnania obchodu
sa zru$i podsavahovy zapis aftuje sa na sivahovych ¢toch. Zmeny realnych hodnét zabezpectovacich
derivatov sa uétuju oproti prislusnym nakladovym a vynosovym i¢tom uctovnych skupin 71 — Néaklady na
finan&éné &innosti resp 61- Vynosy z finangnych ¢innosti. Realizované zisky a straty z derivatov z efektivnej
Zasti zabezpedenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke z efektivnej Casti zabezpetenie spolu
s prislusnym druhom nékladov, ktory vznikol zo zabezpetovaného nastroja. Neefektivna ¢ast’ derivatov je
vykdzand v polozke ,.Cisty zisk/(strata) z derivatovych operdcii™.

Z dovodu prehodnotenia investi¢nej stratégie (v roku 2009 v dosledku zmeny legislativy), mnohé derivaty by
uz neboli naviazané na prislusné zlozky majetku a stali sa by sa neefektivnymi. Spravcovskéd spoloénost
uzavrela k tymto derivatom opatné transakcie, ktoré uzatvaraju tieto obchody. Celkova sucasnd hodnota
derivatov v majetku fondu je rovnd nule.

(7) Ostatné pohl'adavky a zdviizky

Ostatné pohladévky azavizky sa actuju v nomindlnych hodnotach. Ocenenie pohladavok sa zniZuje
o pochybné a nevymoziteIné pohladavky. Pripadné tirokové vynosy alebo naklady sivisiace s pohl'adéavkami
alebo zaviizkami st sutasfou t&tovnej hodnoty tychto pohladdvok a zavizkov.

(8) Naklady, odplata Spolo¢nosti a poplatky depozitarovi

V zmysle § 63 Spolo&nosti prinaleZi za obhospodarovanie dochodkového fondu odplata.

A to odplata za spavu dochodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.
Spravcovské poplatky a odplata za zhodnotenie st vykézané vo vykaze ziskov a strat v polozke , Naklady na
odplatu za spravu fondu®.

Depozitar je povinny viest dochodkovému fondu jeho bezny uget v prislunej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost’
fondu a vypocet hodnoty déchodkovych jednotiek je v stlade so Zakonom. Depozitarovi za vykon ¢innosti
prinalezi odplata. Naklady za sluzby depozitara st vykézané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na
odplaty za sluzby depozitara®.

Dalej st na tarchu dochodkového fondu uctované dane a néklady na finan¢né &innosti (najmé straty z operacii
s cennymi papiermi a urokové ndklady).
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(9) Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmd arokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych Gétoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

(10) Uvadzanie hodndt v Gftovnej zdvierke
Hodnoty poloziek uttovnej zavierky s uveden¢ v eurdch, pokial' nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

v stivahe, vykaze ziskov astrat a v pozndmkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat st
uvedené v zatvorkach.
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(5% PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)

C. Prehl’ad o peiiaZnych tokoch

Bezné uétovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajice
uétovné obdobie

Peiiazny tok z prevadzkovej Cinnosti

X

X

Uhradené pohladavky na troky, odplaty a provizie (+)

(7 643 323)

(54 627 123)

Uhradené zavizky z tirokov, odplat a provizif (-)

(844 187)

(2 256 860)

Vynosy z dividend (+)

Pohladéavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich ugtov obchodovania s cennymi
papiermi a drahymi kovmi (+)

260 240 656

544 236 231

Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)

Obrat strany Dt analytickych u¢tov prvotného zauttovania
uétov finanénych nastrojov (-)

(269 466 223)

(588 819 904) |

Zavizky na zaplatenie kipnej ceny FN (+)

Vynos z odpisanych pohl'addvok (+)

Néklady na dodavatel'ov (-)

Zavizky voti dodavatelom (+)

121 405

Néklady na zrazkovu daii z prijmov (-)

Zaviizok na zrazkovu dafi z prijmov (+)

Cisty periainy tok z previdzkovej Cinnosti

(17 591 672)

(101 467 653

Pefiazny tok z investi¢nej Cinnosti

Obstaranie nehnutel'nosti (-)

Vynosy z dividend z realitnych spolo&nosti (+)

Pohladévky na dividendy z realitnych spolo&nosti (-)

Znizenie/ zvysenie poskytnutych tiverov a vkladov (+/-)

Cisty peitazny tok z investi¢nej Cinnosti

Peiiazny tok z finantnej innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitel'ov (+)

45 944 505

82 285 776

Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-)

(27 527 722)

19492 814

Dedi¢stva (-)

Zvy3enie/zniZenie prijatych dlhodobych tveroy (+/-)

Zaplatené splatky dlhodobych tverov (-/1)

Cisty periaZny tok z financnej Cinnosti

18 416 783

101 778 590

Utinok zmien vo vymennych Kkurzoch na pefiazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty  vzrast/pokles  peiflaznych  prostriedkov a ich
ekvivalentov

825 111

310937

Peitazné prostriedky a ich ekvivalenty na zatiatku
uétovného obdobia

534 162

223 225

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci G¥tovného
obdobia

1359273

534 162
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU K 31.12.2010
(v EUR)
gf:;:' it Bezprostredne
Bezné Giétovné | predchadzajice
obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na zatiatku obdobia 473 244 494 368 238 524
a) Potet dochodkovych jednotiek 12918268 019| 10 181 604 356
b) Hodnota 1 dochodkovej jednotky 0.036634 0,036167
1, Prispevky do déchodkovych fondov 45 944 505 82 285 776
2. Zisk alebo strata fondu 6 165 268 5 484 240
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu 4 ”
4, Vyplata vynosov podielnikom - -
3. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu (608 750) (2 256 860)
6. Prevedené dochodkové jednotky / prestupy a vystupy
ucastnikov (27 527 722) 19 492 814
II. Narast/pokles ¢istého majetku 23 973 301 105 005 970
A. éisty majetok na konci obdobia 497 217 795 473 244 494
a) potet dochodkovych jednotick 13399912 074| 12918268 019
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 0,037106 0,036634
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

AKTIVA

1. DLHOPISY

Struktira dlhopisov v majetku fondu k 30. jinu 2012 a k 31. decembru 2011 bola takato:

V élenent podla dohodnutej doby splatnosti:

Bezprostredne

Cislo |1.I. Dlhopisy podl'a dohodnutej predchadzajice ictovné
riadku | doby splatnosti BeZné ctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca " =
2 Do troch mesiacov I a
3. Do &iestich mesiacov i 5
4. Do jedného roku 60 044 048 68 960 797
5. Do dvoch rokov 1 648 478 39 567 454
6. Do piatich rokov 108 142 582 186 328 873
7. Nad pit rokov 214 564 756 80 908 740

Spolu 384 399 864 375 765 864
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V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Bezprostredne
Cislo |1.IL Dlhopisy podPa zostatkovej predchiadzajice aétovné
riadku | doby splatnosti BeZné ultovné obdobie obdobie
L. Do jedného mesiaca 57 670 538 95 565 002
2, Do troch mesiacov - 73 155 842
3. Do 8iestich mesiacov 31 855 548 45 148 094
4. Do jedného roku 89 866 024 62 288 762
5. Do dvoch rokov 113 475 434 75052378
6. Do piatich rokov 84 816 594 24 555 786
7. Nad pit rokov 6715726 =
Spolu 384 399 864 375 765 864
V éleneni podla druhu dlhopisu:
Cislo [ 1.1IL Dlhopisy Bezprostredne
riadku predchidzajice a&tovné
BeZné ultovné obdobie obdobie
. Dlhopisy bez kupénov 75 487 805 112 253 474
L1 nezaloZené 75 487 805 112 253 474
Lz, zalozené v repoobchodoch : :
1.3. zalozené z @
2. Dihopisy s kupénmi 308 912 059 263 512 390
2.1 nezalozené 308 912 059 263 512390
2.2, zaloZené v repoobchodoch &
2.3. zalozené - -
Spolu 384 399 864 375 765 864
2. AKCIE
Fond nemal v portféliu k 30. junu 2012 ak 31. decembru 2011 nakapené Ziadne akcie.
3. PODIELOVE LISTY
Struktura podielovych listov v majetku fondu k 30. junu 2012 ak 31. decembru 2011 bola takato:
V éleneni podla druhu:
¢isio 3.1 Podielové listy (PL) Beaprostreding
riadku predchadzajice Gtovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov E 2
| 78 5 nezaloZené S ’
1.2 zaloZené v repoobchodoch = -
1.3. zalozené - =
2 PL ostatné 7601 625 z
2.1 nezaloZené 7601 625 .
2.2, zalozené v repoobchodoch 5 <
2.3, zalozené . -
Spolu 7 601 625 -

13



OPTIMAL zmieSany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Uétovna zavierka k 30. junu 2012

V éleneni podla denominacnej meny:

Cislo
riadku

3.IL. Podielové listy podl’a mien,
v ktorych sii ocenené

BeZné Gétovné obdobie

Bezprostredne
predchiadzajice uctovné
obdobie

EUR

7 601 625

uUsD

IPY

CHF

GBP

SEK

CZK

o| | o wf &R~

HUF

o

PLN

g

CAD

—_—

AUD

_
Ll -

Ostatné meny

Spolu

7 601 625

4. KRATKODOBE POHI'ADAVKY

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo [4.I. Kratkodobé pohPadavky podla Bezprosiredive
riadku | dohodnutej doby splatnosti predchddzajhce attovné
Bezné Gltovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca < -
2 Do troch mesiacov - .
3. Do Siestich mesiacov 70 498 029 96 912 271
4, Do jedného roku 34 788 683 -
Spolu 105 286 712 96 912 271
V éleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo [4.IL  Krétkodobé  pohladdvky Bezrmipedine
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti predchadzajiice Gtovné
BeZné tu¢tovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 10 171 042 22 304 652
2. Do troch mesiacov 37193 715 74 607 619
3. Do 3iestich mesiacov 45 699 419 -
4, Do jedného roku 12222536 .
Spolu 105 286 712 96 912 271
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V éleneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:

Cislo [4.1Il.  Kratkodobé pohPadavky Bezpostiedie

riadku [ podl'a _zostatkovej doby splatnosti — predchadzajice a&tovné
zniZenie hodnoty BeZné G&tovné obdobie obdobie

1. Hruba hodnota pohl'addvok 105286 712 96 912 271

2. Znizenie hodnoty i -

3 Cista hodnota pohl'adavok 105 286 712 96912271

5. POHIADAVKY VOCI BANKAM

Fond neeviduje Ziadne pohl'adavky vo¢i bankovym subjektom z obratenych repoobchodov.

6. DERIVATY — AKTIVA

Struktira derivatov k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011 bola takato:

Cislo

6.1. Derivaty s aktivnym zostatkom

Bezprostredne
riadku predchadzajiice iftovné
BeZné ultovné obdobie obdobie

1. tirokové = -
1.1. vyrovnavané v hrubom = =
1.2. vyrovnavané v ¢istom “ -
2 menoveé 0 40 033
2.1. vyrovnavané v hrubom r =
22, vyrovnavané v ¢istom 0 40 033
3. akciové o B
3.1 vyrovnavané v hrubom “ .
3.2 vyrovnavané v ¢istom - 2
4, komoditné - 2
4.1. vyrovnavané v hrubom : ,
4.2, vyrovndvané v ¢istom u .
5. uverové . .

Spolu 0 40 033
V éleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
?{islo 6.11. Derivity s ;aktivnym zostafom Bezprostredne
riadku | podl'a zostatkovej doby splatnosti predchédzajiice attovné

BeZné tftovné obdobie obdobie

1 Do jedného mesiaca "
2, Do troch mesiacov -
3 Do $iestich mesiacov -
4, Do jedného roku 3
5. Nad jeden rok 0 40 033

Spolu 0 40 033
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7. DRAHE KOVY

S drahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo palddium fond v beznom ani predchadzajicom uctovnom
obdobi neobchodoval.

8. PENAZNE PROSTRIEDKY A EVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov peiiaznych prostriedkov k 30. junu 2012 ak 31. decembru
2011 bola nasledovna:

¢is(:?‘ 8. . PeiiaZzné pro;trziedky Bezprostredne
e |8 ekvnfal';‘nty peliaZaych predchadzajice G&tovné

Jroateiadion BeZné tétovné obdobie obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni . .
2. Bezné udty 1359270 534 162
3. Poskytnuté ~ Gvery  splatné na

poziadanie ado 24 hodin a vklady

splatné do 24 hodin. E B
4. Pohladdvky na pefiazné prostriedky

v ramci spotovych operacif o &
5. Cenné papiere peflazného  trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac

3 mesiace . ’
X Medzisicet - stivaha 1359270 534 162
6 Uverové linky na okamzité erpanie

peniaznych prostriedkov ; i}

Spolu 1359270 534 162
é.isio 8. - Peiiazné prostriedky Bezprostredne
riadku | a ekw\falenty peiiaZznych predchadzajiice aétovné

prostriedikoy v USD BeZné Gistovné obdobie obdobie
L Petiazné prostriedky v pokladni s "
2. BeZné acty 3 .
A Poskytnuté ~ uvery  splatné  na

poziadanie ado 24 hodin a vklady

splatné do 24 hodin. N .
4. Pohladavky na pefiazné prostriedky

v ramei spotovych operdacii _ .
3 Cenné papiere pefiazného  trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac

3 mesiace " 2
X Medzisucet - suvaha 3 o
6. Uverové linky na okamzité Eerpanie

pefiaznych prostriedkov . |

Spolu 3 o

Fond mé zriadeny bezny (¢et u svojho depozitira — Tatra banka, a.s.
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Struktira ostatného majetku k 30. jinu 2012 ak 31.

9. OSTATNY MAJETOK

decembru 2011 bola nasledovna:

(,:is(lii 9. Ostatny majetok Bezprostredne
riadiu predchadzajice aétovné
Bezné aétovné obdobie obdobie
1. Pohl'addvka voéi Tatrabanka, a.s. 7 .
2 Pohl'adavka vo¢i PROGRES r.d.f,
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. : 43 801
Spolu 7 43 801
PASIVA

1. ZAVAZKY VOCI BANKAM

Déchodkovy fond Optimal v Gétovnictve neeviduje Ziadne kratkodobé zavizky voci bankam.

2. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Struktara polozky zavizkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 30. junu 2012 ak 31. decembru 2011 bola

nasledovna:
Cislo |2.1. Zaviizky z presunov, prestupov Bezprostredne
riadku | a inych vyplat predchadzajiice iltovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
I Zavizky z vyplaty dediCstva - @
& Zavizky voti Socilnej poistovni 2 "
2 Zavizky z presunov 2730 11 601
Spolu 2730 11 601

Priemerna doba thrady zéviizku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2012 rovnaka ako v roku 2011,
t. z. | den.

3. 7zAVAZKY vOCI DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavizky voti dochodkovej sprévcovskej spolonosti predstavuji najmé zaviizky z odplat za spravu fondu a za
zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde.

Cislo
riadku

3.1. Zaviizky voli dochodkovej
spraveovskej spolonosti

Bezné uétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

Zavizky z poplatkov za spravu fondu

121 408

Spolu

121 408
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4.

DERIVATY - PASIVA

Struktura derivatov (zdporné redlne hodnoty) k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011 bola takato:

é.islo 4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom Bezprostredne
Hadko predchadzajice iftovné
Bezné ultovné obdobie obdobie
1. trokové s n
i vyrovndvané v hrubom A -
12 vyrovnavané v ¢istom . -
2 menove 0 40033
2.1 vyrovnavané v hrubom = <
7 vyrovnavané v ¢istom 2 40 033
3. akciové " -
3.1 vyrovnavané v hrubom - -
3.2 vyrovndvané v ¢istom - g
4, komoditné 3 .
4.1. vyrovnavané v hrubom _ .
4.2, vyrovnavang v ¢istom « -
5 tiverové - z
Spolu 0 40 033
V ¢lenent podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo | 4.1 Derivaty s pasivnym zustatkqm Bezprostredne
riadku | podl'a zostatkovej doby splatnosti predehadzajiice (tovné
BeZné uétovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca “ "
2, Do troch mesiacov - -
3 Do 3iestich mesiacov - =
4, Do jedného roku = .
Al Nad jeden rok " 40 033
Spolu - 40 033

5. REPOOBCHODY

Fond nemé vo¢i bankovym subjektom Ziadne zavizky z repoobchodov.

6. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira poloZky ostatné zavizky k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola nasledovna:

Cislo

6.1. Ostatné zaviizky

e Bezprostredne
riadku predchadzajiice GEtovné
BeZné utovné obdobie obdobie
1. Ostatné zavizky 1 279 344 .
2 Zavizky voé&i inym DSS 26 204 -
Spolu 1 305 548 ®

Polozka ostatné zaviizky zahfiia zaviizKy za nakup podielovych listov a zavizky vodi depozitarovi.
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

a) Vynosy z tirokov (netto)

Struktira arokovych vynosov za roky 2012 a 2011 bola nasledovna:

Cislo
riadku

1.1. Uroky

Bezné uétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice iltovné
obdobie

Bezné ucty

1 942

4052

Reverzné repoobchody

Vklady

869 462

340 170

ol load [

Dlhové cenné papiere

3402 244

1701 902

Spolu

4273 648

2046124

b) Cisty zisk / (strata) 7 operdcif s cennymi papiermi

Struktira vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2012 a 2011:

Cislo
riadku

4, Zisk/strata z cennych papierov

BeZné uftovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice ultovné
obdobie

Akcie

Kréitkodobé dlhové cenné papiere

Dlhodobé dihové cenné papiere

2255916

(376 403)

] w| o]~

Podielové listy

Spolu

2255916

(376 403)

c) Zisk / (strata) 7 devizovych operdcii

Struktira vysledku z operacii s devizami za roky 2012 a 2011:

Cislo
riadku

5. Zisk/strata z deviz

Bezné uétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice ultovné
obdobie

EUR

usD

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

ol | 2 | w] & wf 0] =

PLN

e

CAD

—

AUD

Sk

Ostatné meny

Spolu
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d) Zisk / (strata) z operdcii s inym majetkom

Struktira vysledku z operacii s inym majetkom za roky 2012 a 2011:

Cislo |7. Zisk/strata zoperdcii s inym Bezprostredne
riadku | majetkom predchéddzajice G&tovné
BeZné itovné obdobie obdobie
1. Iné prevadzkové vynosy 154 630 3
Spolu 154 630

PoloZka obsahuje vynosy z rozpustenia garanéného fondu v suvislosti so zmenou legislativy k 1.4.2012

e) Transakéné a ndklady

Struktira polozky transak&né naklady za roky 2012 a 2011 bola nasledovna:

Cislo |f. Transakéné niklady Bezprostredne
riadku predchadzajice Gtovné
BeZné uftovné obdobie obdobie
Poplatky za sprostredkovanie (1 650) o
2. Poplatky za vysporiadanie (2 846) 2
Spolu (4 496) .
PoloZka obsahuje poplatky stuvisiace s nakupom a predajom cennych papierov.
f) Bankové a iné poplatky
Struktira polozky bankové a iné poplatky za roky 2012 a 2011 bola nasledovna:
Cislo |g. Bankové poplatky a iné poplatky Bezmpnsirerdne
risake predchadzajice aétovné
Bezné ultovné obdobie obdobie
1. Bankové poplatky (13) “
2 Burzové poplatky - -
3 Poplatky obchodnikom s cennymi
papiermi . L
4, Poplatky centrdlnemu depozitarovi
cennych papierov . .
Spolu (13) -
F. PREHLIAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Polozky k 31. 12. 2011 st opisané v &asti Aktiva “Derivaty - Aktiva” — E. bod 6 a v ¢asti Pasiva “Derivaty ” - E
bod 4. Fond k 30.6.2012 a 31. 12. 2011 neevidoval Ziadne iné podstivahové poloZky.

G OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych tctoch sporitefov.

V zmysle zédkona o sds sa aktualna hodnota déchodkovej jednotky v deri vypo&tu uréi ako podiel ¢istej hodnoty
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majetku v dochodkovom fonde apoétu vietkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
déchodkovych tctoch vietkych sporitefov dochodkového fondu v deit vypoctu, pri¢om €istou hodnotou majetku
v doéchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zévazkami.

Cistd hodnotu majetku v dochodkovom fonde aaktudlnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost’ povinna vypogitat' kazdy pracovny defi.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky dochodkového fondu k 30. 6. 2012 bola 0,037106 (k 31.12.2011 bola
0,036634).

Cista hodnota majetku v doéchodkovom fonde k 30. 6. 2012 bola 497217 795 EUR (k 31.12.2011 bola
473 244 494 EUR).

Tabulka uvadza vypocet &istej hodnoty aktiv podla i¢tovnictva k 30. junu 2012:

Hodnota majetku fondu pre  Hodnota majetku fondu pre

vypocet hodnoty vypolet hodnoty
déchodkovej jednotky diochodkovej jednotky
k 30.6.2012 (v EUR) k 31.12.2011 (v EUR)
AKTIVA 498 647 481 473 296 131
Kratkodobé pohladavky 106 645 992 97 490 234
Dlhové cenné papiere bez kupdnov 75 487 805 112253 474
Dlhové cenné papiere s kuponmi 308 912 059 263 512390
Akcie = 5
Podielové listy 7601 625 %
Derivéty - 40 033
ZAVAZKY 1 429 686 51637
Zaviizky voti spravcovskej spolo¢nosti 121 408 3
Zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat
2730 11 601
Derivaty 0 40 033
Ostatné zaviizky 1 305 548 0
CISTA HODNOTA AKTiV 497 217 795 473 244 494
Podet dochodkovych jednotiek 13399 912 074 12918 268 018
Hodnota déchodkovej jednotky 0,037106 0,036634
H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Vzhladom na momentalne kroky vlady a jej vyhlasenia sa da v blizkej buducnosti otakévat’ dalSia novela zékona
&.43/2004 Z. z., o starobnom déchodkovom sporent.
Odo diia, ku ktorému sa zostavuje Gétovnéa zdvierka do diia jej schvélenia nedodlo k Ziadnym inym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto tctovnej zavierke.

ok

Tieto poznamky k titovnej zavierke boli zostavené 7. 8. 2012 na adrese Radianska 62, 831 02 Bratislava,

Slovenska republika.
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