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SUVAHA k 30. 6. 2009

(v tis. EUR)
FoLn. 30.6.2009 31.12.2008
Majetok
1. Peniaze a pazné ekvivalenty 1 5509 4233
2. Poftadavky zo starobného dochodkového sporenia 2 607 497
3. Poltadavka zo splatnej dane 3 57 126
4.  Ostatny majetok 4 56 219
5.  Finarné aktiva drzané na predaj 5 6420 6224
6. Casovo rozliené naklady na obstaranie zmliv 6 27 92 29 289
7. Iny nehmotny majetok 7 2136 1943
8. Pozemky, budovy a zariadenia 8 244 246
9. Odlozené dsova polfadavka 9 1210 1608
Majetok spolu 44 161 44 386
Zavazky
Zavazky 10 171 295
Zamestnanecké pozitky 11 46 19
Z&avazky spolu 217 314
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 12 37 177 37177
2. Emisné &zio 13 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 14 996 996
4.  Ostatné fondy 15 12 336 12 336
5.  Strata minulych obdobi 16 (29 200) (29 030)
6. Strata bezného obdobia (187) (170)
7. Iny suhrnny hosp. vysledok 17 84 26
Vlastné imanie spolu 43944 44 073
Zavazky a vlastné imanie spolu 44 161 44 386

Poznamky na stranach 7 az 28 si neoddebie s@éas’ou (&tovnej zavierky.
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SUHRNNY VYKAZ ZISKOV A STRAT
za obdobie od 1.1.2009 do 30.6.2009

(v tis. EUR)
Pozn. 2009 2008
1. Vynosové uroky 151 199
2. Nakladové droky 0 0
l. Cisté vynosy z Grokov 18 151 199
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 4 240 3478
4. Naklady na poplatky fondov v sprave (290) (214)
5. Néaklady na poplatky z distribacie (1538) 1507
5.a) z toho: amortizaciotasovo rozliSenych zmlav (1 452) (2 938)
5.b) zruSenie straty zo zniZenia hoginot 0 4 443
5.0) strata zo zniZzenia hodnoty (86) 0
Il Cisté vynosy z poplatkov a provizif 19 2412 4771
6. Cista strata z finamych operéacii 20 0 (1)
7. VSeobecné administrativne naklady 21 (2377) (2 254)
8. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 22 12 15
Il. Zisk/(Strata) pred da iou z prijmov 198 2730
9. Dai a odloZena daz prijmov 23 (385) 1416
V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni (187) 4146

Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj (vratane dane a

10. odloZenej dane) 58 0
V. Suhrnny hospodarsky vysledok (129) 4 146

Poznamky na stranach 7 az 28 si neoddebie s@as’ou (&tovnej zavierky.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie od 1.1.2009 do 30.6.2009

(vtis. EUR)

Ostatné Zisk/(Strata) Zisk/(Strata) Iny sthrny Vlastné
Z&kladné | Rezervny | Emisné | kapitalové minulého bezného hospodarsky imanie
imanie fond azio fondy obdobia obdobia vysledok celkom
Stav k 1.1.2008 37 177 996 22738 12 336 (18 607) (10 423) 0 44 217
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty r.2007 na neuhradené striity 0 0 0 0 (10 423) 10 423 0 0
Strata bezného obdobia 0 0 0 0 0 (170) 0 (170)
Zmeny v inom sthrnnom hospodarskon 0 0 0 0 0 0 26 26
vysledku
Stav k 31.12.2008 37 177 996| 22738 12 336 (29 030) (170) 26| 44073
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty r.2008 na neuhradené striity (170) 170 0
Strata beZného obdobia 0 0 0 0 0 (187) 0 (187)
Zmeny v inom sthrnnom hospodérskon 0 0 0 0 0 0 58 58
vysledku
Stav k 30.6.2009 37 177 996 22738 12 336 (29 200) (187) 84 43944

Poznamky na stranach 7 az 28 si neoddebie s@¢as’ou (&tovnej zavierky.
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VYKAZ PE NAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2009 do 30.6.2009

(v tis. EUR)

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti 30.6.2004 31.12.2004

Zisk/strata pred deu z prijmu 198 (637)

Upravy vysledku hospodarenia:
Odpisy 189 356
Zisk/strata z predaja a vyradenia majetku 0 1
Amortizacia nakladov na obstaranie zmlav 1452 5 366
Strata zo zniZenia hodnoty 86 (2 543)
Urokové vynosy (151) (421)

1774 2122

(Narast)/pokles ¥asovo rozliSenych obstaravacich

nékladoch (171) (433)
(Nérast)/pokles vo fin&nych aktivach 0 635
(Nérast)/pokles v pdadavkach (110) (259)
Narast/(pokles) v zavazkoch (97) 0
(Né&rast)/pokles ostatného majetku 163 286

Peaiazné toky z prevadzkovychinnosti 1560 2351

Prijaté Groky 27 421

Zaplatend daz prijmov 69 (6)

Cisty peiazny tok z prevadzkovyainnosti 1 656 2 766

Peaiiazné toky z invesiinych &innosti

Nakup pozemkov, budov a zariadenia (53) (129)

Nakup ostatného nehmotného majetku (327) (1130)

Prijmy z predaja pozemkov, budov, zariadenia at.osta

nehmotného majetku - 4

Nakup finagnych aktiv - (6 192)

Cisty peiazny tok z investhych ¢innosti (380) (7 447)

Peaiiazné toky z€innosti financovania

ZvySenie zakladného imania - -

Cisty peiazny tok z financovania - -

Cista zmena stavu p#aznych prostriedkov a

peiiaznych ekvivalentov 1276 (4 682)

Paiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty na zdiatku

obdobia 4233 8 915

Dopady kurzovych rozdielov na feZné polozky 0 0

Peaiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty na konci

obdobia 5 509 4 233

Poznamky na stranach 7 az 28 si neoddebie s@as’ou (&tovnej zavierky.
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POZNAMKY K U CTOVNEJ ZAVIERKE k 30.06.2009
A. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spd., @alej len ,Spolénog™ alebo ,Spravcovska spaloog™)
R&ianska 62

831 02 Bratislava

ICO - 35901 624

DIC — 2021880322

Spolanog’ vykonava svoj&innog’ na Uzemi Slovenskej republiky.

Zalozenie a vznik

Spolanog’ bola zaloZenaith 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznéinaos’ Spolanosti Uradom pre finamy trh,
ktoré bolo udelenéith 22.09.2004 a nasledne spravoplatnat@@28.9.2004 bola Spaloog’ dia 28.9.2004 zapisana do
obchodného registra Okresného sudu Bratislavad ¢islom 3425/B, oddiel Sa .

Na zaklade predchadzajuceho sthlasu Narodnej b8ldgenska ako integrovaného dlatlu nad finatnym trhom v
oblasti bankovnictva, kapitadlového trhu, poienictva a déchodkového sporenia doslo k 1.3.2086deniu Spolénosti

s Prvou dbéchodkovou spotiiteu d.s.s., a.s.d@lej len ,PDS") so stasnym zldenim déchodkovych fondov v sprave
oboch spolenosti. Spolénog’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzatdb@hodné imanie.

Hospodarskafinnost’

Predmetontinnosti Spolgnosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondowylenavanie starobného déchodkového
sporenia v zmysle zakorta 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporenzmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisa¥ialej len ,zakon o sds").

Spola:nog’ spravovala k 30.6.2009 tieto tri déchodkové fofdiglej len fondy”):

Cista hodnota majetku k Cista hodnota majetku k

Nazov fondu 30.6.2009 v tis. EUR 31.12.2008 v tis. EUR
PROGRES rastovy déchodkovy fond, 521 995 443 361
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

OPTIMAL vyvazeny dochodkovy 253 769 214 424

fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

GARANT konzervativny déchodkovy
fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

40 465 33562

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spudsti k 30.6.2009:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav K@&an
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Materska spolénos’/ konsolidacia

Spola&nog’ je 100%-nou dcérskou spélwg’ou spol@nosti Allianz — Slovenska pdisviia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratisladalgj len ,ASP*). Materska spatoog’ ma 100% hlasovacich préav.

Spolanog’ je s&ag’ou nasledovnej skupiny spéloosti:

Priama materska spol@&nost’

Meno: Allianz — Slovenska poi®via, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolid.cfl zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spol@&nost’

Meno: Allianz Societas Europaeddlej ,Allianz SE"),
Mnichov

Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Miesto uloZenia konsolid.cfl zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichoeniecko

Priama materska spdloos’ spravcovskej spotmosti uvedena vysSie nevlastni kontrolny podiefarade. Z uvedeného
dévodu nie su dochodkové fondy zahrnuté do zostjvieonsolidovanej &tovnej zavierky ASP dalej aj ,materska
spolanog™). Spolainog’ nezostavuje konsolidovaniEtavni zavierku, pretoZe nd#p podmienky pre konsolidaciu
pod’a ustanoveni § 22 zékona 431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorSich predpiso¥algj len ,zakon

o titovnictve").

Iné skutanosti

K 30.6.2009 mala spotoog’ 30 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonauakciu ¢lenov predstavenstva. &t
veducich zamestnancov bol 10.

K 31.12.2008 mala spaloog’ 32 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonawakdiu ¢lenov predstavenstva. &t
veducich zamestnancov bol 10.

Spolanog’ ku diu zostaveniadiovnej zavierky nebola neobmedzen&aaim spol@nikom v inej Gtovnej jednotke.

Uctovna zavierka Spotmosti k 31.12.2008 za obdobie od 1.1.2008 do 32008 ku dia schvalenia tejto zavierky bola
schvélena valnym zhromazdenim akcionarov, ktokbsalo dia 8.6.2009.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenigtbvnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Predkladanda individualnaétovna zavierka Spotmosti pozostava zo slUvahy, vykazu ziskov a stigazu p@éaznych
tokov, vykazu o zmenéach vo vlasthnom imani a poziakttovnej zavierke za obdobie od 1. 1. 2009 do 30@XR2
Spravcovskd spotmog’, v zmysle §17a zakona eétdvnictve, ktory uklada spréavcovskym spoiostiam povinnas
zostavové Gctovna zavierku a vyrmi spravu pokh osobitnych predpisov - Nariadenia Eurépskehoapshtu a rady
(ES) ¢. 1606/2002 o uplabvani medzinarodnychétovnych Standardov, prijala vSetky nové a revidévatandardy
a interpretacie, ktoré safighuju na jeginnog’.

Uctovna zavierka je zostavena v sulade s Medzinamdn§tandardmi finainého vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou Unioudalej len ,IFRS"), vratane platnych interpretacii d&enarodného vyboru pre interpretaciu fiaych
Standardov (,IFRIC") v platnom zneni aje zostaveaapredpokladu, Ze spravcovska spots’ bude schopna
pokratovat’ v blizkej buddcnosti v nepretrzit&nnosti (going concern).

U¢tovna zavierka bola zostavena prevazne na zakiatteribkych cien. Vedenie Spafnosti vdak predpoklada, Ze reélna
hodnota majetku a zavazkov Spilosti k 30.06.2009 sa vyznamne neliSi od idtovnej hodnoty. Spolmog’ pripravila
zavierku v zmysle novelizovaného |IASPtesentation of Financial Statements (Prezentae¢tavinej zavierky)€inného
od 1. januara 2009, a prezentuje Vykaz o suhrnryabsoch a nakladoch.
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Od 1.1.2009 vstupila Slovenska republika do Eurgzbislovenska koruna (SKK) bola nahradena novotn@lamenou
eurom (EUR). Ako dobsledok Spalwog’ prekonvertovala od tohto datumu svoggoinictvo na EUR a takisto

Uctovné zavierky v 2009 zostavuje v EUR. Poroviadetdaje su preg@iané konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR
Dualne zobrazovanie cien bude povinné do 31.12.2009

Zostavenie &ovnej zavierky v silade s IFRS vyzaduje od ved&pial@nosti pouZ urité odhady a predpoklady, ktoré
maju vplyv na vykadzané hodnoty majetku a zavazkawykéazanie moznych hodnét majetku a zavazkos aykazanie
vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady su zaloZzené na hikwriskisenosti a inych faktoroch, vratane priméhanodhadu
budtcich udalosti. P&#d okolnosti, vyjadruju najvySSiu mieru $pblivého Usudku a su priebezne prehodnocované.
Skutainé vysledky sa mézu od tychto odhadovtlidibudice zmeny ekonomickych podmienok, podnikigeh
stratégii, regukénych opatreni, &tovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu z&prit' zmenu odhadowio nasledne
mdze méd vyznamny vplyv na uvedené finaré postavenie a vysledky hospodarenia.

Hodnoty poloziek &tovnej zavierky su uvedené v eurdch (EUR) pbkige je uvedené inak, a su zaokrihlené na celé
eura. Zaporné hodnoty v slivahe, vykaze ziskovéa, stykaze pgaznych tokov, vykaze o zmenach vo vlastnom imani
a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat aaey ziskov a strat su uvedené v zatvorkach.

V tejto (Xtovnej zavierke sa prezentuju firgné vysledky spravcovskej spotmsti. Vziradom k tomu, Ze spravcovska
spolainog’ k 30.06.2009, 31.12.2008, anigas rokov kotiiacich sa tymito datumami nemala podiel na dcérskai
pridruzenych spolknostiach, tato §tovna zavierka obsahuje Udaje iba za spravcovstosos'.

Vyznamné @dtovné zasady a metody

V nasledujucegasti sa uvadzaju vyznamnétavné zasady, ktoré spravcovska spot’ konzistentne aplikovala pri
zostavovani &tovnej zavierky:

(@) Dei uskutoénenia tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie jeideskut@nenia @étovného pripadu najma tleyplaty alebo prevzatia hotovosti,ide
kapy alebo predaja peaznych prostriedkov v cudzej menejidgykonania platby, dev ktorom dodjde k nadobudnutiu
vlastnictva a k zaniku vlastnictva,idezniku polfadavky alebo zavéazku aigev ktorom dojde ki'alSim skutoénostiam,
ktoré su predmetom ¢tovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych sdispozicii potrebné doklady a ktoré tieto
skutasnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnitarhypodmienok spolmosti alebo z osobitnych predpisov.

(b)  Finanéné nastroje

Finartné nastroje predstavuju dohodu, ktora opufe zisk& hotovos alebo iny finasny majetok od protistrany
(financny majetok), alebo zavazuje zapfdibtovos alebo iny finatiny majetok protistrane (fingny zavazok).

(c) Metbda efektivnej rokovej miery

Metéda efektivnej Urokovej miery je metdda v§po Urokovych vynosov z dlhovych cennych papierovmpoou
konStantnej miery navratnosti na zaklade obstagjvaeny a dakavanych budlcich peznych tokov k datumu
obstarania.

(d) Cenné papiere ukené na predaj

Spravcovska spotmog’ zaradila cenné papiere do portfélia cennych papierienych na predaj. Cenné papieréemé
na predaj su cenné papiere vo vlastnictve Spokti, ktoré ma v imysle ponechsi na neufiti dobu alebo ktoré by sa
mohli predd v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podnok na trhu.

Cenné papiere tené na predaj sa pri prvotnoritavani océujl obstaravacou cenou, ktorega&ou su priame naklady
na obstaranie cenného papierataodrzby sa cenné papieréané na predaj otigju realnou hodnotou.

Reélna hodnota cenného papiera sajarako trhova cena vyhlasena najneskorsietkuatenenia, ak je nesporné, ze za
trhova cenu mozno cenny papier prédari dlhovom cennom papieri je tato cena vratdngasnéhodasovo rozliSeného
uroku do datumu ocenenia. V pripade cennych papigno ktorych neexistuje referéna trhova cena z verejného trhu
cennych papierov, sa pouziva ocenenie’pqadiemeru z kotacii referémych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo
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Bloomberg). Ak nie je mozné &ir’ redlnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnotar&akualifikovanym odhadom. Pri
pouziti odhadov sa z$hdnia aktudlne drovne Urokovych sadzieb pre findn nastroje srovnakymi alebo
porovnaténymi charakteristikami, bonita emitenta @oganého cenného papiera, jeho zostatkovej dobytneysit
a meny, v ktorej si denominované platby plynicésgtaictva tohto cenného papiera.

Zmeny reéalnych hodnbt tychto cennych papierovéajiil ako polozka vlastného imania ,Giovacie rozdiely k cennym
papierom utenym na predaj“. Urok vypdtany pomocou efektivnej trokovej miery sa vykaaujevykaze ziskov a strat
ako ,Urokové vynosy*.

Kurzové zisky a straty vznikajlce nafggnom majetku a prechodné znizenie hodnoty cenpsplerov na predaj (tzv.
impairment) su &ované do vykazu ziskov a strat. Kurzové ziskyratgttykajuce sa finamého majetku weného na
predaj, ktory nepredstavujeif@né polozky pdth IAS 21 (akciové nastroje), st vykazané vo viastimani.

V pripade, Ze sa fingny majetok preda alebo nastane prechodné zniZehee Hodnoty, kumulovany zisk alebo strata
predtym vykazovana vo vlastnom imani sa vykaze Waze ziskov a strat. Dividendy plynice z majethav@astroja k
dispozicii na predaj sa vykazuju vo vykaze ziskairat v pripade, ak jeitovna jednotka opravnend platbu pfija

VSetky nakupy a predaje cennych papierov s&tmgilk datumu vyrovnania transakcie a & sa v obstaravacej cene
vratane nakladov na transakciu.

(e) Peniaze a p#iazné ekvivalenty

Za peniaze a p@zné ekvivalenty povaZzuje Spotms’ paiaznl hotovo§ zostatky na beznychctoch a vklady na
terminovych dtoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splamosio troch mesiacov.

Dosiahnuté Grokové vynosy tahujice sa na tento majetok sa k datumu zostawstuanej zavierky vykazuju spotoe
s tymito poloZkami.

) Pohradavky

Polradavky sa &uju v nominalnej hodnote, ku ktorej sa v pripapgeraych a pochybnych ptédavok vytvori opravna
poloZka.

(g) Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlGv

Sag’ou nehmotného majetku st apsovo rozliSené naklady na obstaranie zmllv. S$pok ¢asovo rozliSuje
obstaravacie naklady na zmluvy o sds,éqm tieto naklady predstavuju vyplacané provizieosfredkovatbom

a organizatorom siete sprostredkoVatesds. Priame obstaravacie naklad¢asovo rozliSujd, a to maximalne do vysky,
v ktorej sa predpokladé ich navratti@gsbudcich vynosov suvisiacich s tymito zmluvami.

Spolanog’ vyplaca provizie za sprostredkovanie zmliv o gu@stredkovattom sds na zéklade tzv. ,zésluhového
principu“ a nie prostrednictvom zalohovych platigbtieto provizie su vyplatené po zapise zmluwy régistra zmlav

o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Sociapmsgoviiou. Vyplatené provizie si vykazané akasovo
rozlidené naklady na obstaranie zmlav. V pripadeehto vydavok nedia poziadavky na aktivovanie v zmysle IAS 38
(pravdepodobna’s Ze prinesie v budlcnosti Spdfmsti ekonomicky Gzitok je nizka, pripadne nie feimo priraditény

ku konkrétnej zmluve o sds), je&avany v plnej vySke do nakladov v obdobi jeho \gaania.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmllv, kidréykazané vdiovnej zavierke, predstavuji g’ vyplatenych
provizii za sprostredkovanie zmlav o sds, kiagovo prinalezi buddcim obdobiam.

Spolanog’ pravidelne (ku #u, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka) testuggasovo rozliSené naklady na obstaranie
zmlav na zniZzenie hodnoty (impairment test). Pstdena znizenie hodnoty majetku sa uskiife tzv. test navratnosti
(recoverability test), pri ktorom sa posudzu§e,vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnodchddkovom
sporeni budd v buddcnosti pokryté prijmami, vypjyreani z tejto zmluvy, plom pri teste sa vychadza
z diskontovanych odhadovanych buducichigimych tokov (vratane administrativnych naklad®iyisiacich s touto
zmluvou. V pripade, Ze odhadované buduce prijmgizSie ako vynalozeny vydavok, tento rozdiel jétauany v pinej
vySke do nakladov.

Casovo rozlisené néaklady na obstaranie zmliv sasopipherovnomerne. Neodpisate® sa stanovuje ako podiel sumy
buducich sporiteorokov k s@tu vSetkych (minulych aj buddcich) spotibeokov z aktivnych zmldv. Budlce
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sporitd’oroky sa stanovuju na zaklade aktuarskych preddokla budicom vyvoji km&. Pri zaniku zmluvy sa vykonéa
jednorazovy odpis celej neodpisatiasti.

Casové rozliSenie obstaravacich nakladov je zalohanéelinearnej schéme, ktora zabeémpe umorenie obstaravacich
nakladov poas zostavajucej doby do odchodu do déchodku jeidioll klientov. Amortizéna schéma zdhadiuje
ocakavanu umrtnasa pravdepodobnésprestupu klienta do inej DSS. Pri amrti alebo fugs klienta do inej DSS su
obstaravacie naklady prislichajiuce k danej zmluverené okamzZite. Preto sa amortizé doba moze prétt alebo
skrati’ v zavislosti od budlcej skutieej umrtnosti a miery prestupov medzi DSS.

Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstaraznizenej o opravky a odpisuje sa rovnhomernéapo
odhadovanej doby pouZiteosti, prevazne na 8 rokov. &&'ou obstaravacej ceny nehmotného majetku su dlalse
vydavky vynalozené v suvislosti s pripravou majatlyeho zamy&né pouzitie.

(h)  Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia sa vykazuju v cendadsa zniZzenej o opravky a odpisuji sa rovhomeyoeas
odhadovanej doby pouZiteosti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouZiténosti
Elektronické zariadenia 4 — 6 rokov
Hardvér 4 rokov
Vozidla 4 rokov
Inventar 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktoru hetokeobstarany, a naklady suvisiace s obstaraméypriklad naklady
vynalozené na dopravu, poStovné, clo, proviziu, ek naroku na odpet.

Néklady na rozSirenie, modernizaciu a rekonstruk@duice k zvySeniu vykonnosti, kapacity, aleldndosti zvySuju
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady nadpieku, GdrZzbu a opravy s&tdju ako naklad beznéhatdvného
obdobia.

Spravcovska spotmog’ Uctuje odpisy metddou rovnomernéhétavného odpisovania po dobu stanovenej Zivotnosti
odpisovaného majetku.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a dobaipania su prehodnocované kazdy rok.

() Prechodné znizenie hodnoty majetku

Indikatory zniZzenia hodnoty majetku sa zhodnotiakkidému datumu, ku ktorému je zostavovatiduind zavierka.
K zniZzeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak apdsbbjektivny dékaz zniZenia hodnoty, ktora jelegtkom jednej
alebo viacerych udalosti, ku ktorym doSlo po preotnvykazani majetku a takato udalasa vplyv na odhadované
budlce p#azné toky z majetku.

Pre finartiny majetok dtovany v amortizovanej hodnote je suma stratyioecana ako rozdiel medzitovnou hodnotou
majetku a séasnou hodnotou odhadovanych budicichiagaych tokov, diskontovanych pévodnou efektivnoakavou
sadzbou.

() Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju piieb@latené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktaeslsiZili za
ich pracovnltinnog’ poskytnutd Spoknosti v beznom obdobi a v predchadzajlcich obdbbfactane odhadu narokov
za dovolenku newerpanu ku du, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Néaklady na prispevkovo definované dochodkové plangdstavuju prispevky zamestnavatedo inych finatinych
intitacii (napr. doplnkovych déchodkovych spsilosti) a su &tované ako naklad vtedy, ®esu tieto prispevky
uhradené. Spotmosti okrem povinnosti uhradzarispevky nevznika ziaden dlhodoby zavézok anirpmg’ vyplaca’
svojim zamestnancom akykeek déchodok.
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Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolenosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych toZi, inych ako dochodkové plany, predstavuje
odhad stasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zdsliza pracu vykonand vbeznom obdobi
a v predchadzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestrkeymi pozitkami sU pozitky pri prilezitosti pracych

a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmyslerak. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatach pozitkov pri
odchode do dbéchodku, ktoré Sp@ios’ poskytuje. Zavazok je vyg@any metddou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnancagcqm je diskontovany na jeho &snu hodnotu. Diskontnd sadzba pouzita na
vypocet sitasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej kristhtnych dihopisov kurl, ku ktorému sa zostavuje
U¢tovna zavierka.

(k)  Zavazky
Zavazky sa &uju v nominalnej hodnote.
)] Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolog’ sitasnl zmluvnd alebo mimozmluvnl povintioktora je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastéyéok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno wapdahlivy
odhad vékosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezervagenajpresnejSim odhadom vydavku, poZzadovanéhomaanie siasnej povinnosti ku
dnu, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka, ptom sa berd do Gvahy rizika a neistoty, ktoré sajtykezervy. Ak sa
vySka rezervy stanovuje pouzitimifggnych tokov na urovnanie &snej povinnosti, jejdiovnou hodnotou je sasna
hodnota tychto peznych tokov.

Ked” sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickiitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezerviakdva od
tretej strany, nahrada by sa mala vykaztedy, ak je isté, Zze nahrada bude prijatd a snatluady mozno sgahlivo
stanowt’.

(m) Zdanovanie

Dan z prijmov Spolénosti z vysledkov hospodarenia bezného rokarzasplatnl a odlozenu tla

Splatna da z prijmov spravcovskej spaiposti sa Gtuje do nakladov spotmosti v obdobi vzniku devej povinnosti a
vypotitava sa zo zakladu vyplyvajuceho zo zisku &@né obdobie pred zdanenim, ktory bol upravenyimopitate’né
a odpditatd’né polozky z titulu trvalych a dasnych Gprav deového zakladu, devych I'av a umorenia straty.

Odlozen4 da sa stanovi pd@ zavazkovej metddy zo vSetkychédenych rozdielov medzitovnou hodnotou majetku a
zavéazkov aich ocenenim nandaé (&ely. Na vyislenie odlozenej davej polfadavky/zavazku sa pouzivaju platné
daiové sadzby. OdloZené #tlavé polfadavky v suvislosti s umorenymiittavymi stratami a inymi déasnymi rozdielmi
sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze spré&lk@owspolonos’ bude schopnd realizavaodlozené d&ové
pohadavky v budicnosti.

Odlozena da sa W@tuje natarchu alebo v prospechétdv vo vykaze ziskov a strat okrem pripadovd kelvisi

s polozkami, ktoré sa¢tuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odidzda Uctuje do vlastného imania. Odlozené
daiové poliadavky a zavazky sa zafitavajl, ak existuje uplatniteé pravo na zag@tanie splatnej deovej polfadavky
so splatnym d#govym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil tag daiovy Urad a spravcovska spdimg’ planuje
uhradt’ svoje splatné dmvé polfadavky a zavazky sistej vyske.

(n)  Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavenéétovna zavierka

Funkén& mena predstavuje menu primarneho ekonomickésirpdia, v ktorom spoimog’ vykonava svoje aktivity.
Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavettavna zavierka Spotmosti, je euro (EUR)

(0) Operacie v cudzej mene
Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa tku uskut@nenia @tovného pripadu pregtavaju na euro kurzom
uréenym v kurzovom listku Eurépskej Centralnej banky.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrenjetka a zavazkov vyjadrenych v eurdch a okrem {ydja
a poskytnutych preddavkov) sa kiugd ku ktorému zostavujectovna zavierka pregftavajd na euro kurzom ¢gnym
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v kurzovom listku Eurépskej Centralnej banky planiu diu, ku ktorému sa zostavuje&tavna zavierka, adiuju sa
s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(p)  Uétovanie o poplatku za spravu fondov a vedenie décd&ovych Gétov sporitePov

Vynosy Spolénosti tvoria najmé odplata za spravu déchodkovyetdév a odplata za vedenie osobnych déchodkovych
Gctov sporitéov, na ktoré ma Spotnog’ pravo v zmysle § 63 zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovyetovi predstavuje 1% zo sumy meésého prispevku pripisaného n&etl
déchodkového fondu. Od marca roku 2008 je odplatapravu déchodkového fondu stanovena ako 0,065&meme;
mesanej Cistej hodnoty majetku v déchodkovych fondoch. Okrtoho plynd Spoldnosti vynosy zo zhodnocovania
vlastnych prostriedkov na beznych a vkladovy&toch.

Vynosy su zgtované do obdobia, s ktorym vecné&aaovo sivisia.

() Kilasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstazajluvy prenasajuce vyznamné figag ani poistné rizika, a preto ich
Spolanog’ klasifikuje ako servisné zmluvy pbal IAS 18.

() Vyznamné predpoklady a analyza citlivosti na zmenpredpokladov

Novelizacia Zakona priniesla opatovné ,otvorenigstému SDS pias obdobia od 15. 11. 2008 do 30. 6. 2009.
Spolanog’ ku koncu roka 2008 usudila, Ze ide o udéledegislativnom prostredi, ktord ma vyznamny vplya
odhadované budlce fmzné toky finatiného majetku <asovo rozliSovanych nakladov na obstaranie zml@dz&
otvorenie systému spdsobilo vznik rizika nestapikinena sporit€ov. V sulade s IAS 36 Spainog’ podrobila tento
majetok testu na zniZzenie hodnoty, kde sa totcenméZprejavi ako rozdiel medzitdvnou hodnotou majetku a&snou
hodnotou odhadovanych buducichnggénych tokov, diskontovanych aktualnou drokovouzbad predstavujdcou
naklady na vloZeny kapitél. Navratna hodnota (recable amount) predstavuje hodnotu z pouzivaniagva use).

V kalkulacii odhadovanych buddcich i@nych tokov bola zdladnena percentualna miera vystupov spkmitezo
systému SDS&kéavana v roku 2009 a Standardny predpoklad stamasti vd’alSich obdobiach.

Percentualna miera vystupov spdiite zo systému SDS,cakavana v roku 2009, vychadzala z vysledkov priesku
ktory si Spolénog’ dala vypracové nezavislou agentirou, s prihliadnutim na zvereané odhady viadnych institacii.
Vysledny odhad miery vystupov vstupujici do kalkigatestu navratnosti tak odzrkage ako vysledky predmetného
prieskumu tak aj krizu na finanych trhoch prinasajucu nezanedibafe prvok neistoty¢o do p&tu participujacich
klientov.

Spolanog’ pouzila pri diskontovani g@znych tokov pri aktualnom odhade znizenia hodmo@yetku sadzbu 7,6%,
ktor4 zodpovedéa dakavanej navratnosti prostriedkov vioZzenych do tmélso imania (cost of equity) a je v sulade s
momentalnymi dakavaniami kon&ého akcionara. Diskontna sadzba bola pouzitd ktettine s minulym obdobim,
nakd’ko ide o dlhodobédakavania, avSak nezaia riziko krajiny.

Rizika, tykajuce sa najma Specifik slovenského staxobného déchodkového sporenia, ktoré nie sialosté v tejto
sadzbe, spolmog’ zoHadnila vdalSich parametroch modelu, najma v miere vystupavitelov zo systému SDS pas
prvej polovice roka 2009.

Vysledna hodnota zvySeniatakavanych pgaznych tokov qalej ,znizenie impairmentu”) mala vplyv na celkové
znizenie hodnoty (,impairment loss"), ktoré je Wi@tenej sivahe k 30.06.2009 vykazané vo vyske®b 752 EUR.
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C. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV ASTR AT

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktira p#azi a pgaznych ekvivalentov k 30.6.2009 a k 31.12.2008akéto:

30.6.200¢ 31.12.2008§

(vtis. EUR)  (vtis. EUR)

Pokladnénd hotovos 3 0
Bezné ity v bankach 199 242
Terminované &y v bankéach splatné do 3 mesiacov 5 300 3986
Ceniny 7 5
Spolu 5509 4 233

Spravcovskéa spotmos’ ma zriadené beznéty vedené v EUR a cudzich menach u svojho depezitdratra banka a.s.

2. POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktira pobadavok k 30.6.2009 a k 31.12.2008 je takato:

30.6.200¢ 31.12.2008§

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

PoHadéavky v@i sporitd’lom z odplat za spravu 521 444
Polradéavky v@i sporitdom z odplat za vedenigtiov 99 0
Poladéavky v@i sprostredkovat®m starobného doch. sporenia -18 0
Poskytnuté preddavky 5 52
Ostatné pofadavky 0 1
Spolu 607 497

Polradavky zo starobného déchodkového sporenia pragétaajma poplatky za spravu a poplatky za vedéitev

sporitd’ov vo fondoch, ktoré su v sprave Spalosti.

Na poltadavku véi sprostredkovatiom starobného déchodkového sporenia vo vyske 335BJR a pobadavku
z titulu poskytnutého preddavku vo vysSke 139 414RESpol@nog’ vytvorila v roku 2008 100%-nU opravnu polozku.

V tabu’ke su predmetné ptadavky vykazané uz znizené o tieto opravné polozky

3. POHIADAVKA ZO SPLATNEJ DANE

Struktdra polozky pdadavky zo splatnej dane k 30.6.2009 a k 31.12.2@a8kato:

30.6.200¢ 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Poskytnuté preddavky na splatnGdaprijmov 57 126
Iné daiové preplatky 0 0
Spolu 57 126
4. OSTATNY MAJETOK
Struktira polozky ostatny majetok k 30.6.200931K.2.2008 je takéato:
30.6.200¢ 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Poskytnuté preddavky a naklady buducich obdobi 56 171
Poskytnuté preddavky na nakup majetku 0 42
Ostatny majetok 0 6
Spolu 56 219
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5. FINAN CNY MAJETOK DRZANY NA PREDAJ

Struktara finatinych aktiv k 30.6.2009 bola takato:

(v tis. EUR)
Trhova Rozdiel
Nomindlna  Emisna Splatnog’ Pocet Obstara- cena k Trr::c;\;aa Amortizovana amorgzt?xg\\r)g
Nazov CP hodnota mena P kusov vacia cena 30.06.200¢ Ik hodnota hod !
(%) celkom odnoty
SK Statny
dlhopis 207 3 319,40 EUR 8.2.2010 1950 6 158 99,2 6 420 6 316 104
Spolu 6 420 6 316 104
Struktara finainych aktiv k 31.12.2008 bola takato:
(v tis. EUR)
Trhova Rozdiel
s o . 2 Trhova . . amortizovanej
Nominalna Emisna s Potet  Obstara- cena k Amortizovana :
Nazov CP hodnota mena e kusov vaciacena 31.12.200€ Ickena hodnota ahtrzovej
(%) celkom odnoty
SK Statny
dlhopis 207 3319,40 EUR 8.2.2010 1950 6 158 96,2 6 224 6 192 32
Spolu 6 224 6 192 32

6. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav vo e/y&k 922tis. EUR (k 31.12.2008 vo vy3ke 29 289 tis. EUR)
predstavuju zostatkovl hodnotu aktivovanych pridvisprostredkovat®v a organizatorov siete sprostredkotVate
starobného déchodkového sporenia, kt@govo prinalezi buddcim obdobiam.

Prelfad o zmene stawtasovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav:

30.6.200¢ 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav na zd&iatku obdobia 29 289 31679
Prirastok za obdobie 171 433
Amortizacia za obdobie (1 452) (5 366)
Strata zo znizenia hodnoty (86) 0
ZruSenie straty zo zniZenia hodnoty 0 2 543
Zostatok na konci obdobia 27 922 29 289
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7. INY NEHMOTNY MAJETOK
Struktira iného nehmotného majetku a jeho pohyt®0k6.2009 a k 31.12.2008:

Ostatny nehmotny
Softvér majetok Nezaradeny majetok Spolu
(v tis. EUR) (v tis. EUR) (vtis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2009 2297 408 502 3207
Prirastky 0 0 327 327
Ubytky 0 0 0 0
Prevody 159 0 -159 0
30.6.2009 2 456 408 670 3534
Opravky
1.1.2009 1058 206 0 1264
Amortizacia 84 50 0 134
30.6.2009 1142 256 0 1398
Zostatkova hodnota
31.12.2008 1239 202 502 1943
30.6.2009 1314 152 670 2 136
Softvér  Ostatny nehmotny majetok Nezaradeny majetok Spolu
(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2008 1577 408 92 2077
Prirastky 0 0 1130 1130
Ubytky 0 0 0 0
Prevody 720 0 -720 0
31.12.2008 2 297 408 502 3 207
Opravky
1.1.2008 914 160 0 1074
Amortizacia 144 46 0 190
31.12.2008 1058 206 0 1264
Zostatkova hodnota
31.12.2007 663 248 92 1003
31.12.2008 1239 202 502 1943

Spolanog’ v roku 2008 prehodnotila dobu pouzivania nehmaiméhjetku spolénosti. V stlade sd@kavanou dobou
pouZzitia tohto majetku pré#ila dobu odpisovania na 8 rokov.
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8. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Struktira tohto majetku a jeho pohyby k 30.6.206984.12.2008:

Stroje, pristroje

Inventar a zariadenia Ostatny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2009 39 512 232 784
Prirastky 0 40 13 53
Ubytky 0 0 0 0
30.6.2009 39 552 245 837
Opravky
1.1.2009 -12 -377 -149 -538
Odpisy -3 -35 -17 -55
Ubytky 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0
30.6.2009 -15 -412 -166 -593
Zostatkova hodnota
31.12.2008 27 135 84 246
30.6.2009 24 140 79 244

Poistenie

Spravcovskéa spotmog’ uplatiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do marien&ysky 244 tis. EUR.
Poistné krytie sa ¥ahuje na riziko zdruzeného Zivlu, odcudzenia asteagho vandalizmu.

17



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spd., a )
Priebezna &tovna zavierka zostavena gadviedzinarodnych Standardov figaého vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2009 do 30.6.2009

Stroje, pristroje
Inventar a zariadenia  Ostatny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2008 33 453 201 687
Prirastky 9 76 45 129
Ubytky 3 16 14 33
31.12.2008 39 512 232 784
Opravky
1.1.2008 -7 -275 -118 -400
Odpisy -8 -119 -44 -171
Ubytky 3 16 14 33
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2008 -12 -377 -149 -538
Zostatkova hodnota
31.12.2007 26 178 83 287
31.12.2008 27 135 84 246

9. ODLOZENY DA NOVY ZAVAZOK / POH DADAVKA

V stlade s &ovnymi postupmi su z&tovaneé tie odlozené dane, ktoré vznikli v doslegkechodnych rozdielov medzi
daiovou zakladou majetku alebo d@vou zakladou zavézkov a ichdiovnou hodnotou vykazanou v stvahe, avsak len
vo vySke, v akej si Spoimos’ bude mo¢ pripadni pofedavku uplatni voci budidcim (@akavanym) kladnym zakladom
dane.

Struktira odloZenej dane k 30.06.2009 a 31. 128 20prefiad o0 zmenach v beZnom a predchadzajicom obdobi:

Pozemky, Nehmotny Cenné Daiové Nevykazana Spolu
budovy a majetok papiere na straty das’
zariadenia predaj
*)
(vtis. EUR) (vtis. EUR) (vtis. EUR) (v tis. (v tis. EUR) (v tis.
EUR) EUR)
Odlozeny daiovy (zavazok) /
pohradavka 31.12.2007 -23 1462 0 948 -1 240 1147
Uctované vei viastnému imaniu 0 0 -6 0 0 -6
Uctované vei vykazu ziskov a strét 12 -483 0 444 494 467
OdloZeny daiovy (zavazok) /
pohradavka 31.12.2008 -11 979 -6 1392 -746 1 608
Uctované vei viastnému imaniu 0 0 -13 0 0 -13
Uctované vei vykazu ziskov a strét 0 21 0 -337 -69 -385
OdlozZeny daiovy (zavazok) /
pohradavka 30.06.2009 -11 1 000 -19 1 055 -815 1210

(*) nevykdzan&ag’ odlozenej dane tykajica dalSich @tovnych obdobi, v ktorych Spalnos’ nepredpoklada, Zze bude vykaztwisk, resp. bude ho
tvorit’ v takej vySke, ktory nedovoli Uplny odf®t realizovanych dmvych strat.
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Kalkulacia odlozenej dmvej polfadavky suavisi so stratami, ktoré spolos’ dosiahla a ktoré je mozné v buducich
zdaiovacich obdobiach umorotva so vznikom déasnych rozdielov medzi¢tovnou hodnotou a davou zékladou
dlhodobého nehmotného majetkdasovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav.

Spolanog’ podrobila tato pofadavku testu moznosti odfia z predpokladanych hospodarskych vysledkov buthici
obdobiach. Vzhadom na predpokladané dosiahnuté kladné zakladg, ddaaré by umoznili pouicas’ alebo celd
odloZzenu daovu poltadavku, Spolénog’ vykazala len ta hodnotu odloZenejidaej poltadavky, o ktorej &akava, Ze si
o1iu bude mée v budicnosti dgovy zaklad zniZi. Vysledna odlozena dava poliadavka je v &ovnej zavierke teda

vykazanéa vo vyske 1 210 tis. EUR.

10. ZAVAZKY

Struktara zavéazkov k 30.6.2009 a k 31.12.2008Kétta

30.6.200¢ 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky z poplatkov, provizii a finamych sluzieb (15) 5
Zavazky va@i dodavatéom 186 290
Spolu 171 295
11. ZAMESTNANECKE POZITKY
Struktira zamestnaneckych poZitkov k 30.6.20084.k2.2008 je takato:
30.6.200¢ 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky v@i zamestnancom 0 0
Zavazky z dani 9 0
Sociélny fond 20 19
Ostatné zavazky 17 0
Spolu 46 19
Struktdracerpania a tvorby socialneho fondu k 30.6.2009 &.632008 je takato:
30.6.200¢ 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Pasiatocny stav 19 14
Tvorba z nakladov spataosti 2 5
Cerpanie (1) (1
Spolu 20 19

12. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spravcovskej spitosti k 30.6.2009 bolo v plnej vySke splatené, zapé do Obchodného registra a
pozostavalo z 112 akcii, pam nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EURstnikom vSetkych akcii je Allianz -
Slovenska poi®wia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktora améva 100% podiel na hlasovacich pravach. VSetky
akcie boli riadne splatené akcionarom.

13. EMISNE AZIO

Emisné azio vo vySke 22 738 tis. EUR predstavupdied medzi emisnych kurzom upisanych akcii a iocknavitou
hodnotou.

14. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vySke 996 tis. EUR predstavujempoy rezervny fond, vytvoreny pri zalozeni spiiosti.
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15. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vySke 12 336 tis. EUR predstayuigizaté vlastné imanie spdfmsti PDS, ktord bola k 1.3.2006

zligena so spolmog’ou.

16. STRATA MINULYCH OBDOBI

Straty minulych obdobi (do roku 2007) vo vySke 3®@is. EUR boli schvalené Valnym zhromaZdenim apuaisti.

Strata roku 2008 vo vysSke 170 tis. EUR bola ki drlydania tejto priebeznej¢tovnej zavierky schvalena Valnym
zhromazdenim spotoosti, ktoré sa konalo 8.6.2009.

17. PRECENENIE CENNYCH PAPIEROV DRZANYCH NA PREDAJ

30.6.200¢ 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Precenenie 104 32
OdloZena dia (20) 6)
Spolu 84 26
18. VYNOSOVE UROKY
1.1.-30.6.200¢ 1.1.-30.6.2009
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové Uroky z dlhovych cennych papierov 123 0
Vynosové uroky z beznych a terminovany¢iou 28 199
Vynosové uroky celkom 151 199
19. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIZIi
1.1.-30.6.200¢ 1.1.-30.6.2008§
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosy z odplat v suvislosti s:
spravou doéchodkovych fondov 2 925 2272
vedenim osobnych déchodkovyattay 1315 1206
iné poplatky 0 0
Vynosy z odplat spolu 4 240 3478
Naklady na poplatky a provizie:
Né&klady na poplatky fondov v sprave v suvislgsti
odplatou za sluzby depozitara (233) (167)
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostredikie obchodov s CP (51) (38)
ostatné poplatky (6) (9)
Naklady na poplatky fondov v sprave spolu (290) (214)
Naklady na poplatky z distriblcie v suvislosti s:
amortizaciodasovo rozlisenych zmlav (1 452) (2 937)
provizie za sprostredkovanie — bonusy 0
naklady na odpis pb&idavok v suvislosti s proviziami 0 0
straty zo zniZenia hodnatgsovo rozliSenych zmlav (86) 0
z&tovanie znizenia hodnotgsovo rozliSenych zmlav 0 4 444
Naklady na poplatky z distriblcie spolu (1 538) 1507
Naklady na poplatky a provizie spolu (1 828) 1293
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 2412 4771
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20. CISTY KURZOVY ZISK / (STRATA)

1.1.-30.6.200¢ 1.1.-30.6.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Kurzové zisky 0 0
Kurzové straty 0 (1)
Cista kurzova strata 0 (1)
21. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY
1.1.-30.6.200¢ 1.1.-30.6.2008
(v_tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 505 560
Ostatné administrativne naklady 1683 1 366
Amortizacia a odpisy 189 328
Spolu 2377 2 254
Struktdra ostatnych administrativnych nakladov balaledovna:
1.1.-30.6.200¢ 1.1.-30.6.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 82 221
Audit 0 0
Prenajom priestorov a savisiace naklady 72 66
Outsourcing 109 79
Kancelarske potreby, drobny majetok 14 13
Tlagiva a formulare 27 41
Pravne sluzby 38 34
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 51 57
Postovné 152 126
Opravy a udrziavanie majetku 188 103
Naklady na call centrum 91 46
Sluzby IT 2 6
Tvorba OP k pofadavkam 0 0
Ostatné prevadzkové naklady 26 51
Naklady na marketing 531 323
Poistenie majetku 14 9
Naklady v suvislosti s prechodom na euro 83 0
Neuplatnena DPH na vstupe 203 191
Spolu 1683 1 366
22. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY
1.1.-30.6.200¢ 1.1.-30.6.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Ostatné néaklady:
manka a Skody 0 0
prevod majetku 0 4)
Ostatné 0 0
Ostané néaklady spolu 0 (4)
Ostatné vynosy:
nahrady skod 0 4
prenajom priestorov a zariadeni 12 10
prevod majetku 0 3
ostatné 0 2
Ostatné vynosy spolu 12 19
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 12 15

21



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spd., a )
Priebezna &tovna zavierka zostavena gadviedzinarodnych Standardov figaého vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2009 do 30.6.2009

23. DAN A ODLOZENA DA N Z PRIJMOV

Struktira dane z prijmov:

1.1.-30.6.200¢ 1.1.-30.6.2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Dan z prijmov - splatna 0 0
Dai z prijmov - odloZzena (385) 1416
Spolu (385) 1416

24. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spola:nog’ identifikovala v rdmci svojefinnosti nasledovné rizika, gom vypracovala postupy a spdsoby na meranie
tychto rizik.

Udaje o Gverovom riziku spol@nosti
a) Pouzité spdsoby a postupy Uverového hodnotenidkdiapol@nosti
Spolanog’ v priebehu obdobia zhodnocovala svoje prostrigatkgtrednictvom depozitnych operacii.

Spola&nog’ neposkytla ziadne Uvery a neevidovala ljaalavky po splatnosti ¥o tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojepazitara spoknosti Tatra banka a.s. a kipou Statneho dlhopisu
Slovenskej Republiky, séria 207, splatny k 8.2.2@1Kkreditnym ratingom A+d{alej ,dlhopis®). Dlhopis ma investhy
rating, s minimalnou pravdepodobiios default-u. Z kreditnéholadiska ide o najbezpeejSiu dlhopisovu investiciu na
slovenskom dlhopisovom trhu. Spétms’ evidovala vyznamnu koncentraciu Uverového rizikai depozitarovi Tatra
banka a.s. ato z dévodu ustanoveni §101 ods. 8naik sds. Zavedenie postupov pre zabgzpe akceptovanej
koncentracie Uverového rizika nebolo z tychto d@xorkalizované.

Udaje o trhovom riziku v spoloénosti
a) Spodsoby a postupy pouzivané na meranie, sledogarigdenie trhového rizika
Na zéklade realizovanych operacii bola zfjzgtu trhovych rizik spolmog’ vystavena riziku zmeny urok. mier.

Hodnota ,Value at Risk"

Hodnota trhovych rizik je merana metédou ValueiakRT'alej ,VaR") na zaklade historickej simulacie a paedrického
modelu so stanovenou Uimu spdahlivosti 95 %. Riziko sa sleduje v ramci implenm@ného systému SAP R-3.
Hodnota VaR je merana na baze dennych Udajov so\staymi zakladnyméasovymi horizontmi dg tyzdei, mesiac.
Model je preverovany na Stiroénej baze, ptiom samotné spatné testovanie dennych hodnét Vagabauje na

mesd&nej baze. Konzistentntsnodelu je pravidelne verifikovana. &s sledovaného obdobia (1.1.2009 — 30.6.2009)
nedoSlo k prekrgeniu @takavanej hodnoty v riziku worealnej zmene hodnoty portfélia.

b) Postupy zabezgenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovyicbkovych mier

Vzhradom na to, Ze spalnog’ realizovala najma depozitné operéacie na medzibamkotrhu, nevyuzivala nastroje na
obmedzenie rizika zmeny drokovych mier.

c) Citlivost majetku a zavazkov na zmeny drokovych mier
Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Grokovyeier spolénos’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky o jeden
bézicky bod ¢alej ,BPV"). Vzhladom na spbsob a rozsah zabéep&& sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych

urokovych mier bola citlivadmajetku na zmenu Urokovych mief’'wd nizka. Z poliadu Urokového rizika bola v hlavnej
miere vystavena riziku zmeny 2 tyialej irokovej sadzby.
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Postupy a metédy merania Urokového rizika

Spolanog’ kvantifikuje drokové riziko na me&aej baze prostrednictvom metddy VaR ako aj anatjthiyosti (duracie,
convexita, posun vynosovej krivky BPV).

Analyza rizika zmeny Urokovej sadzby

Nasledujlca taldka uvadza datumy najblizSej zmeny Grokovych sadpi@l30.6.2009, resp. po 31.12.2008. Majetok a
zavazky s pohyblivymi vynosmi st uvedené Fmdhasledujiceho datumu zmeny ich Grokovych sadzMhbjetok a
zavazky s pevnymi vynosmi su uvedené lgodplatkového kalendara na splacanie istiny. Ajedaa o majetok alebo
zavazok, ktory nie je ateny, je vykazany v gici "nedefinované". Splatnogrisludného majetku alebo zavézku je
vykazanéa wasti o analyze splatnosti.

Na poZiad.
Urokova ado 1az3 3mes.az1l laz5
sadzba 1 mes. mesiace rok rokov Viac ako 5 Nedefi-

(%) * (v tis. (v tis, (v tis. (v tis. rokov (v nované Spolu (v
K 30.6. 2009 EUR) EUR) EUR) EUR) tis. EUR) (vtis. EUR) tis. EUR)
MAJETOK
Peniaze a g@zné ekvivalenty 0,90 5509 0 0 0 0 0 5511
Pohradavky zo starobného
déchodkového sporenia 0 0 0 0 0 607 607
Finartny majetok drzany na predaj 0 0 0 0 0 6420 6420
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 244 P44
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmlav 0 0 0 0 0 27 922 27922
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 2136 2186
Polradavka zo splatnej dane 0 0 0 0 0 57 57
Odlozené d&ova polfadavka 0 0 0 0 0 1210 1210
Ostatny majetok 0 0 0 0 0 56 56
Majetok spolu 5509 0 0 0 0 38 652 44 141
ZAVAZKY
Zavazky 0 0 0 0 0 171 171
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 0 0 46 16
Zavazky spolu 0 0 0 0 0 217 21y
Aktuélny rozdiel 5509 0 0 0 0 38435 43 944
Kumulovany rozdiel 5509 5509 5509 5509 5509 43 944 0

Na poziad.
Urokova ado 1a?3 3mes.az1 laz5
sadzba 1 mes. mesiace rok rokov Viac ako 5 Nedefi-

(%) * (v tis. (v tis, (v tis. (v tis. rokov (v nované Spolu (v
K 31.12.2008 EUR) EUR) EUR) EUR) tis. EUR) (vtis. EUR) tis. EUR)
MAJETOK
Peniaze a g@zné ekvivalenty 2,095 4233 0 0 0 0 0 4233
Polradavky zo starobného
déchodkového sporenia 0 0 0 0 0 497 497
Finarény majetok drzany na predaj 0 0 0 0 0 6224 6 224
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 246 P46
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmlav 0 0 0 0 0 29 289 29 289
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 1943 1943
Pohradavka zo splatnej dane 0 0 0 0 0 126 126
OdloZené di#gova polfadavka 0 0 0 0 0 1608 1608
Ostatny majetok 0 0 0 0 0 219 219
Majetok spolu 4233 0 0 0 0 40 153 44 346
ZAVAZKY
Zavazky 0 0 0 0 0 295 295
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 0 0 19 9
Z&avazky spolu 0 0 0 0 0 314 314
Aktudlny rozdiel 4 233 0 0 0 0 39 839 44 072
Kumulovany rozdiel 4233 4233 4233 4233 4233 44 072 0

* priemernda Urokova sadzba danej kategérie majeéiadizkov k 31.3.2009, resp. k 31.12.2008
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Menove riziko aista devizova pozicia

Menove riziko je riziko zmien hodnét finamého nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spola&nog’ toto riziko riadi stanovenim a monitorovanim liait na otvorené pozicie. Prostriedky sgolasti su
investované najma do investiych nastrojov denominovanych v EUR.

Cista otvorena menova pozicia spolosti k 31.3.2009 a 31.12.2008 je uvedena v nasiga tablikach:

ostatné
EUR UsD CzK meny Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.
K 30.6. 2009 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a g@zné ekvivalenty 5509 0 0 0 5509
Pohradavky zo starobného déchodkového sporenia 607 0 0 0 607
Finartny majetok drzany na predaj 6420 0 0 0 6420
Pozemky, budovy a zariadenia 244 0 0 0 244
Casovo rozliené naklady na obstaranie zmlav 27 922 0 0 0 27 922
Iny nehmotny majetok 2136 0 0 0 2136
Polradavka zo splatnej dane 57 0 0 0 57
Odlozené d&ova polfadavka 1210 0 0 0 1210
Ostatny majetok 56 0 0 0 56
Majetok spolu 44 161 0 0 0 44 161
ZAVAZKY
Zavazky 171 0 0 0 171
Zamestnanecké pozitky 46 0 0 0 46
Zavéazky spolu 217 0 0 0 217
Vlastné imanie 43 944 0 0 0 43 944
Cista devizovéa pozicia k 30.6.2009 0 0 0 0 0
ostatné

EUR uUsD CzK meny Spolu

(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.
K 31.12. 2008 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a g@zné ekvivalenty 4233 0 0 0 4238
Pohradavky zo starobného déchodkového sporenia 497 0 0 0 497
Finartny majetok drzany na predaj 6224 0 0 0 6 224
Pozemky, budovy a zariadenia 246 0 0 0 246
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav 29 289 0 0 0 29 289
Iny nehmotny majetok 1943 0 0 0 1948
Pohradavka zo splatnej dane 126 0 0 0 126
OdloZené di#gova polfadavka 1608 0 0 0 1609
Ostatny majetok 219 0 0 0 219
Majetok spolu 44 386 0 0 0 44 386
ZAVAZKY
Zavazky 295 0 0 0 295
Zamestnanecké pozitky 19 0 0 0 19
Z&avazky spolu 314 0 0 0 314
Vlastné imanie

44072 0 0 0 44 072
Cista devizova pozicia k 31.12.2008 0 0 0 0 0

Riziko likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrejavcovskej spotmosti sa odsuhlasuje tak, aby spravcovska
spolainog’ bola schopna pltizavazky zo svojsjinnosti.

Spravcovska spotmos’ mbze stanovipercento limitu na mnoZzstvo prostriedkov, ktorésiaby’ likvidné a investované
do investénych nastrojov so splatnisu kratSou ako 1 mesiac.

Spolanog’ takisto podlieha zakonnym poziadavkdm kapitalgr@neranosti v zmysle poziadaviek zdkona o starobno
déchodkovom sporeni.
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Analyza splatnosti
Terminy splatnosti majetku a zavazkov a schopnaésrady Urdenych zavazkov v termine splatnosti za akceptémate
cenu predstavuju délezité faktory pri posudzovakvidity spravcovskej spolnosti a rizika spojeného so zmenami

urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabu’ke sa uvadza analyza majetku a zavéazkov Spokii poda prisluSnej zostatkovej doby splatnosti ku duvahy
az do zmluvného datumu splatnosti:

Na poziad. 1az3 3mes.azl 1az5 Viacako 5 Nedefi-
adolmes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 30.6.2009 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a g@zné ekvivalenty 5509 0 0 0 0 0 5509
Pohradavky zo starobného
déchodkového sporenia 607 0 0 0 0 0 607
Finartny majetok drzany na predaj 0 0 6420 0 0 0 6 420
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 244 244
Casovo rozliené naklady na obstaranie
zmlav 0 0 0 0 0 27 922 27 922
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 2136 2136
Pohradavka zo splatnej dane 0 0 57 0 0 0 57
Odlozené d&ova polfadavka 0 0 0 0 0 1210 1210
Ostatny majetok 0 24 23 9 0 0 56
Majetok spolu 6116 24 6 500 9 0 31512 44 161
ZAVAZKY
Zavazky 171 0 0 0 0 0 171
Zamestnanecké pozitky 26 0 0 0 0 20 46
Zavazky spolu 197 0 0 0 0 20 217
Aktuélny rozdiel 5919 24 6 500 9 0 31492 43 944
Kumulovany rozdiel 5919 5943 12 443 12 452 12 452 43 944 0

Na poziad. 1az3 3mes.azl l1az5 Viac ako 5 Nedefi-

adolmes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu

(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2008 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a g@zné ekvivalenty 4233 0 0 0 0 0 4283
Poh’adavky zo starobného
déchodkového sporenia 497 0 0 0 0 0 497
Finarény majetok drzany na predaj 0 0 0 6224 0 0 6 224
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 246 P46
Casovo rozliené naklady na obstaranie
zmlav 0 0 0 0 0 29 289 29 289
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 1943 1943
Pohradavka zo splatnej dane 0 0 126 0 0 0 126
OdloZené di#gova polfadavka 0 0 0 0 0 1608 1608
Ostatny majetok 6 6 196 11 0 0 219
Majetok spolu 4736 6 323 6 235 0 33086 44 386
ZAVAZKY
Zavazky 295 0 0 0 0 0 295
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 0 0 19 19
Zavazky spolu 295 0 0 0 0 19 314
Aktuélny rozdiel 4441 6 323 6 235 0 33067 44 072
Kumulovany rozdiel 4441 4447 4770 11 005 11 005 44 072 0

Kapitalova primeranog

Spolanog’ podlieha zakonnym poziadavkam na potrebu kapiggl@rimeranosti vlastnych zdrojov, fom na jej
posudenie sa pouziva nidko Hadisk v sulade s platnym zakonom o starobnom déavaein sporeni. Spolmos’
k 30.6.2009 a k 31.12.2008ispla v3etky poziadavky zakona na kapitalovd primesan
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K 1.4.2008 vstupili do platnosti nové predpisy wujéice meranie kapitalovej primeranosti pre doclovgkspravcovské

spola@nosti.

Nasledujluca taldika zobrazuje Struktdru kapitalovej primeranosti I8poosti v zmysle zakona pre rok k 30.6.2009

ak 31.12.2008:

30.6.2009 31.12.2009
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vlastné zdroje déchodkovej spravcovskej spalsti
Zakladne vlastné zdroje 41 724 42 103
Dodatkovée vlastné zdroje 0 0
Odpasitate’né polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 41 724 42 103
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej spol@nosti 11 919 10 453
A. Limit vlastnych zdrojov (odvodeny od majetku v
spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%
Ukazovatd’ primeranosti 1,51% 1,53%
B. Limit vlastnych zdrojov (odvodeny od prevadzkohryc
vydavkov) * 1548 1926
Udaj o spineni 2695,35% 2186,03%

* zahrnuté vydavky pdt Vyhlasky NBS 101/2008.

25. REALNA HODNOTA FINAN CNYCH NASTROJOV

Nasledujuca talika uvadza porovnanie realnej hodnoty fiéraych nastrojov s ichaiovnou hodnotou.

Realna hodnota je cena, za ktorl by sa fingmastroj mohol vymetij resp. ktora by sa mohla dohodmaedzi dvoma
ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi @igdg’ami, ato za podmienok obvyklych na trhu. Ak boli
k dispozicii trhové ceny, pouzili sa n&ely ocenenia. V ostatnych pripadoch sa pouziliriméec#ovacie modely, najmé

metdda séasnej hodnoty.

30.6.2009 31.12.2008
‘I 2 Odhadovana ‘I z Odhadovana
UCtOV(CatiQOEB%? reélna hodnota Uctov(ca;@ogr&oé? reélna hodnota
) (v tis. EUR) ) (v tis. EUR)
Finanény majetok
Peniaze a pmzné ekvivalenty 5509 4772 862 4233 4233
Pohradavky 607 531174 497 497
Cenné papiere na predaj 6 420 6 375 463 6 224 6 224
Finanéné zavéazky
Zavazky 171 121 085 295 295

26. FINAN CNE DERIVATY

Spolanog’ k 30.6.2009 ani k 31.12.2008, aniéps tychto rokov, neevidovala vo svojom portféliadiie derivaty.

26



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spd., a )
Priebezna &tovna zavierka zostavena gadviedzinarodnych Standardov figaého vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2009 do 30.6.2009

27. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Sudhrn transakcii spravcovskej spaiosti vai podnikom v skupine a W ostatnym spriaznenym osobam a Struktdra
majetku a zavazkov z transakcii so spriaznenywobasi je v nasledovnej tatke:

30.6.2009 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Majetok
Obchodné pofadavky:
Allianz SE 0 0
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. 0 0
Spravované fondy — odplaty za spravu 620 444
Spolu 620 444
Zavazky
Zavazky:
Allianz SE 4 0
Spolu 4 0
Struktira vynosov a nakladov z transakcii so spgagmi osobami:
30.6.2009 30.6.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosy
Prevadzkové vynosy:
Allianz - Slovenska poi®via, a.s. 0 0
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. 12 10
Spravované fondy — odplaty za spravu a vedettiavi 4 240 3 478
Spolu 4 252 3488
Naklady
Prevadzkové néaklady:
Allianz - Slovenska poi®via, a.s. 126 81
Allianz SE 4 4
Spolu 130 85

28. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spotmos’ ma vyznamnu koncentraciu majetku k 30.6.2009 422008 ve¢i Tatra banka a.s., ktora je
depozitdrom fondov v sprave spéhosti a to z dévodu ustanoveni 8101 ods. 3 zdkomdso Zavedenie postupov pre
zabezpeenie akceptovanej koncentracie GUverového rizikalweb tychto dévodov realizované.

29. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnégjnnosti spravcovska spaloos’ nevstupuje do finamych operacii, ktoré nie su zadvané
vramci suvahy a ktoré sa ozmfl ako podsuvahové finané néastroje. K 30.6.2009 a 31.12.2008 spravcovska
spolainog’ neevidovala Ziadne podsuvahové polozky.

Nakd’ko mnohé oblasti slovenskéhoridaého prava doteraz neboli dostate overené praxou, existuje neistota v tom,

ako ich budu d#ové organy aplikova Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikava zanikne az potom, &ebudud
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficiaiberpretacie prisluSnych organov.
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30. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Spolanog’ analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych fngoh a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad na

e obchodné aktivity Spolmosti, ato aj v slvislosti so schoptims Spol@nosti aj nd’alej pokr&ova’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanéjavnej zavierke, predovsetkym z paldu adekvatnosti ich ocenenia,
zohradnenia neistoty savisiacej s uskitenymi odhadmi a z toho vyplyvajucej pripadnej \gmmej chyby v tejto
Uctovnej zavierke; a

* vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidita pod., tak ako su blizSie popisanéasti 25) a neistotu spojenu
s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovgiyjicich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého Fadiska vedenie Spalpnosti aakava zvySenu volatilitu v trhovych cenach fitaého majetku
Spravcovskej spotmosti aj fondov v jej sprave. i&e vysSka poplatkov je odvodend od hodnoty majetlgprave
prislusného fondu, volatilita cien ovplyvni aj viggoplatkov, ktoré Spotmos’ inkasuije.

Zmluvy o sds uzatvarané Spdfmg'ou su dlhodobé.

Na zéklade uvedenej analyzy vedenie Sgrdsti z dlhodobéholadiska nepredpoklada vyznamny vplyv nepriaznivého
vyvoja na medzinarodnych fin&mych a kapitalovych trhoch rnnog’ Spol@nosti.

Dnia 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvalenaatesiom legislativnom konani novela zakén@3/2004 Z. z.
o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a ddphiektorych zakonov v zneni neskorSich predpikbwa zavadza
do systému SDS Styri zdsadné zmeny:

1. znizenie max. vysky odplaty za spravu déchodkoviéndu z 0,065% na 0,025% priemernej niasgcistej hodnoty
majetku v déchodkovych fondoch ,

2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zbteinie majetku v déchodkovom fonde vo vySke ma&%bz jednej
Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkovom fondgle@dované Sémes&né obdobie (prvé Zina plyn& od 1.7.2009),

3. implementacia novych typov rizik ato v podohénosti doplnenia chybajicich prostriedkov z vigsin zdrojov
Spola:nosti v pripade, ak vlastna vykontioddchodkového fondu je na sledovanom obdobi negmtia zavedenie
povinnosti porovnavania vykonnosti, resp. zloZenaetku déchodkového fondu s refef@ou hodnotou, resp. zlozenim
referenej hodnoty prislusného dbéchodkového fondu defineyaNarodnou bankou Slovenska, resp. Statatmi
déchodkovych fondov,

4. zavedenie garaného @tu déchodkového fondu suvisiace s technickym rigBgaredchadzajucich dvoch aspektov.
Uvedené zmeny s platné od 1.7.2009

31. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTA VUJE
UCTOVNA ZAVIERKA

a) 0d 15.11.2008 do 30.06.2009 maju sporiteliatapéznos vystlpt’ zo systému starobného déchodkového sporenia.
Tato okolonog nemala zasadny vplyv na qa sporit€ov v spravovanych déchodkovych fondoch ani na vySku
majetku pod spravou, nakm bolo evidovanych 20 415 spotitery ASDSS, ktori péas tohto obdobia od 15. 11.
2008 do 30. 6. 2009 vystupili zo systému SDS (@ajigusta 2009)0 predstavuje iba 4,6 % z celkovéhasjpo
sporitd’ov spol@nosti. Pri prvom otvoreni systému starobného dokbeého sporenia v obdobi od 1.1.2008 do
30.6.2008 zo systému odislo celkom 33 417 spurite

b) Okrem tychto udalosti ainnosti poslednej novely zakorta 43/2004 Z. z. o starobnom ddéchodkovom sporeni od

1.7.2009 popisanej na predchadzajucich riadkoch ditly ku ktorému sa zostavujé€tdvna zavierka doith jej
vyhotovenia nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostigaré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejtdtdvnej zavierke.
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