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SUVAHA K 30. JUNU 2009

(v EUR)

Ozna- Polozka ¢ 30.06.2009 31.12.2008

éenie
a B C 1 2
X AKTIVA X X X
l. Investiény majetok (set poloziek 1 az 5) 1 39 495 587 32 588 067
1. | Dlhopisy 2 33495 724 23 456 390
a) |bez kupdénov 3 23 245 153 6 588 416
b) |s kuponmi 4 10 250 571 16 867 974
2. |Akcie 5 0 0
3. | Podieloveé listy 6 0 0
a) |otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatné 8 0 0
4. | Kratkodobé poradavky 9 5 999 863 9131672
5. |Derivaty 10 0 0
II.  [Neinvestiény majetok (set poloziek 6 a 7) 11 977 884 974 705
6. | Peiazné prostriedky a ekvivalentyifznych prostriedkov 12 320 24d 963 722
7. | Ostatny majetok 13 657 643 10 983

Aktiva spolu 14 40 473 471 33 562 767

Ozna- POLOZKA ¢r. | 30.06.2009 31.12.2008

éenie
a B C 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zavazky (sket poloZiek 1 az 6) 15 8 239 332
1. |Zavazky véi bankam 16 0 0
2. | Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 3 463 332
3. | Zavazky v@i dochodkovej spravcovskej spotmsti 18 4776 0
4. | Derivaty 19 0 0
5. | Ostatné zavazky 20 0 0
II. |Vlastné imanie (set poloziek 6 a 7) 21 40 465 237 33 562 435
6. | Déchodkové jednotky 22 40 163 429 32 870 922
7. | Zisk alebo strata beznéhétavného obdobia 23 301 802 691 513

Pasiva spolu 24 40 473 471 33 562 767

Poznamky na stranach 5 az 14 si neoddebie séag’ou (Etovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 6 MESIACOV ROKU 2009
(v EUR)

zna- . % 1.1.2009 - 1.1.2008 -
sanie Polozka Cr 1 30062000 | 30.06.2008
a B C 1 2
1. |Vynosy z Urokov (netto) 1 499 973 601 268
1.1. | Uroky 2 499 973 601 268
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 0 0
3. | Vynosy z dividend 5 0 0
3.1. | Dividendy 6 0 0
3.2. |vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operacii S cennymi papiermi 8 (189 342 (127 875)
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii 9 0 0
6./c. |Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 0
7./d. | Zisk/(strata) z operéacii s inym majetkom 11 (1) 0
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 310 630 473 393
e. | Naklady na dane 13 (896) (1 257)
f. | Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 (7 932 0
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 301 802 472 136
g. | Naklady na financovanie fondu 16 0 0
g.1. |naklady na daroky 17 0 0
g.2. | zisky/straty zo zaistenia Grokov 18 0 0
g.3. | naklady na dane a poplatky 19 0 0
lll. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 20 301 802 472 136
A. Zisk alebo strata 21 301 802 472 136

Poznamky na stranach 5 az 14 si neoddebie séag’ou (Etovnej zavierky.
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POZNAMKY K 30. JUNU 2009

A.

VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond GARANT konzervativny déchodkovy dnAllianz — Slovenska d.s.s., a. #lalej len
»=déchodkovy fond”) vytvorila a spravuje déchodkosravcovska spotmog’ Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spotmod’, a.s. ("alej len ,spravcovska spaipnog™) na zéklade povolenia na vznikéamnog’
dochodkovej spravcovskej spotmsti.

V zmysle § 56 zakon&. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporenzmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisdaléj len ,zakon o sds"), vedie déchodkova spravkéwspol@nos’ za
seba a za kazdy déchodkovy fond oddelené samosigménictvo a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy
fond &tovni z4vierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZalozZenie

Spravcovska spotmos’ bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zatiiskou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 #a @6.5.2004. Do obchodného registra bola spravéovsk
spolainog’ zapisanaith 28.9.2004 podislom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zalozenyind 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispeviau bezny et
dbchodkového fondu u depozitangad22.3.2005.

Hlavna ¢innost’

Predmetomiinnosti spravcovskej spalnosti je vytvaranie a sprava ddchodkovych fondovvpkonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakais.o

Spravcovska spotmog’ vykonava svoj&innog’ na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spotmog’ je 100% dcérskou spdlnog’ou spol@nosti Allianz — Slovenska paisviia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidbedjtie mozné ziskiakonsolidovanu &ovnu zavierku.
Materskou spoknog’ou skupiny je Allianz Societas Europaetalgj ,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-
80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné&ati&onsolidovanu éovni zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Garant je konzervativny dochodkdeynd, v ktorom su zastlpené len konzervativne
investicie vo forme dlhopisovych aif@nych investicii.

Fond je orientovany na investovanie dlhovych gehnpapierov denominovanych najma v eurach priejizk
miere rizika.

Majetok v déchodkovom fonde sa mbze pduen na dihopisové a pazné investicie.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcosgh@iEnosti k 30.6.2009:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef PaSka
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Ké&an
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B.

(1)

(@)

3)

(4)

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenigtovnej zavierky

Uctovna zéavierka bola zostavena na zaklade predpoldatieho nepretrzitého trvania déchodkového fondu
(ang. going concern).

Uctovna zéavierka ddchodkového fondu, ktora pozostavatvahy k 30. junu 2009, vykazu ziskov a strat za
obdobie 1.1.2009 az 30.6.2009 a poznamokt&vinej zavierke bola zostavena ako riadtivna zavierka na
zéklade dtovnictva vedeného v sllade so zakoriom31/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorSich predpisov
a v sulade s prisluSnymi opatreniami MF SR, nafdpa@trenim Ministerstva financii Slovenskej repuplik

13. decembra 200d. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnostsporiadani a oztiavani poloziek
Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZerozsahu Udajov &enych z dtovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovejétbvej osnove a postupochitavania pre podielové fondy, déchodkové fondy a
doplnkové déchodkové fondy.

U¢tovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.9.2{1030.6.2009 na principoafasového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkeuanych papierov ogevanych redlnou hodnotou.

U¢tovna zavierka fondu k 31.12.2008 bola schvéaleriaywa zhromaZdenim spravcovskej spolosti dia
8.6.2009.

Pouzité nové dtovné metddy a zdsady, dévod ich uplatnenia a vplgwysledok hospodarenia
a d¢isty majetok fondu

Od 1.1.2009 vstupila Slovenska republika do Eurgzanslovenska koruna (SKK) bola nahradena novou
platnou menou eurom (EUR). Ako dosledok Spotig” prekonvertovala od tohto datumu svofgoirnictvo na
EUR a takisto &ovnu zavierku zostavila v EUR. Porovriaté (daje su preg@iané konverznym kurzom
30,1260 SKK/EUR.

Uétovné zasady adiovné metddy pouzité pri zostavovariavnej zavierky

Nasledovné &ovné zasady a metddy bolétdvnou jednotkou pri zostavovanétavnej zavierky aplikované
konzistentne:

Deai uskutoénenia tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie jei@im uskuténenia @tovného pripadu najmé slerykonania platby, de
zltovania prikazu bankou, dleripisania p#aznych prostriedkov od Socidlnej pimsne na @et fondu, dg,

v ktorom dé6jde k nadobudnutiu vlastnictva a k zénilastnictva, de vzniku polfadavky alebo zavazku aige

v ktorom déjde kfalSim skuténostiam, ktoré st predmetonitdvnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuimsti dokumentuji, alebo ktoré vyplyvaju z vnitarmy
podmienok spolénosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri &stovani ndkupu alebo predaja cennych papierov skiyawyterminom dodania (spotové operéacie) jerd
uskut@nenia @tovného pripadu dedohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

V uétovnom obdobi neboli realizované Ziadne operaaedzich menach.

Paiazné prostriedky a ekvivalenty péiaznych prostriedkov

Peaiazné prostriedky a ekvivalentyim@nych prostriedkov (prostriedky na beznych a vidgdh &toch splatné
do 24 hodin) sadujd v nominalnych hodnotach. ZnizZenie ich hodnséy vyjadruje opravnou polozkou.
Casové rozliSenie urokovych vynosov jéatiou (Etovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé potadavky sa &uju pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znigerch hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkouCasové rozliSenie Urokovych vynosov jéasiou (&tovnej hodnoty tychto pdladavok.
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(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

Dlhové a majetkové cenné papiere

Cenné papiere obstarané do majetku déchodkovéhdufetd na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfélia cennych papierovemych na obchodovanie. VSetky cenné papiere v@rtiondu su
Uctované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakppedaj cennych papierov, ktory si vyZzaduje dodanie
v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi logflami (,obvykly* ndkup a predaj) sa vykazuje ako
pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi, éktoesfiiaji podmienku obvyklého vyrovnania na
prislusnom trhu cennych papierov, stuji ako finagné derivaty (terminové operécie).

V zmysle zakona o diovnictve sU cenné papiere prvotn&oWrané v obstaravacej cene vratane nakladov
suvisiacich s ich obstaranim. Nd&ko zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcpsggkdainosti za spravu
dochodkového fondu s zahrnuté naklady spravcosga@pnosti spojené so spravou majetku v déchodkovom
fonde (teda aj naklady sulvisiace s obstaranim ammapierov), cenné papiere obstarané do majetku
dochodkového fondu su pri ich obstaragtotrané bez suvisiacich nakladov.

Zmeny reélnych hodnét tychto cennych papierov stujiil na prislusnomdte (&tovej skupiny 61 — Naklady
na finargné ¢innosti, alebo na prislusSnondté (ttovej skupiny 71 — Vynosy z findnych¢innosti a vykazuje sa
ako ,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiemu‘vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierovwimapolfadavky zéasovo rozliSenych drokov z kupénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvydyestupne dosahovany Urok, ktory je wipany metdédou
efektivnej urokovej miery. Prémia alebo diskontdihiovych cennych papieroch s&uje ako urokovy naklad
alebo vynos odoith obstarania cenného papiera da gredaja alebo splatnosti metédou efektivnej treko
miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuja v riadku ,Vgpa Grokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetkdéghodkovom fonde je uskuttované v sulade s
vyhlaskou¢. 48/2005 Z.z. o metédach a postupoch stanoverigmdip majetku v déchodkovom fonde a o
spbsobe wenia hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovonde {alej len ,vyhlaska“), najma
pod’a ust. § 3 a 4 tejto vyhlasky.

Realna hodnota cenného papiera saujarako trhova cena vyhldsena najneskorSie i a@cenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovl cenu je mozno cenny papéelap pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennyplepav, pri ktorych neexistuje referara trhova cena z
verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenpoifa priemeru z kotacii refer&émych trhov (zverejnené

v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotunéleo papiera nie je moZné&ir opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sltlade s ustanoveniami zakondscassyhlaSky wena spravcovskou spé@tmos’ou inymi
vSeobecne uznavanymi metédami imeania. Pri pouziti tychto metdéd su Zabnené aktualne Urovne
urokovych sadzieb pre finané nastroje s rovnakymi alebo poroviiateni charakteristikami, bonita emitenta
ocaiovaného cenného papiera, jeho zostatkova dobaneptata mena, v ktorej si denominované platby
plynice z vlastnictva tohto cenného papiera. Akj@ienozné ani takto tit’ redlnu hodnotu trhovou cenou,
realna hodnota sadirkvalifikovanym odhadom.

Ostatné polradavky a zavazky

Ostatné pofadavky a zavazky sactiju v nominalnych hodnotach. Ocenenie fatdvok sa znizuje
0 pochybné a nevymoziteé poffadavky. Pripadné Urokové vynosy alebo naklady mogss pohadavkami
alebo zavézkami su &i"’'ou (Etovnej hodnoty tychto pdladavok a zavazkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zékona o sds suU v odplatevepvékej spolonosti za spravu déchodkového fondu
zahrnuté néklady spravcovskej spwlosti spojené so spravou majetku v déchodkovom €ookikem dani
vztahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde.lddbm na vySSie uvedené, sitiaachu déchodkového
fondu &tované len naklady na finamé cinnosti (najma realizované straty z operacii s gamrpapiermi a
urokové naklady).

Vynosy

Vynosy déchodkového fondu tvoria najméa urokové wjna dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznychifoch a realizované zisky z operéacii s cennymi papie

Uvadzanie hodn6t v dtovnej zavierke
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Hodnoty poloziek &tovnej zavierky su uvedené v eurach, pbkiae je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v slivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkachdadtg nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a sitat

uvedené v zatvorkach.

C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)
Pozn.| Bezné &tovné | Predchadzajuce
obdobie Gétovné obdobie
Paiazné toky z prevadzkovycheinnosti
Zisk/(strata) pred deu z prijmu 301 802 691 513
Upravy o:
Urokové vynosy (499 973) (1 251 385
Peiazné tokyz prevadzkovyckinnosti pred zmenami
prevadzkovych aktiv a pasiv (198 170) (559 873)
(ZvySenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (10 139 947 (7 787 711
Kratkodobé pofadavky 3116 957 1002 017
Derivaty - -
Ostatny majetok (646 661) (10 983)
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavéazky véi bankam - -
ZAavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 3131 (3642)
Zavazky vei dochodkovej spravcovskej spotmsti 4776 (4 707)
Derivaty - -
Ostatné zavazky - -
Prijaté Groky 615 437 1 059 088
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) - -
Odplata za spravu fondu (141 891) (224 898)
Odplata za vedenigitdv sporitdov (59 127) (112 736)
Paiazné toky z prevadzkovycheinnosti (7 445 494 (6 643 445
Paiazné toky z investiinych ¢innosti
Prostriedky ziskané ztenim s KDF PDS - | -
Paiazné toky z finarénych ¢innosti
Prispevky na &ty sporitdov 6 147 444 11 318 357
Presuny, prestupy a iné vyplaty 654 568 (3 754 367
Peiazné toky z finarénych &innosti 6 802 012 7 563 986
Kurzové rozdiely z prepditu pefiaznych prostriedkov, ktorych ocenenie
je vyjadrené v cudzej mene
Peiliazné toky spolu (643 482) 920 541
Peiazné prostriedky a ekvivalenty péiaznych prostriedkov na z&iatku
obdobia 963 722 43181
Peiiazné prostriedky a ekvivalenty p&aznych prostriedkov na konci
obdobia 320 240 963 722
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 30.6.2009
(v EUR)
BeIné Bezprqstrec_ipe
Ozna- . i A predchadzajuce
cenie Polozka lécggggiee Gétovné
obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na zatiatku obdobia 33 562 43§ 25644 571
a) Paset dochodkovych jednotiek 885 266 854 692 742 351
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,037911] 0,037018
1. Prispevky do déchodkovych fondov 6 147 444 11 318 3572
2 Zisk alebo strata fondu 301 802 691 513
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0
4 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
a vgdenie déchodkO\Yy}lchm!nv i (201 018) (337 634)
5. I?Vreveo,lene déchodkové jednotky/prestupy a vystupy 654 568 (3 754 367
Ucastnikov
I. Narast/poklesg&istého majetku 6 902 796 7 917 864
A. Cisty majetok na konci obdobia 40 465 237 33 562 435
a) potet déchodkovych jednotiek 1 057 805 144 885 266 854
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,038254 0,037911]
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU  ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktara dlihopisov v majetku fondu k 30. junu 2@0k 31. decembru 2008 bola takato:

V ¢leneni podia druhu dlhopisu:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Dlhopisy s fixnym kupénom 7 280 541 4573 909
Dlhopisy s variabilnym kupénom 450 353 4977 516
Dlhopisy bez kupénu 23 245 153 6 588 416
Hypotekérne zélozné listy 2519 678 7 316 549
Celkom 33495 724 23 456 390
V c¢leneni poda zostatkovej doby splatnasti

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 14 395 572 3 257 754
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 16 834 248 3 767 668
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 2 261 509 11534 216
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 3459 3357 377
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 935 1539 375
Celkom 33 495 724 23 456 390
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V ¢leneni podia dohodnutej doby splatnosti

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Dohodnuté doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuté doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 17 149 225 0
Dohodnuté doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 7 906 378 9509 715
Dohodnuté doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 1 358 483 11 950 497
Dohodnuté doba splatnosti nad 5 rokov 7 081 638 1996 178
Celkom 33 495 724 23 456 390
V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
EUR 33495 724 23 456 390
Ostatné meny 0 0
Celkom 33495 724 23 456 390

b) Kratkodobé poladavky
Struktdra kratkodobych psadavok k 30. junu 2009 a k 31. decembru 2008 laddato:

V ¢leneni podia druhu:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Poladavky v@i komegnym bankam 5997 369 9122 627
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 5977856 9088 263
polfadavky z‘asovo rozliSeného Uroku 19513 34 364
Polradavky z cennych papierov (kupény) 2 495 9 045
Celkom 5999 863 9131672

V ¢leneni podia zostatkovej doby splatnosti:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 4179776 5625 920
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 0 2176 529
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 1319 277 342 148
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 500 811 987 075
Celkom 5 999 863 9131672
V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
EUR 5999 863 9131672
Ostatné meny 0 0
Celkom 5999 863 9131 672

c) Peiazné prostriedky a ekvivalenty fs@znych prostriedkov

Struktara pgaznych prostriedkov a ekvivalentovifagnych prostriedkov k 30. junu 2009 a k 31. decer@®08 bola
nasledovna:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Bankové dty 320 240 963 722
Celkom 320 240 963 722

Fond ma zriadeny beznygét u svojho depozitara — Tatra banke, a.s.
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d) Ostatny majetok

Struktira poloZky ostatny majetok k 30. junu 200034.. decembru 2008 bola nasledovna:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Po’adavka veéi OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., a.s. 4181 5837
Poadavka véi PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., a.s. 519 5146
Ostatné pofadavky 652 944 0
Celkom 657 643 10 983

e) Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zavazky z vyplaty dedstva 3430 300
Zavazky v@i Socialnej poigovni 33 32
Celkom 3463 332

Priemerna doba Uhrady zavazku z presunov, prest@jmoich vyplat v roku 2009 bola 1litle
f) Zavazky véi déchodkovej spravcovskej spdtmsti

Zavazky vai déchodkovej spravcovskej spotmsti predstavuji najma zavazky z odplat za spfdvdu a za vedenie
osobnych déchodkovychitov.

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 7 0
Zavazky z poplatkov za vedenie osobného déchodkovéh

Getu 4769 0
Celkom 4776 0

g) Dochodkové jednotky

Zhrnutie pohybov nadlie déchodkové jednotky (riadok 22 savahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januaru 2009 32 870 922
Upisanie déchodkovych jednotiek 6 147 444
Odpisanie déchodkovych jednotiek (prestupy, vystopplaty) 453 550
HV minulého roka 691 513
Stav k 30. junu 2009 40 163 429

Hospodarky vysledok roku 2008 vo vySke 691 513 HdRku diu vydania tejto é&ovnej zavierky schvaleny Valnym
zhromazdenim spravcovskej spiosti, ktoré sa konalond 8.6.2009. Valné zhromazdenie rozhodlo o ¢e@ni
hospodarskeho vysledku roku 2008 gatidéchodkovych jednotiek.
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
h) Vynosy z arokov (netto)

Struktara Grokovych vynosov a nakladov za roky 28@308:

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

Popis

Vynosy z dihovych cennych papierov 467 699 423 271
Né&klady na dlhové cenné papiere (amortizacia prgmia -41 876 (5 530)
Vynosy z terminovanych vkladov 71693 176 909
Vynosy z beznychdiov 2 456 6617
Iné Grokové vynosy (netto) 0 0
Celkom 499 973 601 268

i) Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi

Struktira vysledku z operéacii s cennymi papiermiaky 2009 a 2008:

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

Popis

Zisk / (strata) z predaja a precenenia cennychepaypi (189 342) (127 875)
Vysledok zaistenia 0 0
Cisty zisk / (strata) (189 342) (127 875)

i) Naklady na dane

Struktira polozky naklady na dane za roky 2009G820

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

Popis
Zrazkova da - bezné tty a terminované vklady 896 1257
Celkom 896 1257

k) Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady

Spolanog’ vytvorila (v stlade s vyhlaSkou) opravné polozkypdt’addvkam za platby z kupénov z dlhopisov
spolainosti LANDSBANKI ISLAND, ktora sa v priebehu rokeéd@8 dostala do stavu, &enedokazala pliifinantné
zavazky.

Vykazané polozky reprezentuju vySku tychto opravngoloziek.

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

Popis

Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 7932 0
Celkom 7 932 0
F. PREHZAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH.

Fond k 31.12.2008 a k 31.12.2007 (antgouvedenych rokov) neevidoval Ziadne podsuvaholaZky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitéov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny peamictvom déchodkovych jednotiek evidovanych
na osobnych déchodkovyckitach sporitéov.
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V zmysle zdkona o sds sa aktualna hodnota dochegiednotky v dé vypoitu urti ako podiekistej hodnoty majetku

v déchodkovom fonde a ptu vSetkych déchodkovych jednotiek evidovanych rembmych ddchodkovych étoch
vSetkych sporittov dochodkového fondu v devypastu, pricom ¢istou hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa
rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodknyonde a jeho zavazkami.

Cisti hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktu&lodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska spuale’
povinnd vypgitat’ kazdy pracovny de

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky déchodkovébndu k 30.6.2009 bola 0,038254, k 31.12.2008abol
0,037911.

Cista hodnota majetku v ddchodkovom fonde k 2069 bola 40 465 231,57 EUR, k 31.12.2008 bola@3485,30
EUR.

Hodnota majetku Hodnota majetku

fondu pre vypdet fondu pre vypdet
hodnoty déchodkovej hodnoty déchodkovej
jednotky k 30.6.2009 jednotky k 31.12.2008

(v EUR) (v EUR)
AKTIVA 40 473 471 33562 767
Kratkodobé potadavky 6 977 747 10 106 377
Dlhové cenné papiere bez kupénov 23 245 153 6 588 416
Dlhové cenné papiere s kupénmi 10 250 571 16 867 974
Podielové listy 0 0
Derivaty 0 0
ZAVAZKY 8239 332
Zavazky vai spravcovskej spolmosti 4776
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 3463 332
Ostatné zavazky 0 0
CISTA HODNOTA AKTIV 40 465 232 33562 435
Patet dochodkovych jednotiek (v tis.) 1 057 805 145 885 266 854,7672
Hodnota déchodkovej jednotky 0,038254 0,037911

H. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

a) Spolonog analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych #ngoh a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad
na obchodné aktivity Spaloosti, a to aj v suvislosti so schoptims Spol@nosti aj nd’alej pokr&ova’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

« jednotlivé poloZzky vykazané v predkladaneéjaynej zavierke, predovSetkym z fakdu adekvatnosti ich ocenenia,
zohradnenia neistoty suvisiacej s uskitenymi odhadmi a z toho vyplyvajlcej pripadnej \@innej chyby v tejto
Uctovnej zavierke; a

» vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidita pod.) a neistotu spojenu s analyzou vplyvu znmeygpokladov
ovplyviujucich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého Fadiska vedenie spravcovskej spwlosti a¢takava zvySenu volatilitu v trhovych cenach fitiaého
majetku fondu. Ké&Ze vySka poplatkov je odvodenad od hodnoty majetlgprave fondu, volatilita cien ovplyvni aj
vySku poplatkov, ktoré spravcovska spmlos’ inkasuje.

Zmluvy o sds uzatvarané spravcovskou sfrmda’ou st dlhodobé.

Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spravcovsk#p&msti z dlhodobéholladiska nepredpoklada vyznamny vplyv
nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych figrgych a kapitalovych trhoch riannog” déchodkového fondu.
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b) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 mali sporitelia moZnegstipi’ zo systému starobného dochodkového
sporenia. Ku tlu zostavenia ¢tovnej zavierky tak v déchodkovom fonde GARANGinilo 1674 sporitéov,
¢o predstavuje 8,4.% z celkovéhotposporitéov.

Pri predoSlom otvoreni systému starobného dochathimvsporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z déchodkového fondu odislo 3 739 spdidte

c) Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvélenéatesiom legislativnom konani novela zakénd3/2004
Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni a o zmengpkeni niektorych zakonov v zneni neskorSich peedp
ktora zavadza do systému SDS Styri zasadné zmeny:

1. znizenie max. vySky odplaty za spravu doéchodkovi®ndu z 0,065% na 0,025% priemernej mirspciste]
hodnoty majetku v déchodkovych fondoch ,
2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zbtmitie majetku v déchodkovom fonde vo vySke ma&%®,
z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkof@mle za sledované $eses&né obdobie (prvé zéna plyn®
od 1.7.2009),
3. implementacia novych typov rizik a to v podol#nisti doplnenia chybajucich prostriedkov z vigstnzdrojov
Spolanosti v pripade, ak vlastna vykontiatbchodkového fondu je na sledovanom obdobi neuatiz zavedenie
povinnosti porovnavania vykonnosti, resp. zloZzemajetku déchodkového fondu s refateou hodnotou, resp.
zloZzenim referetnej hodnoty prislusného dochodkového fondu defineyaNarodnou bankou Slovenska, resp.
Statutmi déchodkovych fondov,

4. zavedenie gar&mého @tu déchodkového fondu suvisiace s technickym rigSepredchadzajicich dvoch
aspektov.
Uvedené zmeny su platné od 1.7.2009

l. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KT OREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Dna 1.7.2009 vstapila do platnosti vyhlaSka Narodi@gjky Slovenska zo 16. juna 2009246/2009 Z. z. o spdsobe
uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplokoddchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministarstv
financii Slovenskej republiky. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovegtididkovej spolénosti a o0 metddach

a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnked@chodkovych fondoch v zneni neskorSich predpisiava

meni spbsob denia teoretickej ceny pri dlhovych cennych papibrpredovsetkym najma pri dlhopisoch s premenlivym
kupénom.

Dalej vstapila do &nnosti posledna novela zakota43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporent.ofl 2009
popisanej na predchadzajucich riadkoch.

Okrem tychto udalosti odond, ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka doidh jej vyhotovenia nedoSlo k Ziadnym
inym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdajvedené v tejtoctovnej zavierke.
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