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Spriva nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz - Slovenskd dbchodkova
spravcovskd spoloénost, a.s. (“spolo¢nost™) spravujicej déchodkovy fond GARANT
konzervativny déchodkovy fond, Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
(,,dochodkovy fond"):

Uskutoénili sme audit prilozenej uétovnej zavierky dochodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
zostavenu k 31. decembru 2009, vykaz ziskov astrit za rok konéiaci 31. decembrom 2009
a poznamky.

Zodpovednost' Statutdrneho organu spolocnosti

Statutarny organ spolotnosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentéciu G&tovnej
zavierky v sulade so zdkonom o starobnom déchodkovom sporeni a so slovenskym zédkonom
o Gétovnictve. Tato zodpovednost’ zahfia ndvrh, implementaciu a zachovéavanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezenticiu takej uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych G&tovnych zisad a aétovnych metéd, ako aj uskutoCnenie uétovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na tato u¢tovni zavierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami.
Podl'a tychto Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumdich
a idajoch vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v iétovnej zavierke, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu G&tovnej zavierky, aby mohol navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v3ak za afelom vyjadrenia nazoru na
a¢innost’ internych kontrol G¢ tovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych Gétovnych zasad a i¢tovnych metdd a primeranosti vyznamnych t¢tovnych odhadov
uskutocnenych Statutirnym orgdnom spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie uCtovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostato¢né avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

cence
of statutory auditor: 56
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Nazor

Podfa nasho nazoru G&tovnad zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych
stivislostiach finanéni situciu dochodkového fondu k 31. decembru 2009 avysledok jeho
hospodrenia za rok kongiaci 31. decembrom 2009 v silade so zikonom o starobnom
déchodkovom sporeni a so slovenskym zékonom o i¢tovnictve.

31. marec 2010
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost” Zodpm{edn)’/ auditor:
KPMG Slovensko spol. s . 0. Ing. Igor Palkovi¢

Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU &. 966
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2009

(v EUR)
Ozna- Polozka Cr. | 31.12.2009 31.12.2008
Cenie
a b c 1 2
X AKTIiVA X X X
I. |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 5) 1 43 563 681 32 588 062
1. | Dlhopisy 2 38536 779 23 456 390
a) | bez kuponov 3 36 047 774 6588416
b) |s kuponmi 4 2 489 005 16 867 974
2. | Akcie 5 0 0
3. | Podielové listy 6 0 0
a) | otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatne 8 0 0
4. | Kratkodobé pohladavky 9 5026 902 9131672
5. | Derivaty 10 0 0
II. | Neinvesticny majetok (sucet poloziek 6 a 7) 11 179 798 974 705
6. | Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 12 171216 963 722
7. | Ostatny majetok 13 8 582 10 983
Aktiva spolu 14 43 743 479 33562 767
Ozna- POLOZKA Cr. | 31.12.2009 31.12.2008
¢enie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I. | Zavizky (stcet poloziek 1 az 6) 15 4 815 332
1. | Zavéazky voci bankam 16 0 0
2. | Zavézky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 4814 332
3. | Zavizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti 18 1 0
4. | Derivaty 19 0 0
5. | Ostatné zaviazky 20 0 0
II. | Vlastné imanie (sucet poloziek 6 a 7) 21 43 738 664 33 562 435
6. | Dochodkové jednotky 22 43 226 070 32 870922
7. | Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 23 512 594 691 513
Pasiva spolu 24 43 743 479 33 562 767

Poznamky na strandch 5 az 15 st neoddelitelnou sti¢astou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2009

(v EUR)
Zna- Y x 1.1.2009 — 1.1.2008 —
Senic Polozka Cr 1 31.12.2000 31.12.2008
a b c 1 2

1. | Vynosy z urokov (netto) 1 786 773 1 251 385
1.1. | Uroky 2 786 773 1251 385
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 0 0
3. | Vynosy z dividend 5 0 0
3.1. | Dividendy 6 0 0
3.2. | vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi 8 (272 628) (555 579)
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii 9 0 0
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 0
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 (1) 0
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 514 144 695 806
e. | Naklady na dane 13 (1550) (2349)
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 0 (1 944)
II. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 512 594 691 513
g. | Naklady na financovanie fondu 16 0 0
g.1. | naklady na uroky 17 0 0
g.2. | zisky/straty zo zaistenia urokov 18 0 0
g.3. | naklady na dane a poplatky 19 0 0
I11. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 20 512 594 691 513
A. Zisk alebo strata 21 512 594 691 513

Poznamky na strandch 5 az 15 st neoddelitelnou sti¢ast'ou Gctovnej zavierky.
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2009

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déochodkového fondu

Doéchodkovy fond GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenskéd d.s.s., a. s. (d’alej len
»dochodkovy fond”) wvytvorila aspravuje dochodkovd spravcovska spolocnost Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s. (dalej len ,,spravcovska spolocnost™) na zaklade povolenia na vznik

a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti.

V zmysle § 56 zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds*), vedie dochodkova spravcovska spolocnost’ za
seba a za kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy ddchodkovy
fond t¢tovnu zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana dia 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Doéchodkovy fond bol zalozeny dia 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
doéchodkového fondu u depozitara diia 22.3.2005.

Hlavna innost’

Predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolocnost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloc¢nost’ je 100% dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistovia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanua uctovna zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu Gctovna zavierku skupiny.

Doéchodkovy fond Garant je konzervativny doéchodkovy fond, v ktorom st zastipené len konzervativne
investicie vo forme dlhopisovych a peniaznych investicii.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti v kazdom sledovanom $estmesa¢nom obdobi v zmysle
platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolognosti k 31.12.2009:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Kocan
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POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie uiltovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového fondu (angl.
going concern).

V sulade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola uctovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava
zo suvahy k 31.12.2009, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009 a poznamok k uc¢tovnej
zévierke, zostavena v sulade s §17 az 23 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,,zakon o uctovnictve*) ako riadna Gctovna zavierka.

Pri vedeni uctovnictva a zostavovani uctovnej zavierky sa postupuje v sulade so zakonom o uctovnictve a v
sulade s prislusSnymi opatreniami MF SR, najméd Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek
uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov urcenych z uctovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a
doplnkové dochodkové fondy (d’alej len ,,Opatrenie MF SR*), pokial tieto nie s v rozpore so zadkonom o sds.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2008 bola schvalenad valnym zhromazdenim spravcovskej spoloGnosti diia
8.6.2009.

PouZité nové uctovné metody a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia
a Cisty majetok fondu

Od 1.1.2009 vstapila Slovenska republika do Eurozony a slovenska koruna (SKK) bola nahradena novou
platnou menou eurom (EUR). Ako dosledok Spolo¢nost’ prekonvertovala od tohto datumu svoje Gctovnictvo na
EUR a takisto uctovnu zavierku zostavila v EUR. Porovnatel'né tidaje si prepocitané konverznym kurzom
30,1260 SKK/EUR.

Garancny ucet dochodkového fondu:
V stvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v déchodkovom fonde zavedeny garanény
ucet. Ten sa tvori z mesa¢ného poplatku na garanény ucet dochodkového fondu, ktorého vypocet je urceny
legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garan¢ny Gcet dochodkového fondu sa uhradza z dochodkovych
jednotiek sporitel'ov daného dochodkového fondu a je sucastou majetku dochodkového fondu. Dochodkové
jednotky na tomto ucte sa eviduju oddelene od déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
doéchodkovych uctoch sporitel'ov, a vstupuju do vypoctu aktudlnej hodnoty déchodkovej jednotky.
Dochodkové jednotky evidované na garanénom Gcte mdze spravcovska spolocnost’ pouzit™:

- nauhradu odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde

- na zvySenie aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v dochodkovom

fonde

Uétovné zdsady a uétovné metédy poufité pri zostavovani tictovnej zdvierky

Nasledovné Gétovné zasady a metddy boli Giétovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky aplikované
konzistentne:

Deiti uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutocnenia ti€tovného pripadu najmi deii vykonania platby, deii
zuctovania prikazu bankou, denl pripisania peilaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na ucet fondu, den,
v ktorom do6jde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, dent vzniku pohl'adavky alebo zavézku a den,
v ktorom ddjde k d’alsim skuto¢nostiam, ktoré st predmetom i€tovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoCnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnltornych
podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri Gctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je dilom
uskutocnenia uctovného pripadu deit dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene st zauctované v eurach kurzom platnym v defi uskuto¢nenia operacie.
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Majetok a zavizky v cudzej mene su prepocitané na eura kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB) platnym
v den, ku ktorému sa vykonava ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka dochodkového
fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
,.Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii®.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepo¢tu majetku a zaviazkov v cudzej mene su vykazané taktiez
v tejto polozke.

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych uctoch
splatné do 24 hodin) sa G¢tuji v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozlisenie urokovych vynosov je sucastou uctovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohl'adavky sa uctuja pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozlisenie Grokovych vynosov je stcast'ou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu fondu st Gétované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj
cennych papierov, ktory si vyzZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami
(,,obvykly*“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré nespliiaji
podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa uctuji ako finanéné derivaty
(terminové operacie).

Cenné papiere su prvotne uctované v obstaravacej cene vratane nakladov stvisiacich sich obstaranim.
Nakolko zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu déchodkového fondu su
zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady
suvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu st pri ich
obstarani Gétované bez stvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa uctuju na prislusnom ucte uctovej skupiny 71 — Naklady
na finan¢né ¢innosti, alebo na prislusnom ucte Gétovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych ¢innosti a vykazuje
sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi“ vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahifia pohl'adavky z ¢asovo rozlisenych tirokov z kupoénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocitany
metddou efektivnej Grokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uétuje ako
urokovy naklad alebo vynos odo dna obstarania cenné¢ho papiera do dna predaja alebo splatnosti metddou
efektivnej urokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuji v riadku ,,Vynosy z urokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde je uskuto¢iiované v sulade s
vyhlaskou ¢. 246/2009 Z.z. o spdsobe urcenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde (d’alej len ,,vyhlaska®).
Redlna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhladsena najneskorSie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovu cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého trokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z
verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podl'a priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit’ opisanym sposobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky uréena spravcovskou spolo¢nost'ou inymi
vSeobecne uznavanymi metdédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdd st zohladnené aktualne trovne
urokovych sadzieb pre finanéné néstroje s rovnakymi alebo porovnate'nymi charakteristikami, bonita emitenta
oceniovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby
plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto ur¢it’ realnu hodnotu trhovou cenou,
realna hodnota sa ur¢i kvalifikovanym odhadom.

Ostatné pohladavky a zavizky

Ostatné pohladavky a zaviazky sa GCtuji v nomindlnych hodnotach. Ocenenie pohladavok sa znizuje
o pochybné a nevymozite'né pohl'adavky. Pripadné urokové vynosy alebo naklady stvisiace s pohladavkami
alebo zavazkami su sucastou ctovnej hodnoty tychto pohladavok a zavazkov.

7
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Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zdkona o sds st v odplate spravcovskej spolocnosti za spravu doéchodkového fondu
zahrnuté¢ nédklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde okrem dani
vzt'ahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde. Vzhl'adom na vyssie uvedené, su na tarchu déchodkového
fondu uctované len ndklady na financné Cinnosti (najmé straty z operdcii s cennymi papiermi a urokové
naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmé urokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych uctoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Uvadzanie hodnét v uctovnej zavierke
Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené v eurach, pokial’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

v suvahe, vykaze ziskov a strdt a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat st
uvedené v zatvorkach.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

(v EUR)
Pozn.
1.1.2009 - 1.1.2008 —
31.12.2009 31.12.2008
PefazZné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/(strata) po zdaneni 512 594 691 513
Upravy o:
Urokové vynosy (netto) (786 773) (1251 385)
Zmeny redlnych cien CP - (nérast)/pokles 223 001 533 565
PeniaZné toky 7 prevddzkovych Cinnosti pred zmenami prevdadzkovych aktiv
a pasiy (51178 (26 307)
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (15 664 484) (8 321 276)
Kratkodobé pohladavky 4084 684 1002017
Derivaty 0 0
Ostatny majetok 2 401 (10 983)
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavizky voci bankam 0 0
Zavidzky z presunov, prestupov a inych vyplat 4483 (3 642)
Zavidzky vodi dochodkovej spraveovskej spoloénosti 1 (4707)
Derivaty 0 0
Ostatné zavizky 0 0
Prijaté Giroky 1167 952 1 059 088
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 0 0
Odplata za spravu fondu (218 209) (224 898)
Odplata za vedenie (i¢tov sporitelov (110 178) (112 736)
Peiiazné toky z prevadzkovych innosti (10 784 528) (6 643 444)
PenazZné toky z investi¢nych ¢innosti
0| 0
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Prispevky na ¢ty sporitel'ov 11116 404 11318 352
Presuny, prestupy a iné vyplaty (1124 382) (3754 367)
Pefiazné toky z finanénych ¢innosti 9992 022 7 563 985
Kurzové rozdiely z prepo¢tu pefiaZnych prostriedkov, ktorych ocenenie
je vyjadrené v cudzej mene
Penazné toky spolu (792 506) 920 541
PefaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na zacdiatku 963 722 43 181
obdobia
PefaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na konci 171 216 963 722
obdobia
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D. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31.12.2009
(v EUR)
Ozna- Polozka 1.1.2009 - 1.1.2008 -
Cenie 31.12.2009 31.12.2008
a b 1 2
L Cisty majetok na zaiatku obdobia 33 562 435 25644 571
a) Pocet dochodkovych jednotiek 885 266 855 692 742 351
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 0,037911 0,037018
1. Prispevky do déchodkovych fondov 11116 404 11318 352
2. Zisk alebo strata fondu 512 594 691 513
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
a vedenie déchodkovych uctov (328 387) (337634)
5. I”fevedrene dochodkové jednotky/prestupy a vystupy (1124 382) (3754 367)
ucastnikov
IL Nirast/pokles &istého majetku 10 176 229 7917 864
A. Cisty majetok na konci obdobia 43 738 664 33 562 435
a) pocet dochodkovych jednotiek 1 137 430 707 885 266 855
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,038454 0,037911
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktara dlhopisov v majetku fondu k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takéto:

V cleneni podla druhu dlhopisu:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Dlhopisy s fixnym kupénom 42 382 4 573 909
Dlhopisy s variabilnym kuponom 266 482 4977516
Dlhopisy bez kuponu 36 047 774 6588 416
Hypotekarne zalozné listy 2 180 141 7 316 549
Celkom 38536 779 23 456 390
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 19377 232 3257754
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 19 043 471 3767 668
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 111 442 11534216
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 3 664 3357377
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 971 1539375
Celkom 38536 779 23 456 390

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:
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Popis 31.12.2009 31.12.2008
Dohodnuta doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuta doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 29901 909 0
Dohodnuta doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 7 266 628 9509 715
Dohodnuta doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 1321 803 11 950 497
Dohodnuta doba splatnosti nad 5 rokov 46 439 1996 178
Celkom 38 536 779 23 456 390
V cleneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
EUR 38 536 779 23 456 390
Ostatné meny 0 0
Celkom 38 536 779 23 456 390

b) Krdtkodobé pohladavky

Struktara kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takéto:

V cleneni podla druhu:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Pohl'adavky voci komerénym bankam 5026 902 9122 627
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 5012624 9088 263
pohladavky z casovo rozlisSeného uroku 14278 34 364
Pohl'adavky z cennych papierov (kupony) 0 9045
Celkom 5026 902 9131 672
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti.
Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 3003 423 5625920
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 1522871 2176 529
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 342 148
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 500 608 987 075
Celkom 5026 902 9 131 672
V cleneni podla denominacnej meny:
Popis 31.12.2009 31.12.2008
EUR 5026 902 9131672
Ostatné meny 0 0
Celkom 5026 902 9 131 672

¢) PeniaZné prostriedky a ekvivalenty periaZnych prostriedkov

Struktara pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov petiaznych prostriedkov k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008

bola nasledovna:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Bankové ucty 171 216 963 722
Celkom 171 216 963 722

Fond ma zriadeny bezny ucet u svojho depozitira — Tatra banka, a.s.
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d) Ostatny majetok

Struktira polozky ostatny majetok k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola nasledovna:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Pohl'adavka vo¢i OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska
d.s.s., a.s. 3218 5837
Pohl'adavka vo¢i PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska
d.s.s., a.s. 5364 5146
Celkom 8 582 10 983

e) Zavizky 7 presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zaviazky z vyplaty dediCstva 41783 300
Zavazky voci Socialnej poistovni 31 32
Celkom 4814 332

Priemerna doba tihrady zavézku z presunov, prestupov a inych vyplat v roku 2009 bola 1 den.
f) Zaviizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti predstavuju najma zavazky z odplat za spravu fondu a poplatkov
za vedenie osobnych dochodkovych uctov.

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 1 0
Zaviazky z poplatkov za vedenie osobného dochodkového

uctu 0 0
Celkom 1 0

Sporitelia dochodkového fondu maji zaviazok voci spravcovskej spolocnosti zaplatit’ odplatu za zhodnotenie za mesiac
december 2009 vo vyske 1 825 EUR. Do uctovnictva fondu sa tato suma dostane cez odpisanie dochodkovych jednotiek
sporitelov suvst'azne so vzikom zavidzku déchodkového fondu voci spravcovskej spolocnosti v mesiaci januar 2010.

g) Daochodkové jednotky

Zhrnutie pohybov na ucte dochodkové jednotky (riadok 22 suvahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januaru 2009 32 870 922
Upisanie dochodkovych jednotiek 11 116 404
Odpisanie dochodkovych jednotiek (prestupy, vystupy, odplaty) (1452 769)
HV minulého roka 691 513
Stav k 31. decembru 2009 43226 070

Hospodarky vysledok roku 2008 vo vyske 691 513 EUR bol schvéleny Valnym zhromazdenim spravcovskej
spolo¢nosti, ktoré sa konalo dia 8.6.2009. Valné zhromazdenie rozhodlo o pretictovani hospodarskeho vysledku roku
2008 na ucet dochodkovych jednotiek.
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
h) Vynosy z urokov (netto)

Struktara arokovych vynosov a nékladov za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Vynosy z dlhovych cennych papierov 753 641 940 102
Néklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prémia) (66 763) (12 633)
Vynosy z terminovanych vkladov 96 995 311 844
Vynosy z beznych Gctov 2900 12 072
Iné trokové vynosy (netto) 0 0
Celkom 786 773 1251 385

i)  Cisty zisk/(strata) z operdcii s cennymi papiermi

Struktara vysledku z operacii s cennymi papiermi za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Zisk / (strata) z predaja a precenenia cennych papierov (272 628) (555 579)
Vysledok zaistenia 0 0
Cisty zisk / (strata) (272 628) (555 579)

j) Naklady na dane

Struktara polozky naklady na dane za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
Zrazkova dai - bezné ucty a terminované vklady 1550 2 349
Celkom 1550 2 349

k) Prevddzkové a ostatné prevddzkové ndklady

Spolo¢nost’ vytvorila (v sulade s vyhlaskou) opravné polozky k pohladavkam za platby z kuponov z dlhopisov
spolo¢nosti LANDSBANKI ISLAND, ktora sa v priebehu roka 2008 dostala do stavu, ked’ nedokazala plnit’ financ¢né
zavazky.

Spolo¢nost’” v roku 2009 predala uvedeny cenny papier spolu s pohladavkami z nevyplatenych kuponov. Vytvorené
opravné polozky boli zuctované s pohl'adavkami, ku ktorym boli vytvorené.

Vykazané polozky reprezentuji vysku tychto opravnych poloziek.

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 0 1 944
Celkom 0 1944

F. PREHLCAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2009 a k 31.12.2008 (ani poc¢as uvedenych rokov) neevidoval ziadne podsuvahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY
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DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v doéchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom dochodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych tuctoch sporitelov.

V zmysle zdkona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v dent vypoctu uréi ako podiel Cistej hodnoty majetku
v dochodkovom fonde a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych doéchodkovych uctoch
vSetkych sporitelov dochodkového fondu ana garanénom ucte v dent vypoctu, priCom cistou hodnotou majetku
v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho zavazkami.

Cisti hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktudlnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska spoloénost
povinna vypocitat’ kazdy pracovny den.

Aktudlna hodnota doéchodkovej jednotky doéchodkového fondu k31.12.2009 bola 0,038454 (k31.12.2008 bola
0,037911).

Cistd hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31.12.2009 bola 43 738 664 EUR (k 31.12.2008 bola 33 562 435
EUR).

Hodnota majetku Hodnota majetku
Jfondu pre vypocet fondu pre vypocet
hodnoty déchodkovej hodnoty déchodkovej
Jednotky k 31.12.2009 jednotky k 31.12.2008

(v EUR) (v EUR)
AKTIVA 43743 479 33562 767
Kratkodobé pohladavky 5206 700 10 106 377
Dlhové cenné papiere bez kuponov 36 047 774 6588416
Dlhové cenné papiere s kupdnmi 2489 005 16 867 974
Podielové listy 0 0
Derivaty 0 0
ZAVAZKY 4815 332
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 1
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 4814 332
Ostatné zavazky 0 0
CISTA HODNOTA AKTIiV 43 738 664 33562 435
Pocet dochodkovych jednotiek 1137 430 707 885 266 855
Hodnota dochodkovej jednotky 0,038454 0,037911

H. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

a) Spravcovska spolocnost’ analyzovala neddvny vyvoj na medzinarodnych financnych a kapitalovych trhoch a jeho

mozny dopad na:

e obchodné aktivity spravcovskej spolocnosti, a to aj v stvislosti so schopnostou aj nad’alej pokracovat’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej i¢tovnej zavierke, predovsetkym z pohl'adu adekvatnosti ich ocenenia,
zohl'adnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadnej vyznamnej chyby v tejto
uctovnej zavierke; a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod.) a neistotu spojent s analyzou vplyvu zmeny predpokladov
ovplyviujucich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého hl'adiska vedenie spravcovskej spolocnosti o¢akava zvySenu volatilitu v trhovych cenach finanéného
majetku fondu. Ked’ze vyska poplatkov je odvodena od hodnoty majetku v sprave fondu, volatilita cien ovplyvni aj
vysku poplatkov, ktoré spravcovska spolo¢nost’ inkasuje.

Zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni (d’alej len ,,sds*) uzatvarané spravcovskou spolo¢nostou st dlhodobé.
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Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spravcovskej spolo¢nosti z dlhodobého hl'adiska nepredpoklada vyznamny vplyv
nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch na ¢innost’ déchodkového fondu.

d)

I

b) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 mali sporitelia moznost vystupit zo systému starobného dochodkového
sporenia. Ku diu zostavenia uctovnej zavierky tak v déchodkovom fonde GARANT ucinilo 1705 sporitel'ov,
¢o predstavuje 8,4 % z celkového poctu sporitel’ov.

Pri predoslom otvoreni systému starobného dochodkového sporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z dochodkového fondu odislo 3 739 sporitel'ov.

c) Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvalena v skratenom legislativnom konani novela zédkona o sds,
ktora zaviedla do systému sds Styri zdsadné zmeny:

1. znizenie max. vysky odplaty za spravu déchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej

hodnoty majetku v dochodkovych fondoch ,

2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde vo vyske max. 5,6%

z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované Sestmesacné obdobie (prvé zacalo plynat

od 1.7.2009),

3. implementécia novych typov rizik a to v podobe nutnosti doplnenia chybajtcich prostriedkov z vlastnych zdrojov
spravcovskej spolocnosti v pripade, ak vlastnd vykonnost’ déchodkového fondu je v sledovanom obdobi negativna,

a zavedenie povinnosti porovnavania vykonnosti (resp. zlozenia majetku déchodkového fondu) s referencnou

hodnotou (resp. so zlozenim referenc¢nej hodnoty) prislusného dochodkového fondu definovanou Néarodnou bankou
Slovenska, resp. Statutmi dochodkovych fondov,

4. zavedenie garan¢né¢ho uctu doéchodkového fondu suvisiace s technickym rieSenim predchadzajucich dvoch
aspektov (v bode 2 a 3).

Uvedené zmeny st platné od 1.7.20009.

V suvislosti s u€¢innostou novely zdkona o sds, popisanou vysSie, podla ktorej dochodkové spravcovské spolocnosti
su povinné sledovat’ vykonnost’ svojich déchodkovych fondov v ramci 6 mesacného horizontu, a tato vyhodnocovat’
na mesacnej baze, bola v priebehu roka 2009 komplexne prehodnotend investina stratégia jednotlivych
dbéchodkovych fondov pod spravou spravcovskej spolocnosti s vyznamnymi dopadmi na portfélio a risk manazment,
s cielom dosiahnut’ pre sporitelov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zdkonnych limitov a podmienok, predovsetkym
dosiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6 mesa¢nom horizonte. Tieto ciele spravcovska spolognost’ napliia
striktnym riadenim durécie fondov, nizkej kreditnej expozicie, urokového rizika a vyli¢enim menového rizika

UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka do dna jej schvalenia nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam,
ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.
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