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SUVAHA K 30. JUNU 2009

(v EUR)

Ozna- Polozka Cr. 30.06.2009 31.12.2008

éenie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
l. Investiény majetok (set poloziek 1 az 5) 1 515 053 594 438 369 595
1. | Dlhopisy 2 426 468 967 292 528 834
a) |bez kupdénov 3 301 256 990 91772 278§
b) |s kuponmi 4 125 211 977 200 756 557
2. |Akcie 5 0 0
3. | Podieloveé listy 6 0 40 360 732
a) |otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) |Ostatné 8 0 40 360 732
4. | Kratkodobé poradavky 9 88 511 552 104 501 017
5. | Derivaty 10 73 075 979 011
II.  [Neinvestiény majetok (set poloziek 6 a 7) 11 7 514 306 5 190 855
6. |Paiazné prostriedky a ekvivalentyif@nych prostriedkov | 12 2 604 962 5190 812
7. | Ostatny majetok 13 4 909 3441 44

Aktiva spolu 14 522 567 901 443 560 45(

Ozna- Polozka Cr. | 30.06.2009 31.12.2008

éenie
a b C 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zavazky (set poloziek 1 aZ 5) 15 572 916 199 212
1. |Zavazky v@i bankam 16 0 0
2. | Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 29 811 29 860
3. | Zavazky v@i dochodkovej spravcovskej spotmsti 18 63 281 19
4. | Derivaty 19 87 959 169 333
5. | Ostatné zavazky 20 391 865 0
II. |Vlastné imanie (set polozZiek 6 az 7) 21 521 994 984 443 361 237
6. | Déchodkové jednotky 22 520 010 930 470 117 935
7. | Zisk alebo strata beZnéhstadvného obdobia 23 1 984 055 (26 756 698

Pasiva spolu 24 522 567 901 443 560 45(

Poznamky na stranach 5 az 18 s neoddebie séag’ou (Etovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 6 MESIACOV ROKU 2009
(v EUR)

na- . % 1.1.2009 - 1.1.2008 -
sanie Polozka Cr 1 30062000 | 30.06.2008
a b c 1 2
1. |Vynosy z Urokov (netto) 1 6 365 575 6 094 938
1.1. | Uroky 2 6 365 575 6 094 938
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 272 965 490 436
3. | Vynosy z dividend 5 0 1485
3.1. | Dividendy 6 0 1485
3.2. |vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operacii S cennymi papiermi 8 (4 195 732 (14 273 334
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii 9 (255 385 (1 401 619
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 (16 597)
7./d. | Zisk/(strata) z operéacii s inym majetkom 11 (8) 3
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 2 187 414 (9104 689
e. | Naklady na dane 13 (44 727 (29 074)
f. | Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 (158 633 0
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 1 984 055 (9133763
g. | Naklady na financovanie fondu 16 0 0
g.1. |naklady na daroky 17 0 0
g.2. | zisky/straty zo zaistenia Grokov 18 0 0
g.3. | néklady na dane a poplatky 19 0 0
lll. | Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 20 1984 055 (9133 763
A. |Zisk alebo strata 21 1 984 055 (9133763

Poznamky na stranach 5 az 18 s neoddrbie séag’ou (Etovnej zavierky.
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POZNAMKY K 30. JUNU 2009

A. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond PROGRES rastovy dochodkovy fondliaAk — Slovenska d.s.s., a. sfalej len
»=déchodkovy fond”) vytvorila a spravuje déchodkos@gravcovska spotmog’ Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spotmod’, a.s. {alej len ,spravcovska spalpnogs™) na zéklade povolenia na vznikémnog’
dochodkovej spravcovskej spotmsti.

V zmysle 8 56 zékona. 43/2004 Z. z. o starobnom do6chodkovom sporenzmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisdialéj len ,zakon o sds"), vedie déchodkova spravkawspol@nos’ za
seba a za kazdy déchodkovy fond oddelené samosigménictvo a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy
fond &tovni z4vierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spotmos’ bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zalthiskou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 z@m @6.5.2004. Do obchodného registra bola spravéovsk
spolainog’ zapisanaith 28.9.2004 podislom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zaloZenyiid 1.1.2005 na dobu neiti a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na
bezny @et déchodkového fondu u depozitata®2.3.2005.

Hlavna ¢innost’

Predmetomeinnosti spravcovskej spalnosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondovvplonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakais.o

Spravcovska spotmos’ vykonava svoj&innog’ na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolmog’ je 100% dcérskou spdlnog’ou spol@nosti Allianz — Slovenska paisvia, a.s.,
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidbedjtie mozné ziskiakonsolidovanu &ovnua zavierku.
Materskou spoknog’ou skupiny je Allianz Societas Europaedialgj ,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je moziska” konsolidovani &ovnu zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Progres je rastovy dochodkovy fomdktorom suU zhromazdené i@Zné prostriedky
investované v sulade so zakonom a Statatom lekkdowgych, dihopisovych, p@aznych

investicii a obchodov na obmedzenie menového rizika

Fond je orientovany na dlhodobé investovanie soezanim na dlhodobé zhodnocovanie prispevkov a kuajet
pri vy8Sej miere rizika.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcosgh@iEnosti k 30.6.2009:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef PaSka
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Ké&an
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(@)

®3)

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenigtovnej zavierky

Uctovna zéavierka bola zostavena na zaklade predpokfaiSieho nepretrzitého trvania déchodkového fondu
(ang. going concern).

Uetovna zavierka déchodkového fondu, ktord pozostéavatvahy k 30.junu 2009, vykazu ziskov a strat za
obdobie 1.1.2009 az 30.6.2009 a poznamokt&wvinej zavierke bola zostavena ako riadigpvna zavierka na
zéklade dtovnictva vedeného v sllade so zakorio®31/2002 Z.z. odlovnictve v zneni neskorSich predpisov
a v sllade s prislusSnymi opatreniami MF SR, najnp@t@nim Ministerstva financii Slovenskej republiky
13. decembra 200d. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnostsporiadani a oztiavani poloziek
Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZAerozsahu Udajov &enych z dtovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovejétbvej osnove a postupochtavania pre podielové fondy, déchodkové fondy a
doplnkové déchodkové fondy.

Uctovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.9.2@0 30.6.2009 na principoatasového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkeunych papierov ogevanych realnou hodnotou.

U¢tovna zavierka fondu k 31.12.2008 bola schvaleniayma zhromazdenim spravcovskej spmiosti dia
8.6.2009.

Pouzité nové dovné metddy a zdsady, dovod ich uplatnenia a vpigvvysledok hospodéarenia dsty
majetok fondu

Od 1.1.2009 vstupila Slovenska republika do Eurgzénslovenska koruna (SKK) bola nahradena novou
platnou menou eurom (EUR). Ako désledok Spot’ prekonvertovala od tohto datumu svojgainictvo na
EUR a takisto &ovnu zavierku zostavovila v EUR. Porovriaté Gdaje su pregdané konverznym kurzom
30,1260 SKK/EUR.

Uétovné zasady adiovné metddy pouzité pri zostavovariavnej zavierky

Nasledovné &ovné zasady a metddy bolétdvnou jednotkou pri zostavovanétavnej zavierky aplikované
konzistentne:

Deai uskutoénenia tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie jei@im uskuténenia @tovného pripadu najma tlerykonania platby, de
z(tovania prikazu bankou, tigripisania pgaznych prostriedkov od Sociélnej ptmsne na get fondu, da,

v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zanilastnictva, die vzniku polfadavky alebo zavazku aite

v ktorom déjde ki'alSim skuténostiam, ktoré su predmetonitdvnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skuiwsti dokumentujd, alebo ktoré vyplyvaji z vnitarmy
podmienok spolénosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri &étovani ndkupu alebo predaja cennych papierov skifawyterminom dodania (spotové operéacie) jerd
uskut@nenia @tovného pripadu dedohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

Operécie v cudzej mene su ¢mvané EUR kurzom platnym v sleiskut@nenia operacie. Majetok a zavazky
v cudzej mene su pregitané na eura kurzom ECB platnym widku ktorému sa vykonava ocenenie a i,de
ku ktorému sa zostavujec¢tdvna zavierka dbéchodkového fondu. Realizovany d&wuyzzisk alebo strata
z operacii v cudzej mene su vykazané vo vykazeoxiskstrat ako (isty zisk/(strata) z devizovych operacii“.
Nerealizované kurzové zisky alebo straty z pianajetku a zavazkov v cudzej mene su vykazandekak
v tejto polozke.

Paiazné prostriedky a ekvivalenty péiaznych prostriedkov
Peaiazné prostriedky a ekvivalentyim@nych prostriedkov (prostriedky na beznych a wgdh (Etoch splatné

do 24 hodin) saduju v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodrsetwyjadruje opravnou polozkoiasové
rozliSenie Grokovych vynosov je&gou (Etovnej hodnoty poloziek.
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Kratkodobé pohradavky

Kratkodobé potadavky sa &uju pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znigerch hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkouCasové rozliSenie Urokovych vynosov jéasiou (&tovnej hodnoty tychto pdladavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Cenné papiere obstarané do majetku déchodkovéhdufen na zaklade zameru, s ktorym boli obstaranég,
zaradené do portfolia cennych papierovemych na obchodovanie. VSetky cenné papiere v@iortfiondu su
Gstované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakppedaj cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie
v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi lbgfami (,0bvykly* ndkup a predaj) sa vykazuje ako
pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi, éktoesfhaji podmienku obvyklého vyrovnania na
prislusnom trhu cennych papierov, st ako finagné derivaty (terminové operéacie).

V zmysle zakona o dfiovnictve sl cenné papiere prvotn&olrané v obstaravacej cene vratane nékladov
suvisiacich s ich obstaranim. N@ko z&kon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcpsgidoinosti za spravu
déchodkového fondu su zahrnuté naklady spravcowg@nosti spojené so spravou majetku v déchodkovom
fonde (teda aj naklady slvisiace s obstaranim adnrgapierov), cenné papiere obstarané do majetku
déchodkového fondu su pri ich obstaragtoffané bez suvisiacich nakladov.

Zmeny reélnych hodn6t tychto cennych papierov stujii na prisluSnomdte &tovej skupiny 61 — Néklady
na finargné ¢innosti, alebo na prisluSnondté (Etovej skupiny 71 — Vynosy z finanych¢innosti a vykazuje sa
ako ,Cisty zisk / (strata) z operéacii s cennymi papieru‘vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierowizapolfadavky zéasovo rozliSenych Grokov z kupénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvydyjestupne dosahovany Urok, ktory je wiany metédou
efektivnej urokovej miery. Prémia alebo diskont gitiovych cennych papieroch sé&uje ako drokovy naklad
alebo vynos odoith obstarania cenného papiera da gredaja alebo splatnosti metédou efektivnej treko
miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuja v riadku ,Vgpa Grokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetkdéwhodkovom fonde je uskufiované v sulade s
vyhlaskou¢. 48/2005 Z.z. o metdédach a postupoch stanovenimdip majetku v déchodkovom fonde a o
spdsobe wenia hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovonde {alej len ,vyhlaska“), najma
pod’a ust. § 3 a 4 tejto vyhlasky.

Reélna hodnota cenného papiera saujarako trhova cena vyhlasena najneskorsie i acenenia, ak je
nesporné, ze za trhovl cenu je mozno cenny papéeldp pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého arokového vynosu. V pripade cennyplepav, pri ktorych neexistuje referama trhova cena z
verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenpnoifa priemeru z kotacii refer&mych trhov (zverejnené

v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotinéieo papiera nie je mozné&itropisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zakondscas/yhlaSky wené spravcovskou spélwog’ou inymi
vSeobecne uznavanymi metédami imeania. Pri pouziti tychto metdd su Zabnené aktualne Urovne
urokovych sadzieb pre finané nastroje s rovnakymi alebo poroviiageni charakteristikami, bonita emitenta
ocaiovaného cenného papiera, jeho zostatkovad dobaneptata mena, v ktorej su denominované platby
plynice z vlastnictva tohto cenného papiera. Akjaienozné ani takto @it redlnu hodnotu trhovou cenou,
redlna hodnota sadirkvalifikovanym odhadom.

Derivaty

Za derivat sa povaZuije finamy nastroj, ktory stasne sfha nasledujice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeola¥ej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, Uverového indexu, ratingb@podobnej premennej,

b) nevyZzaduje z&atocné gisté investicie alebo vyzadujeczocné Cisté investicie, ktoré s nizSie ako by sa
vyZzadovalo pri inych druhoch finanych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny evawjch
faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu;gam doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dihSia ako pri spotovej operacii.

Pod’'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté¢lsaia na:
a) derivaty utené na obchodovanie,
b) zabezpé&ovacie derivaty.
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V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona ar&d$0 v prospech a rarchu majetku v déchodkovom
fonde uskutétiova’ obchody ugené na obmedzenie menového rizika sivisiaceho atkoaj v déchodkovom
fonde. Vzifadom na to su vSetky derivaty v majetku déchodkovieimdu klasifikované ako zabezpeacie
derivaty, préom spinaju definované poziadavky prétdvanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii déchodkového fondu v riadifk,

2. zabezpé&ovaci vzah je od z&atku formalne zdokumentovany, fom dokumentacia umdégje
identifikaciu zabezpmvanych nastrojov, zabezfmvacich néastrojov a zabezjpeaného rizika.
Dokumentécia zarowepreukazuje efektivnézabezpéenia, ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpéenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabéppacieho vfahu zodpovedaju zmeny realnych
hodn6t zabezg®evacich nastrojov zmenam realnych hodnbt zahem@eych nastrojov zodpovedajlcich
zabezp&ovanému riziku v rozpati 80 % az 125 %.

Derivéaty sa odo ith dohodnutia obchodu ddia vyrovnania obchoduétuju na podsivahovychitoch, priom

o reélnej hodnote derivatov sétuje v slivahe v samostatnej polozke ,Derivaty”. & dyrovnania obchodu sa
zruSi podsuvahovy zapis &tdje sa na sUvahovyclEtdch. Zmeny redlnych hodndt zabegpeacich derivatov
sa @tuju oproti prislusnym nakladovym a vynosovyritaim (&tovnych skupin 61 — Naklady na firamé
dinnosti, resp. 71- Vynosy z finanych ¢innosti. Realizované zisky a straty z derivatoviekiivnej ¢asti
zabezpéenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat spoluigySnym druhom nakladov, ktory vznikol zo
zabezp&ovaného nastroja. Neefektivndgas' derivatov je vykazana v polozkeCisty zisk /(strata)
z derivatovych operacii*.

Ostatné polPadavky a zavazky

Ostatné pofadavky a zavazky sa&tinju v nominalnych hodnotach. Ocenenie faadévok sa znizuje o pochybné
a nevymoziténé polifadavky. Pripadné Urokové vynosy alebo naklady &ods s poladavkami alebo
zavazkami su siag’ou Wtovnej hodnoty tychto pdladavok a zavazkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 z&kona o sds su v odplatevspvakej spolénosti za spravu ddéchodkového fondu
zahrnuté néklady spravcovskej spwlosti spojené so spravou majetku v déchodkovom dookirem dani
vztahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde.lddbm na vysSie uvedené, sutiaachu déchodkového
fondu &tované len ndklady na fin&meé ¢innosti (najma realizované straty z operacii s gemnrpapiermi a
urokové naklady).

Vynosy

Vynosy dbéchodkového fondu tvoria najméa Grokové wyna dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznychétoch a realizované zisky z operacii s cennymi papie

Uvéadzanie hodnét v Gtovnej zavierke

Hodnoty poloziek &tovnej zavierky su uvedené eurach, ptkige je uvedené inak. Zaporné hodnoty v suivahe,

vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnotyandéki alebo strat vo vykaze ziskov a strat s uv@den
v zéatvorkach.
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PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

(v EUR)
Pozn.| Bezné &ovné | Predchadzajluce
obdobie U¢tovné obdobie
Peiiazné toky z prevadzkovychtinnosti
Zisk/(strata) pred depu z prijmu 1984055 (26 756 697
Upravy o:
Urokové vynosy (6 365 575 (14 013 672
Peiazné tokyz prevadzkovyckinnosti pred zmenami
prevadzkovych aktiv a pasiv (4 381519 (40 770 369
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (94 459 571 (90 763 084
Kratkodobé pofadavky 15500 046 (18 755 198
Derivaty 905 935 888 189
Ostatny majetok (4 909 301 (44)
ZvySenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavazky vei bankam - -
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat (49) 8 028
Zavazky veéi dochodkovej spravcovskej spohmsti 63 262 (59 811)
Derivaty (81 374) (291 507)
Ostatné zavazky 391 865 -
Prijaté Groky 7 735 165 11 980 841
Odplata za spravu fondu (1 822 526 (2 985 662
Odplata za vedenigidv sporitéov (859 962) (1 651 582
Peiazné toky z prevadzkovychtinnosti (81918 031) (142 400 200
Paiazné toky z investinych ¢innosti
Prostriedky ziskané ztenim s RDF PDS ‘ - | -
Peiiazné toky z finarénych &innosti
Prispevky na &y sporitdov 88 132 2485 165 522 90¢
Presuny prestupy a iné vyplaty (8 800 064 (18879124
Peiiazné toky z finarénych &innosti 79 332 181 146 643 784
Kurzové rozdiely z prepcétu peinaznych prostriedkov, ktorych ocenenie
je vyjadrené v cudzej mene
Peiazné toky spolu (2 585 850 4 243 585
Paiazné prostriedky a ekvivalenty p&aznych prostriedkov na z&iatku 5190 817 947 226
obdobia
Paiazné prostriedky a ekvivalenty p&aznych prostriedkov na konci 2 604 967 5190 817
obdobia
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 30.6.2009
(v EUR)
Besné Bezprostreo_lne
Ozna- Polozka Gétovné predchadzajice
éenie obdobie Gétovné
obdobie
a b 1 2

I Cisty majetok na zatiatku obdobia 443 361 237 328 111 394
a) Patet déchodkovych jednotiek 12 698 582 16 8 762 759 286
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,034913 0,037443
1. Prispevky do déchodkovych fondov 88 132 245 165 522 909
2 Zisk alebo strata fondu 1984 055 (26 756 698
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4 ijp|san|e ,dochodkovych jednotiek za spravu fondeedenie (2 682 488 (4 637 244

dochodkovych étov

S. Prevedené déchodkové jednotky/prestupy a vystdpgtiikov (8 800 064 (18 879 124
I. Narast/pokleséistého majetku 78 633 74§ 115 249 844
A. Cisty majetok na konci obdobia 521 994 985 443 361 237
a) pocet déchodkovych jednotiek 14 894 582 98 12 698 582 168
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035046 0,034913

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU  ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktara dihopisov v majetku fondu k 30. junu 2@0k 31. decembru 2008 bola takato:

V ¢leneni podia druhu dlhopisu:

Popis 30.6.2009 31.12.2008

Dlhopisy s fixnym kuponom 88 893 134 55 071 099

Dlhopisy s variabilnym kuponom 9594 170 66 630 330

Dlhopisy bez kuponu 301 256 990 91 772 278

Hypotekérne zélozné listy 26 724 673 79 055 129

Ostatné 0 0

Celkom 426 468 967 292 528 835

V ¢leneni poda zostatkovej doby splatnasti

Popis 30.6.2009 31.12.2008

Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 183 330 457 31 497 343

Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 225 698 001 22 033 480

Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 17 295 643 140 034 290

Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 143 931 52 820 989

Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 935 46 142 732

Celkom 426 468 967 292 528 835
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V ¢leneni podia dohodnutej doby splatnosti

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Dohodnuté doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuté doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 254 644 216 1151 214
Dohodnuté doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 74 649 131 118 030 066
Dohodnuté doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 9339 069 91 183 670
Dohodnuté doba splatnosti nad 5 rokov 87 836 551 82 163 885
Celkom 426 468 967 292 528 835
V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
EUR 425 267 974 289 257 256
CzK 0 0
uUsD 0 0
Ostatné meny 1200 993 3271579
Celkom 426 468 967 292 528 835

b) Podielové listy

Struktara podielovych listov v majetku fondu k @nu 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V ¢leneni podia druhu:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Podielové listy otvorenych PF 0 0
Podielové listy obchodované na trhu zahtaej burzy 0 40 360 732
Podielové listy Specialnych PF 0 0
Podielové listy ostatnych fondov 0 0
Celkom 0 40 360 732
V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
usD 0 12 142 558
EUR 0 23 466 102
JPY 0 2 946 310
Ostatné meny 0 1 805 762
Celkom 0 40 360 732

c) Kratkodobé pofadavky

Struktdra kratkodobych psadavok k 30. junu 2009 a k 31. decembru 2008 laddato:

V cleneni podia druhu:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Polradavky v@i komegnym bankam 88 484 113 104 433 552
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 88224911 103 684 932
poliadavky z‘asovo rozliSeného troku 259 201 748 620
PoHadavky z cennych papierov (kupény, dividendy) 27 440 67 465
Celkom 88 511 552 104 501 017
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V ¢leneni podia zostatkovej doby splatnosti:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 61 777 847 42 989 824
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 0 44 783 397
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 16 602 363 4 320 458
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 10 131 341 12 407 337
Celkom 88511552 104501017
V cleneni podia denominanej meny:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
EUR 88 511 552 104 501 017
Ostatné meny 0 0
Celkom 88511552 104501 017
d) Derivaty (kladné hodnoty)

Struktara derivatov k 30. junu 2009 a k 31. decen®fl08 bola takato:

V ¢leneni podia zostatkovej doby splatnosti:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 809 677
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 73 075 169 333
Celkom 73075 979 011
V ¢leneni poda toho,¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 73 075 979 011
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 73075 979 011

Nasledujuce tality uvadzaju porovnanie hodnoty podkladovych nastrg hodnotou prisluSnych derivatov k 30. junu

2009 a k 31. decembru 2008:

k 30. junu 2008
Nominalna hodnota

Realna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 008063 (2930988) 73075 0
Celkom 3004 063 (2930 988) 73075 0

k 31. decembru 2008
Realna hodnota

Nominalna hodnota

Aktiva Pasiva Kladnd Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 583 027 (54 854 016) 979011 0
Celkom 55 833 027 (54 854 016) 979 011 0
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e) Peiazné prostriedky a ekvivalenty f@znych prostriedkov

Struktara pa&aznych prostriedkov a ekvivalentoviyénych prostriedkov k 30. junu 2009 a k 31. deaen®®08 bola
nasledovna

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Bankové dty 2 604 962 5190 812
Celkom 2 604 962 5190 812

Fond ma zriadené beznétyiu svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
f) Ostatny majetok

Struktara poloZky ostatny majetok k 30. junu 200934.. decembru 2008 bola nasledovna:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Ostatné pofadavky 4 909 345 44
Celkom 4909 345 44

g) Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat

30.6.2009 31.12.2008

Popis

Zavazok vei OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s.,a.s. 28 200 23 621
Zavazok vei GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. 611 6 239
Celkom 29 811 29 860

Priemerna doba Uhrady zavazku z presunov, prest@jmoich vyplat bola v roku 2009 litle
h)y Zavazky vdi dochodkovej spravcovskej spdtmsti

Zavazky va@i spravcovskej spolmosti predstavuju najmad zavazky z odplat za spfandu a poplatkov za vedenie
osobnych déchodkovychitov.

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 63 19
Zavazky z poplatkov za vedenie osobného déchodkovéh

Getu 63 218 0
Celkom 63 281 19
i) Ostatné zavazky

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zavazky za vysporiadanie obchodov 391 865 0

) Derivaty (zaporné hodnoty)
Struktara derivatov (zaporné realne hodnoty) kjGu 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V c¢leneni poda zostatkovej doby splatnosti:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nm@siac 14 884 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 73 075 169 333
Celkom 87 959 169 333
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V ¢leneni poda toho,¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

30.6.2009 31.12.2008

Popis

Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 87 959 169 333
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 87 959 169 333

Nasledujice taldiky uvadzaju porovnanie hodnoty podkladovych néstrojs hodnotou prislusnych derivatov
k 30. junu 2009 a k 31. decembru 2008:

k 30. janu 2009

Nominalna hodnota Reélna hodnota
Aktiva Pasiva Kladnd Zéaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 1201766 (4 208 725) 0 (87959)
Celkom 4120 766 (4 208 725) 0 (87 959)

k 31. decembru 2008

Nominalna hodnota Reélna hodnota
Aktiva Pasiva Kladnd Zéaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 8782102 (3 047 435) 0 (169 333)
Celkom 2 878 102 (3 047 435) 0 (169 333)

k) Dochodkové jednotky

Zhrnutie pohybov nadlie déchodkové jednotky (riadok 22 savahy):

Popis Celkom

Stav k 1. januaru 2009 470 117 935
Upisanie déchodkovych jednotiek 88 132 245
Odpisanie déchodkovych jednotiek (prestupy, vystopplaty) -11 482 552
HV minulého roka -26 756 698
Stav k 30. junu 2009 520 010 930

Hospodarky vysledok roku 2008 vo vySke -26 756 &38R bol ku diu vydania tejto &ovnej zavierky schvéleny
Valnym zhromazdenim spravcovskej spwmlosti, ktoré sa konalond 8.6.2009. Valné zhromaZzdenie rozhodlo o
pretétovani hospodarskeho vysledku roku 2008 #&t d6chodkovych jednotiek.

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
) Vynosy z Urokov (netto)

Struktara Grokovych vynosov a nakladov za roky 28@908:

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

Popis

Vyrl?osy z dlhovych cennych papierov 5 790 652 3999 711
Néaklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prgémia (518 826) (68 972)
Vynosy z terminovanych vkladov 1 080 894 2135236
Vynosy z beZznychdiov 12 855 52 368
Iné Urokové naklady (netto) 0 (23 404)
Celkom 6 365 575 6 094 938

14



PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zévierka k 30. junu 2009

m) Vynosy z dividend
Struktara vynosov z dividend za roky 2009 a 2008:

V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
USD 0 1485
Iné meny 0 0
Celkom 0 1485

n) Vynosy z podielovych listov
Struktara vynosov z podielovych listov za roky 2G02008:

V cleneni podia druhu:

Popis 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
Vynosy z podielovych listov otvorenych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ETF fondov 272 965 490 436
Vynosy z podielovych listov Specialnych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ostatnych fondov 0 0
Celkom 272 965 490 436
V c¢leneni poda denominanej meny:
Popis 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
EUR 113 025 238 111
usD 159 940 200 494
JPY 0 0
GBP 0 51 830
Celkom 272 965 490 436

o) Cisty zisk/ (strata) z operacii s cennymi papiermi

Struktira vysledku z operécii s cennymi papiermiaky 2009 a 2008:

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

Popis

Zisk/strata z predaja a precenenia cennych papierov (4 195 732) (14 273 334)
Vysledok zaistenia 0 0
Celkom (4 195 732) (14 273 334)

p) Cisty zisk/ (strata) z devizovych operacii

Struktdra vysledku z devizovych operacii za rok§2@a 2008:

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

Popis

Zisﬁ/(strata) z predaja deviz a precenenia akitudzich

menach 409 991 (12 691 346)
Vysledok zaistenia (665 376) 11 289 727
Celkom (255 385) (1401 619)

q) Cisty zisk/(strata) z derivatovych operacii

Spolanog’ eviduje vSetky derivaty ako derivaty na zabe&gpée. Vykazané polozky reprezentuju neefektivag’
zabezpéenia tymito derivatmi.
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Struktira vysledku z derivatovych operéagiiroky 2009 a 2008:

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

Popis
Cisty zisk/(strata) z derivatovych operacii 0 (16 597)
Celkom 0 (16 597)

n Naklady na dane

Struktara polozky naklady na dane za roky 2009G820

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

Popis

Zrazkovéa da - bankové ity a terminované vklady 6 735 10 036
Zrazkova da — vynosy z podielovych listov a dividend 37 992 19 038
Celkom 44 727 29 074

s) Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady

Spola&nog’ vytvorila (v sulade s vyhlaSkou) opravna polozkupditadavke za platbu z kupénu z dihopisu
spolainosti LANDSBANKI ISLAND, ktora sa v priebehu rokad@8 dostala do stavu, &enedokazala plidifinantné
zavazky.

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

Popis
Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 158 633 0
Celkom 158 633 0

F. PREHZAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 30.06.2009 a k 31.12.2008 evidoval podsiv@ahmmlozky. Tieto polozky su opisan&asti “Derivaty (kladné
hodnoty)” - E e) a “Derivaty (zaporné hodnoty)” 4)E
Fond k 30.06.2009 neevidoval Ziadne iné podsuvapol@Zky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitéov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny weamictvom déchodkovych jednotiek evidovanych
na osobnych déchodkovyckitach sporitéov.

V zmysle zdkona o sds sa aktualna hodnota dochegiednotky v d& vypottu urti ako podiekistej hodnoty majetku

v déchodkovom fonde a pu vSetkych dochodkovych jednotiek evidovanych mabmych ddchodkovych étoch
vSetkych sporittov dochodkového fondu v devypostu, pricom gistou hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa
rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodknyonde a jeho zavazkami.

Cisti hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktudlodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska sprae’
povinnd vypgitat’ kazdy pracovny de

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky déchodkovieimalu k 30.62009 bola 0,035046 a k 31.12.2008 b@84913.

Cista hodnota majetku v dbéchodkovom fonde k 2089 bola 14 894 582 988,4766 EUR a k 31.12.2008 bo
443 361 237,47 EUR.
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Hodnota majetku fondu pre Hodnota majetku fondu pre
vypa’et hodnoty déchodkovejvyparet hodnoty déchodkovej
jednotky k 30.6.2009 jednotky k 31.12.2008

(vEUR) (v EUR)
AKTIVA 522 567 901 443 560 450
Kratkodobé potadavky 301 256 990 109 691 872
Dlhové cenné papiere bez kupénov 522 567 901 200 756 557
Dlhové cenné papiere s kupénmi 96 025 859 109 691 872
Akcie 0 0
Podielové listy 0 40 360 732
Derivaty 73 075 979 011
ZAVAZKY 572 916 199 212
Zavazky vai spravcovskej spotmosti 63 281 19
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 29811 29 860
Derivaty 87 959 169 333
Ostatné zavazky 391 865
CISTA HODNOTA AKTIV 521 994 985 443 361 238
Patet déchodkovych jednotiek (v tis.) 14 894 582 988 12 698 582 168
Hodnoty déchodkovej jednotky 0.035046 0.034913

H. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

a) Spol@énog’ analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych fingoh a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad na

» obchodné aktivity Spolmosti, ato aj v suvislosti so schoptims Spol@nosti aj nd’alej pokr&ova’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

« jednotlivé polozky vykazané v predkladan&javnej zavierke, predovSetkym z galdu adekvatnosti ich ocenenia,
zohradnenia neistoty suvisiacej s uskintenymi odhadmi a z toho vyplyvajlicej pripadnej \@mnej chyby v tejto
Uctovnej zavierke; a

» vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likviditg pod.) a neistotu spojenud s analyzou vplyvu znmeagpokladov
ovplyviiujacich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého Fadiska vedenie spravcovskej spmlosti @takava zvy3Senu volatilitu v trhovych cenach fitslaého
majetku fondu. Ké&ze vysSka poplatkov je odvodena od hodnoty majetkprave fondu, volatilita cien ovplyvni aj vySku
poplatkov, ktoré spravcovska spéhog’ inkasuje.

Zmluvy o sds uzatvaranéé spravcovskou spraig’ou su dlhodobé.

Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spravcovskep&msti z dihodobéholadiska nepredpoklada vyznamny vplyv
nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych figrayth a kapitalovych trhoch riannog” déchodkového fondu.

b) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 mali sporitelia moZngstipt’ zo systému starobného déchodkového sporenia.
Ku diu zostavenia diovnej zavierky tak v déchodkovom fonde PROGREiIlo 9 240 sporitéov, ¢o
predstavuje 3,2 % z celkovéhodno sporitéov.

Pri predoSlom otvoreni systému starobného déchath@vsporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z doéchodkového fondu odiSlo 11 799 spdiote

c) Diia 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvéalenaéatesiom legislativnom konani novela zakénd3/2004

Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni a o zmenepkeni niektorych zdkonov v zneni neskorSich pisenp
ktora zavadza do systému SDS Styri zasadné zmeny:
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1. znizenie max. vySky odplaty za spravu déchodkovi®ndu z 0,065% na 0,025% priemernej mesadiste]
hodnoty majetku v déchodkovych fondoch ,
2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zbtmhie majetku v déchodkovom fonde vo vySke mag%®,
z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkotamde za sledované $eses&né obdobie (prvé zéna plynd
od 1.7.2009),
3. implementéacia novych typov rizik a to v podolnosti doplnenia chybajucich prostriedkov z vigsinzdrojov
Spolanosti v pripade, ak vlastna vykontdatbchodkového fondu je na sledovanom obdobi newuatiz zavedenie
povinnosti porovnavania vykonnosti, resp. zloZzemiajetku déchodkového fondu s refefeou hodnotou, resp.
zloZzenim referetnej hodnoty prislusSného déchodkového fondu defineydNarodnou bankou Slovenska, resp.
Statutmi déchodkovych fondov,

4. zavedenie garaného @tu ddchodkového fondu suvisiace s technickym rig8epredchadzajucich dvoch
aspektov.
Uvedené zmeny su platné od 1.7.2009

l. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KT OREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Dna 1.7.2009 vstapila do platnosti vyhlaska Narodi@gjky Slovenska zo 16. juna 2009246/2009 Z. z. o spdsobe
uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplokoddchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministarstv
financii Slovenskej republiky. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovegltidkovej spolénosti a o0 metddach

a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnked@chodkovych fondoch v zneni neskorSich predpisiova

meni spbsob denia teoretickej ceny pri dlhovych cennych papibrpredovsetkym najma pri dlhopisoch s premenlivym
kup6énom.

Dalej vstapila do &nnosti posledna novela zakota43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporent.od. 2009
popisanej na predchadzajucich riadkoch.

Okrem tychto udalosti odond, ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka doith jej vyhotovenia nedoSlo k Zziadnym
inym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdajvedené v tejtoctovnej zavierke.
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