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Spriva nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz - Slovenskd déchodkova
spravcovska spoloénost, a.s. (“spolo¢nost™) spravujiicej déchodkovy fond PROGRES rastovy
dochodkovy fond, Allianz - Slovenska déchodkova spraveovska spoloénost, a.s. (,.ddchodkovy
fond"):

Uskutocnili sme audit prilozenej u¢tovnej zavierky déchodkového fondu, ktord obsahuje siivahu
zostavend k 31. decembru 2009, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci 31. decembrom 2009
a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocénosti

Statutarny orgén spolocnosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu Gétovnej
zadvierky v silade so zakonom o starobnom déchodkovom sporeni a so slovenskym zékonom
o uftovnictve. Tato zodpovednost' zahfiia néavrh, implementdciu a zachovdvanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezentaciu takej ftovnej zavierky, ktord
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych Gétovnych zisad a (¢tovnych metodd, ako aj uskutoénenie uétovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nadou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito u&tovnu zavierku, ktory vychéadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskuto¢nili v salade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami.
Podrl'a tychto 3tandardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze (C¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sudast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumich
a udajoch vykazanych v G&tovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v u¢tovnej zavierke, &¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentdciu (&tovnej zavierky, aby mohol navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za G¢elom vyjadrenia nizoru na
GCinnost’ internych kontrol G tovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uétovnych zasad a G&tovnych metdd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov
uskutoénenych Statutirnym orgdnom spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezenticie (étovnej
zévierky ako celku.

Sme presvedeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.
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Nazor

Podla nasho ndzoru ¢tovnd zdvierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych
stvislostiach finanéni situdciu dochodkového fondu k31. decembru 2009 avysledok jeho
hospodarenia za rok konCiaci 31. decembrom 2009 vsulade so zdkonom o starobnom
déchodkovom sporeni a so slovenskym zdkonom o tiétovnictve.

31. marec 2010
Bratislava, Slovenska republika
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2009

Nazov fondu: PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Datum zostavenia
Utovnej zavierky

31.03.2010

Podpisy ¢lenov Statutdrneho organu
iétovnej jednotky

/ b -
/ / ( / }

Paska Ing. Marian Kopecky
z— Slovenska d.s.s., a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky

N
Ing. Juraj Liptak
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie (¢tovnictva

pier g
Ing.Viera Beli3ova
Ing. Jana Dobiasova
Allianz — Slovenska d.s.s.. as.
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2009

(v EUR)

Ozna- Polozka Cr. 31.12.2009 31.12.2008

éenie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
l. Investiény majetok (sZet poloZiek 1 az 5) 1 587 551 744 438 369 595
1. | Dlhopisy 2 540 013 834 292 528 83"
a) |bez kupénov 3 495 254 169 91 772 278
b) |s kup6énmi 4 44 759 664 200 756 557
2. |Akcie 5 0 0
3. | Podielové listy 6 0 40 360 732
a) |otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) |Ostatné 8 0 40 360 732
4. | Kratkodobé poradavky 9 47 410 067 104 501 017
5. |Derivaty 10 127 847 979 011
II. | Neinvestény majetok (sXet poloziek 6 a 7) 11 417 813 5 190 855
6. |Peaiazné prostriedky a ekvivalentyi@@nych prostriedkov | 12 417 8173 5190 812
7. | Ostatny majetok 13 0 44

Aktiva spolu 14 587 969 561 443 560 45(

Ozna- Polozka Cr. 31.12.2009 31.12.2008

éenie
a b C 1 2
X PASIVA X X X
I Zavazky (set poloziek 1 aZz 5) 15 144 574 199 212
1. |Zavazky va&i bankadm 16 0 0
2. | Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 16 721 29 860
3. | Zavazky va@i déchodkovej spravcovskej spofmsti 18 5 19
4. | Derivaty 19 127 8471 169 333
5. | Ostatné zavazky 20 1 0
Il. | Vlastné imanie (sXet poloziek 6 az 7) 21 587 824 984 443 361 237
6. | Déchodkové jednotky 22 582 843 642 470 117 935
7. | Zisk alebo strata beznéhétavného obdobia 23 4 981 34 (26 756 698

Pasiva spolu 24 587 969 561 443 560 45(

Poznamky na stranach 5 az 19 si neoddebie s@as’ou (&tovnej zavierky.
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U&tovna zavierka k 31. decembru 2009

VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2009

(v EUR)
Ozna- Poloska & 1.1.2009 — 1.1.2008 —
éenie 31.12.2009 31.12.2008
a b c 1 2
1. | Vynosy z trokov (netto) 1 9 853 023 14 013 6772
1.1. | Uroky 2 9 853 023 14 013 672
1.2. |vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 272 965 1693 742
3. | Vynosy z dividend 5 0 1485
3.1. | Dividendy 6 0 1485
3.2. |vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operéacii s cennymi papiermi 8 (4819 132 (39924 912
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii 9 (266 170 (2 412 951
6./c. |Ziskl/(strata) z derivatovych operacii 10 0 (65 990)
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 (8) 4
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 5 040 678 (26 694 951
e. | N&klady na dane 13 (59 333 (54 251)
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 0 (7 496)
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 4981 345 (26 756 698
g. | Néklady na financovanie fondu 16 0 0
g.1. |néklady na aroky 17 0 0
g.2. |zisky/straty zo zaistenia Grokov 18 0 0
g.3. | naklady na dane a poplatky 19 0 0
. | Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 20 4981 345 (26 756 698
A. |Zisk alebo strata 21 4 981 345 (26 756 698

Poznamky na stranach 5 az 19 st neoddebie séas’ou (Etovnej zavierky.
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2009

A. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond PROGRES rastovy dochodkovy fondliaAk — Slovenska d.s.s., a. sfalej len
»=déchodkovy fond”) vytvorila a spravuje déchodkos@ravcovska spotmog’ Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spotmod’, a.s. ("alej len ,spravcovska spainog™) na zaklade povolenia na vznikéanog’
dochodkovej spravcovskej spotmsti.

V zmysle § 56 zakond. 43/2004 Z. z. o starobnom do6chodkovom sporenzmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisdlgj len ,zakon o sds"), vedie déchodkova spravkawspol@nos’ za
seba a za kazdy déchodkovy fond oddelené samosi&ménictvo a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy
fond (Etovnu zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spotmos’ bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zatiigkou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 z@m @6.5.2004. Do obchodného registra bola spravéovsk
spolainog’ zapisandith 28.9.2004 podislom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zaloZzenytid 1.1.2005 na dobu neitti a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na
bezny @et dochodkového fondu u depozitaismd®2.3.2005.

Hlavna éinnost’

Predmetomiinnosti spravcovskej spalnosti je vytvaranie a sprava ddchodkovych fondovvplonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakais.o

Spravcovska spotmog’ vykonava svojéinnog’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spotmos’ je 100% dcérskou spalpog’ou spol@nosti Allianz — Slovenska paisvia, a.s.,
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidbedjtie mozné ziskakonsolidovanu &ovnua zavierku.
Materskou spoknog’ou skupiny je Allianz Societas Europaedialgj ,Allianz SE®), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozreka’ konsolidovanu &ovnua zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Progres je rastovy déchodkovy fomdstorom su zhromazdené i@@Zné prostriedky
investované v sllade so zdkonom o sds a StatUtdol@kciovych, dihopisovych, f@znych

investicii a obchodov na obmedzenie menového rizika

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykotindsazdom sledovanom S&ses@&nom obdobi v zmysle
platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcowsgi@iEnosti k 31.12.2009:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav K&an
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POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenigtovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpoktepretrzitého trvania déchodkového fondu (angl.
going concern).

V stlade s ustanoveniami §56 ods. 1 zdkona oaldsittovna zavierka dochodkového fondu, ktord pozostava
zo suvahy k 31.12.2009, vykazu ziskov a strat zdoble od 1.1.2009 do 31.12.2009 a poznamokthuiej
zavierke, zostavena v sulade s §17 az 23 z&4kodd1/2002 Z.z. o diovnictve v zneni neskorSich predpisov
(d’alej len ,zakon o &ovnictve”) ako riadnadiovna zavierka.

Pri vedeni dtovnictva a zostavovanictbvnej zavierky sa postupuje v stlade so zakono@tovnictve a v
sulade s prislusnymi opatreniami MF SR, najma f@pain Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosismoriadani a ozavani poloziek
Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZAderozsahu Udajov &enych z dtovnej zavierky na
zverejnenie, 0 rdmcovejétovej osnove a postupochitavania pre podielové fondy, ddéchodkové fondy a
doplnkové dochodkové fondyg’élej len ,Opatrenie MF SR*), pokidieto nie sl v rozpore so zakonom o sds.

U¢tovna zavierka fondu k 31.12.2008 bola schvaleni@yma zhromazdenim spravcovskej spmiosti cha
8.6.2009.

Pouzité nové dovné metédy a zasady, dovod ich uplatnenia a vphav vysledok hospodarenia dsty
majetok fondu

Od 1.1.2009 vstipila Slovenska republika do Eurgzénslovenska koruna (SKK) bola nahradena novou
platnou menou eurom (EUR). Ako désledok Spotis’ prekonvertovala od tohto datumu svofgainictvo na
EUR a takisto &ovnu zavierku zostavovila v EUR. Porovriaé Udaje su pregé@ané konverznym kurzom
30,1260 SKK/EUR.

Garanény ucet déchodkového fondu:
V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 2009, bol v déchodkovom fonde zavedeny garan
Ucet. Ten sa tvori z me&aého poplatku na garamy (et déchodkového fondu, ktorého vyied je uteny
legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok maagtny ket déchodkového fondu sa uhradza z déchodkovych
jednotiek sporittov daného déchodkového fondu a jéasfiou majetku déchodkového fondu. Déchodkové
jednotky na tomto &te sa eviduju oddelene od déchodkovych jednotiédkaeanych na osobnych
déchodkovych éoch sporitéov, a vstupuju do vypitu aktuéalnej hodnoty déchodkovej jednotky. Dochodko
jednotky evidované na gararom Ete mozZe spravcovska spoilms’ pouZi:

- nauhradu odplaty za zhodnotenie majetku v décheatiofonde

- na zvySenie aktualnej hodnoty déchodkovej jedngtkgnehodnoteni majetku v déchodkovom fonde

Uétovné zasady adiovné metddy pouzité pri zostavovariavnej zavierky

Nasledovné &ovné zasady a metddy bolétdvnou jednotkou pri zostavovanétdvnej zavierky aplikované
konzistentne:

Deai uskutoénenia &tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie jei@im uskuténenia @tovného pripadu najma tlevykonania platby, de
zW&tovania prikazu bankou, tigripisania pgaznych prostriedkov od Socialnej ptmsne na Get fondu, de,

v ktorom déjde k nadobudnutiu viastnictva a k zanilastnictva, dieg vzniku polfadavky alebo zavazku aige

v ktorom dbéjde ki'alSim skutonostiam, ktoré su predmetonitdvnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skumtmsti dokumentuji, alebo ktoré vyplyvaju z vnatariny
podmienok spolénosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri &&tovani ndkupu alebo predaja cennych papierov sldfwyterminom dodania (spotové operéacie) jerd
uskut@nenia @tovného pripadu dedohodnutia obchodu s cennym papierom.
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Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene su Zavané EUR kurzom platnym v tleiskut@nenia operacie. Majetok a zavazky
v cudzej mene su prepitané na eura kurzom Eurdpskej centralnej bankyB)g&latnym v dé, ku ktorému sa
vykonava ocenenie a vitleku ktorému sa zostavujétavna zavierka déchodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operaciiidzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a st @isty
zisk/(strata) z devizovych operacii. Nerealizovduézové zisky alebo straty z prejpo majetku a zavazkov
v cudzej mene su vykazané taktiez v tejto polozke.

Paiazné prostriedky a ekvivalenty péiaznych prostriedkov

Peiazné prostriedky a ekvivalenty i@nych prostriedkov (prostriedky na beznych a widggh &toch
splatné do 24 hodin) saftdja v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnsty vyjadruje opravnou
polozkou.Casové rozlienie trokovych vynosov jéasfiou (Etovnej hodnoty poloZiek.

Kratkodobé pohradavky

Kratkodobé pofadavky sa &uju pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Zniieich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkouCasové rozlidenie drokovych vynosov jéasiou (Etovnej hodnoty tychto pdadavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

VSetky cenné papiere v portféliu fondu sétavané v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakypeda;
cennych papierov, ktory si vyZzaduje dodanie v lehostanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyidosi
(,obvykly"* nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotageracia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré fiegp
podmienku obvyklého vyrovnania na prisluSnom trlmnrnych papierov, saétuju ako finagné derivaty
(terminové operacie).

Cenné papiere su prvotnét@vané v obstaravacej cene vratane nakladov saidhia ich obstaranim. Nakm
zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovg@psiosti za spravu déchodkového fondu su zahrnuté
naklady spravcovskej sp@loosti spojené so spravou majetku v déchodkovomédteta aj ndklady sivisiace

s obstaranim cennych papierov), cenné papiererabstalo majetku déchodkového fondu su pri ich ohata
U¢tované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodn6t tychto cennych papierov gtujiil na prisluSnomdie (Etovej skupiny 71 — Naklady

na fingr&nééinnosti, alebo na prisluSnondté (ttovej skupiny 61 — Vynosy z fingnych¢innosti a vykazuje sa
ako ,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermti‘vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierovizapolfadavky z¢asovo rozliSsenych Grokov z kupénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvydyestupne dosahovany urok, ktory je v§ip@ny metédou
efektivnej urokovej miery. Prémia alebo diskontgiiovych cennych papieroch sé&uje ako urokovy naklad
alebo vynos odoith obstarania cenného papiera da @gredaja alebo splatnosti metédou efektivnej tGreko
miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuiju v riadku ,Vgga Grokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetkdéghodkovom fonde je uskutitované v sulade s
vyhlaSkowe. 246/2009 Z.z. o spbsobetania hodnoty majetku v déchodkovom fondalgj len ,vyhlaska,,).
Realna hodnota cenného papiera saujarako trhova cena vyhlasena najneskorSie ik acenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovl cenu je mozno cenny papégiap pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého arokového vynosu. V pripade cennypliepav, pri ktorych neexistuje referara trhova cena z
verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenpoid’a priemeru z kotacii refer&mych trhov (zverejnené

v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotinéleo papiera nie je mozné&idropisanym spésobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zakondscasryhlaSky wena spravcovskou spdélmog’ou inymi
vSeobecne uznavanymi metdédami immeania. Pri pouziti tychto metdéd su Zabnené aktualne Urovne
urokovych sadzieb pre fin&né nastroje s rovnakymi alebo poroviiageni charakteristikami, bonita emitenta
ocaiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd dobaneptata mena, v ktorej si denominované platby
plyndce z vlastnictva tohto cenného papiera. Akjaienozné ani takto tit’ realnu hodnotu trhovou cenou,
realna hodnota sadirkvalifikovanym odhadom.
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Derivaty

Za derivat sa povaZuije finamy nastroj, ktory stasne spha nasledujice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeoka¥vej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingb@podobnej premennej,

b) nevyzaduje z&atoiné Cisté investicie alebo vyZzadujeczatocné Cisté investicie, ktoré su nizSie ako by sa
vyZzadovalo pri inych druhoch finanych néstrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny erawych
faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumuigem doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dihSia ako pri spotovej operacii.

Pod’'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté¢lsaia na:
a) derivaty utené na obchodovanie,
b) zabezpe&ovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zkona av&dsi0 v prospech a narchu majetku v déchodkovom
fonde uskutétiova’ obchody utené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho stkoaj v déchodkovom
fonde.

Vzhradom na to boli vSetky derivaty v majetku déchodduy fondu obstarané ako zabeapecie derivaty

(a takto aj pri obstarani klasifikované) dke spnali definované poziadavky preétovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadizik,

2. zabezpeéovaci vzah je od z&atku formalne zdokumentovany, ¢om dokumentacia umdéije
identifikaciu zabezpmvanych nastrojov, zabezfmwacich nastrojov a zabezjpganého rizika.
Dokumentacia zarovepreukazuje efektivnészabezpéenia, ako aj spésob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpeenie je vysoko efektivne, t.. v priebehu zabé&ppacieho viahu zodpovedajud zmeny realnych
hodnét zabezg®vacich nastrojov zmenam realnych hodn6t zaher@aych nastrojov zodpovedajucich
zabezp&ovanému riziku v rozpéti 80 % az 125 %.

Derivéaty sa odo #h dohodnutia obchodu ddia vyrovnania obchoductuju na podsuvahovychitoch, prtom

o reélnej hodnote derivatov sétuie v sivahe v samostatnej polozke ,Derivaty". & @yrovnania obchodu sa
zruSi podsuvahovy zapis &tuje sa na suvahovyclkitdch. Zmeny redlnych hodn6t zabespeacich derivatov
sa Wtujua oproti prislusnym nékladovym a vynosovyritam (tovnych skupin 71 — Naklady na finaré
¢innosti, resp. 61- Vynosy z finanych ¢innosti. Realizované zisky a straty z derivatovfekiévnej casti
zabezpeenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat spoluisysnym druhom nakladov, ktory vznikol zo
zabezp&ovaného nastroja. Neefektivnaag’ derivatov je vykazana v polozkeCisty zisk /(strata)

z derivatovych operacii“.

Z dévodu prehodnotenia invesiej stratégie (ako je uvedenéasti H), mnohé derivaty by uz neboli naviazané
na prislusné zlozky majetku astali sa by sa néefekmi. Spravcovskd spalnog’ uzavrela ktymto
derivatom opéné transakcie, ktoré uzatvéraju tieto obchody. @elksiéasna hodnota derivatov v majetku
fondu je rovna nule.

Ostatné polradavky a zavazky

Ostatné pofadavky a zavazky sactiju v nominalnych hodnotach. Ocenenie faatdvok sa zniZuje
0 pochybné a nevymozlteé polfadavky. Pripadné drokové vynosy alebo naklady s@oess pobadavkami
alebo zavazkami su &ig’ou tovnej hodnoty tychto pdladavok a zavazkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zdkona o sds su v odplatevepvékej spoldnosti za spravu déchodkového fondu
zahrnuté naklady spravcovskej spmlosti spojené so spravou majetku v déchodkovom dookkem dani
vztahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde.lddom na vySSie uvedené, sutiaachu déchodkového
fondu (tované len néklady na fin&né cinnosti (najm& straty z operacii s cennymi papieamirokové
naklady).



PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uéovna zavierka k 31. decembru 2009

9) Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najma drokové sgna dihovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznychetoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

(10) Uvadzanie hodn6t v &tovnej zavierke

Hodnoty poloZiek &tovnej zavierky su uvedené eurach, pbkie je uvedené inak. Zaporné hodnoty v stvahe,
vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnotyadi@iki alebo strat vo vykaze ziskov a strat su uv&den

v zatvorkach.
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PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)

Pozn. 1.1.2009 — 1.1.2008 —
31.12.2009 31.12.2008
Paiazné toky z prevadzkovychkinnosti
Zisk/(strata) po zdaneni 4981345 (26 756 697
Upravy o:
Urokové vynosy (netto) (9853 023) (14013672
Zmeny redlnych cien CP - (narast)/pokles 3527 956 45 695 618
Peiazné tokyz prevadzkovyckinnosti pred zmenami (1343 722 4 925 249

prevadzkovych aktiv a pasiv

(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:

Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy)

(214 343 268

(138 189 047

Kratkodobé pofadavky 56 484 85 (18 755 198
Derivaty 851 163 888 189
Ostatny majetok 44 (44)
ZvySenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavazky vei bankam 0 0
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat (13 139) 8 028
Zavazky vei dochodkovej spravcovskej spotmsti (14) (59 811)
Derivaty (41 486) (291 507)
Ostatné zavazky 1 0
Prijaté Groky 13 915 19d 11 980 841
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 234 972 1730 344
Odplata za spravu fondu (2831576 (2 985 662
Odplata za vedenigipv sporitéov (1 611 868 (1 651 582

Paiazné toky z prevadzkovychkinnosti

(148 698 847)

(142 400 200)

Paiazné toky z investnych ¢innosti

| 0| 0
Paiazné toky z finarénych ¢innosti
Prispevky na &ty sporitdov 161 268 77( 165 522 904
Presuny prestupy a iné vyplaty (17 342 922 (18 879 124
Peaiazné toky z finarénych &innosti 143 925 844§ 146 643 785
Kurzové rozdiely z prepdétu pefiaznych prostriedkov, ktorych
ocenenie je vyjadrené v cudzej mene
Peaiazné toky spolu (4772999 4 243 585
Peaiazné prostriedky a ekvivalenty p&aznych prostriedkov na z&iatku
obdobia 5190 812 947 226
Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pdéiaznych prostriedkov na konci
obdobia 417 813 5190 812
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D. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31.12.2009
(v EUR)
Ozna- Poloka 1.1.2009 — 1.1.2008 -
éenie 31.12.2009 31.12.2008
a b 1 2
I Cisty majetok na zatiatku obdobia 443 361 237 328 111 394
a) Patet déchodkovych jednotiek 12 698 582 16 8 762 759 286
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,034913 0,037443
1. Prispevky do déchodkovych fondov 161 268 77( 165 522 909
2 Zisk alebo strata fondu 4 981 345 (26 756 698
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4 ijplsanle ’dochodkovych jednotiek za spravu fondeedenie (4 443 444 (4 637 244
déchodkovych éov
S. Prevedené déchodkové jednotky/prestupy a vystdpgtaikov (17 342 922 (18 879 124
I. Narast/pokleséistého majetku 144 463 751 115 249 844
A. Cisty majetok na konci obdobia 587 824 98§ 443 361 237
a) pocet déchodkovych jednotiek 16 680 473 39 12 698 582 168
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035240 0,034913

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

ZISKOV A STRAT

Struktira dihopisov v majetku fondu k 31. decen®009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V ¢leneni poda druhu dlhopisu:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Dlhopisy s fixnym kupénom 15 779 513 55 071 099
Dlhopisy s variabilnym kupénom 6 135 506 66 630 330
Dlhopisy bez kupénu 495 254 169 91772 278
Hypotekarne zalozné listy 22 844 646 79 055 128
Ostatné 0 0
Celkom 540 013 834 292 528 835
V ¢leneni poda zostatkovej doby splatnasti

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 217 560 512 31 497 343
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 306 304 514 22 033 480
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 15 981 369 140 034 290
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 166 469 52 820 989
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 970 46 142 733
Celkom 540 013 834 292 528 835
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V ¢leneni poda dohodnutej doby splatnasti

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Dohodnuté doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuté doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 450 771 031 1151214
Dohodnuté doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 64 656 554 118 030 066
Dohodnuté doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 8 639 873 91 183 670
Dohodnuté doba splatnosti nad 5 rokov 15 946 376 82 163 885
Celkom 540 013 834 292 528 835
V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
EUR 540 013 834 289 257 256
CzZK 0 0
usD 0 0
Ostatné meny 0 3271579
Celkom 540 013 834 292 528 835

b) Podielové listy

Struktura podielovych listov v majetku fondu k 8fecembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V ¢leneni podia druhu:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Podielové listy otvorenych PF 0 0
Podielové listy obchodované na trhu zahtaej burzy 0 40 360 732
Podielové listy Specialnych PF 0 0
Podielové listy ostatnych fondov 0 0
Celkom 0 40 360 732
V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
usD 0 12 142 558
EUR 0 23 466 102
JPY 0 2946 310
Ostatné meny 0 1805 762
Celkom 0 40 360 732

c) Kratkodobé poffadavky

Struktura kratkodobych péadavok k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 20B@8thkéto:

V ¢leneni podia druhu:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Polradavky v@i komegnym bankam 47 410 067 104 433 552
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 47 267 541 103 684 932
poliadavky z‘asovo rozliSeného droku 142 526 748 620
PoRadavky z cennych papierov (kupény, dividendy) 0 67 465
Celkom 47 410 067 104 501 017

12
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V ¢leneni poda zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 25071 147 42 989 824
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 12 212 686 44 783 397
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 4 320 458
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 10 126 234 12 407 338
Celkom 47 410 067 104 501 017
V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
EUR 47 410 067 104 501 017
Ostatné meny 0 0

Celkom 47 410 067 104 501 017
d) Derivaty (kladné hodnoty)

Struktara derivatov k 31. decembru 2009 a k 31endru 2008 bola takéato:

V ¢leneni poda zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 809 677
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 0 0

Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0

Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0

Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 127 847 169 334
Celkom 127 847 979 011
V ¢leneni poda toho,¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 127 847 979 011
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0

Celkom 127 847 979 011

Nasledujuce tadky uvéadzaju porovnanie hodnoty podkladovych nastros hodnotou prisluSnych derivatov

k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008:

k 31. decembru 2009

Nominalna hodnota

Realna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 2980 886 (2 853 039) 127 847 0
Celkom 2980886 (2853039) 127 847 0
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k 31. decembru 2008

Nominalna hodnota Realna hodnota

Aktiva Pasiva Kladnd Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/SKK) 3047435 (2878101) 169 334 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menovéhoaizik
(JPY/SKK) 2999261 (2877323) 121938 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(GBP/SKK) 1846 670 (1704547) 142123 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(USD/SKK) 12 391 621 (11862 929) 528692 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/SKK) 35548 040 (35531116) 16 924 0
Celkom 55 833 027 (54 854 016) 979 011 0

e) Peiazné prostriedky a ekvivalenty fg@znych prostriedkov

Struktira pa&aznych prostriedkov a ekvivalentoviygénych prostriedkov k 31. decembru 2009 a k 3¢eadru 2008
bola nasledovna

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Bankové dty 417 813 5190 812
Celkom 417 813 5190 812

Fond ma zriadené beznétyiu svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
f) Ostatny majetok

Struktira polozky ostatny majetok k 31. decembro®a k 31. decembru 2008 bola nasledovna:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Ostatné pofadavky 0 44
Celkom 0 44

g) Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zavazok vei OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s.,a.s. 10 265 23 621
Zavazok vegi GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. 6 456 6 239
Celkom 16 721 29 860

Priemerna doba Uhrady zavézku z presunov, prestaoxch vyplat bola v roku 2009 lide
hy Zavazky vdi déchodkovej spravcovskej spdtmsti

Zavazky vai spravcovskej spolmosti predstavuji najma zavazky z odplat za spfémdu a poplatkov za vedenie
osobnych déchodkovychitov.

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 5 19

Zavazky z poplatkov za vedenie osobného déchodkovéh

Gctu 0 0

Celkom 5 19

Sporitelia déchodkového fondu maji zavazokispravcovskej spolmosti zaplati odplatu za zhodnotenie za mesiac
december 2009 vo vyske 23 413 EUR. Dunictva fondu sa tato suma dostane cez odpiséeieodkovych
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jednotiek sporitelov si¥azne so vzikom zavazku déchodkového fondti spravcovskej spolmosti v mesiaci januar
2010.

i) Ostatné zavazky
Popis 31.12.2009 31.12.2008
Ostatné zavazky 1 0
Celkom 1 0

)  Derivaty (zaporné hodnoty)
Struktura derivatov (zaporné realne hodnoty) kd&kembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takéato:

V cleneni poda zostatkovej doby splatnosti:

31.12.2009 31.12.2008

Popis

Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 127 847 169 333
Celkom 127 847 169 333

V ¢leneni poda toho,¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

31.12.2009 31.12.2008

Popis

Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 127 847 169 333
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 127 847 169 333

Nasledujice taldky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych nastrojs hodnotou prisluSnych derivatov
k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008:

k 31.decembru 2009

Nominalna hodnota Reélna hodnota
Aktiva Pasiva Kladnd Zéaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/CZK) 2 853 039 (2 980 886) 0 (127 847)
Celkom 2 853 039 (2 980 886) 0 (127 847)

k 31. decembru 2008

Nominalna hodnota Reélna hodnota
Aktiva Pasiva Kladnad Zéaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(SKKICZK) 2878 102 (3047 435) 0 (169 333)
Celkom 2 878 102 (3 047 435) 0 (169 333)
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k) Dochodkové jednotky

Zhrnutie pohybov nadie dochodkové jednotky (riadok 22 stvahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januéru 2009 470 117 935
Upisanie déchodkovych jednotiek 161 268 770
Odpisanie déchodkovych jednotiek (prestupy, vystapiplaty) (21 786 366 )
HV minulého roka (26 756 698 )
582 843 642

Stav k 31. decembru 2009

Hospodarky vysledok roku 2008 vo vySke -26 756 @8R bol schvaleny Valnym zhromazdenim spravcovskej
spolainosti, ktoré sa konalond 8.6.2009. Valné zhromazdenie rozhodlo o g@@ni hospodéarskeho vysledku roku

2008 na et déchodkovych jednotiek.

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
) Vynosy z Urokov (netto)

Struktura arokovych vynosov a nakladov za roky 2a@908:

1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008

Popis

Vysosy z dlhovych cennych papierov 9 447 802 9 634 887
Naklady na dlhové cenné papiere (amortizacia premia (1 080 781) (183 670)
Vynosy z terminovanych vkladov 1469 172 4 497 210
Vynosy z beZznychdiov 16 830 88 648
Iné Urokové naklady (netto) 0 (23 403)
Celkom 9 853 023 14 013 672

m) Vynosy z dividend
Struktira vynosov z dividend za roky 2009 a 2008:

V cleneni poda denomingnej meny:

Popis 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
USD 0 1485
Iné meny 0 0
Celkom 0 1 485

n) Vynosy z podielovych listov
Struktira vynosov z podielovych listov za roky 2G02008:

V ¢leneni podia druhu:

Popis 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
Vynosy z podielovych listov otvorenych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ETF fondov 272 965 1693742
Vynosy z podielovych listov Specialnych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ostatnych fondov 0 0
Celkom 272 965 1 693 742
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V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
EUR 113 025 1126371
UsD 159 940 362 404
JPY 0 51 697
GBP 0 153 270
Celkom 272 965 1693 742

o) Cisty zisk/ (strata) z operacii s cennymi papiermi

Struktira vysledku z operacii s cennymi papiermicg 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
Zisk/strata z predaja a precenenia cennych papierov (4 819 132) (39 924 912)
Vysledok zaistenia 0 0

Celkom (4 819 132) (39 924 912)

p) Cisty zisk/ (strata) z devizovych operacii

Struktira vysledku z devizovych operéacii za rok92@a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
Ziskl/(strata) z predaja deviz a precenenia akttudzich

menéach 409 991 (11 215 313)
Vysledok zaistenia (676 161) 8 802 362
Celkom (266 170) (2412 951)

q Cisty zisk/(strata) z derivatovych operacii

Spolanog’ eviduje vSetky derivaty ako derivaty na zabeéppee (v’ ¢ag’ ,Derivaty” v bode B). Vykazané polozky
reprezentuju neefektivniag’ zabezp&enia tymito derivatmi.

Struktira vysledku z derivatovych operéamiiroky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
Cisty zisk/(strata) z derivatovych operacii 0 (65 990)
Celkom 0 (65 990)

Naklady na dane

Struktira polozky naklady na dane za roky 2009G820

Popis 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
Zrazkova da - bankové &ty a terminované vklady 21 341 18 658
Zrazkova da — vynosy z podielovych listov a dividend 37 992 35 593
Celkom 59 333 54 251

s) Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady

Spolanog’ vytvorila (v sulade s vyhlaskou) opravni polozkupdttadavke za platbu z kupénu z dlhopisu
spolainosti LANDSBANKI ISLAND, ktora sa v priebehu rokaD@8 dostala do stavu, &enedokazala pliifinancné
zavazky. Spolinog’ v roku 2009 predala uvedeny cenny papier spolohBgaavkami z nevyplatenych kupénov.
Vytvorené opravné polozky boli Ziované s pofadavkami, ku ktorym boli vytvorené.
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Popis

1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008

Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 0
Celkom 0
F. PREH’AD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2009 a k 31.12.2008 evidoval podsivé@tpmlozky. Tieto polozky su opisan&asti “Derivaty (kladné

hodnoty)” - E €) a “Derivaty (zaporné hodnoty)” 4)E
Fond k 31.12.2009 neevidoval ziadne iné podsuvapolazky.

G. OSTATNE POZNAMKY

DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitéov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny peamictvom déchodkovych jednotiek evidovanych

na osobnych ddéchodkovyclitdch sporitéov.

V zmysle z&kona o sds sa aktuélna hodnota dochegiednotky v d& vypoitu urki ako podiekistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde a pu vSetkych déchodkovych jednotiek evidovanych mbmych dbchodkovychétoch
vSetkych sporittov déchodkového fondu a na gataom (&te v deér vypotu, pricom cistou hodnotou majetku
v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hoomatajetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Cistt hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktudiodnotu ddchodkovej jednotky je spravcovska spule’

povinna vypditat” kazdy pracovny de

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky dochodkovébadu k 31.12.2009 bola 0,035240 (k 31.12.2008 bola

0,034913).
Cista hodnota majetku v doéchodkovom fonde k 320@9 bola 587 824 988 EUR (k 31.12.2008 bola &BB237
EUR).
Hodnota majetku fondu pre Hodnota majetku fondu pre
vypaet hodnoty déchodkovejvypa‘et hodnoty déchodkovej
jednotky k 31.12.2009 jednotky k 31.12.2008
(vEUR) (v EUR)
AKTIVA 587 969 561 443 560 450
Kratkodobé potadavky 47 827 880 109 691 872
Dlhové cenné papiere bez kupénov 495 254 169 91 772 278
Dlhové cenné papiere s kupénmi 44 759 665 200 756 557
Akcie 0 0
Podielové listy 0 40 360 732
Derivaty 127 847 979 011
ZAVAZKY 144 574 199 212
Zavazky va@i spravcovskej spotmosti 5 19
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 16 721 29 860
Derivaty 127 847 169 333
Ostatné zavazky 1
CISTA HODNOTA AKTIV 587 824 988 443 361 237
Pazet dochodkovych jednotiek 16 680 473 390 12 698 582 168
Hodnoty d6chodkovej jednotky 0.035240 0.034913
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H. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

a) Spravcovska spdloos’ analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych fingoh a kapitalovych trhoch a jeho

mozny dopad na

» obchodné aktivity spravcovskej spbihmsti, a to aj v suvislosti so schoptios aj na’alej pokr&ova’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

* jednotlivé polozky vykazané v predkladanéfavnej zavierke, predovSetkym z fau adekvatnosti ich ocenenia,
zohradnenia neistoty slvisiacej s uskirtenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadnej \gmmmej chyby v tejto
Gstovnej zavierke; a

» vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity pod.) a neistotu spojend s analyzou vplyvu zngregpokladov
ovplyviujucich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého Fadiska vedenie spravcovskej spmiosti ¢akava zvySenu volatilitu v trhovych cenach fitlaého
majetku fondu. Ké&ze vySka poplatkov je odvodena od hodnoty majetlsprave fondu, volatilita cien ovplyvni aj
vySku poplatkov, ktoré spravcovska spmiog’ inkasuje.

Zmluvy o starobnom ddéchodkovom sporeididlej len ,sds") uzatvarané spravcovskou spod®’ou su dlhodobé.

Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spravcovsk#p&msti z dlhodobéholladiska nepredpoklada vyznamny vplyv
nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych fitrych a kapitalovych trhoch rignnog’ déchodkového fondu.

b) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 mali sporitelia moZngstupt’ zo systému starobného déchodkového sporenia. Ku
diu zostavenia diovnej zavierky tak v déchodkovom fonde PROGRE®ilo 9 412 sporitéov, ¢o predstavuje
3,2 % z celkového pitu sporitéov.

Pri predoSlom otvoreni systému starobného dochathmvsporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z déchodkového fondu odiSlo 11 799 spdiote

c) Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvéalendatesiom legislativnom konani novela zédkona o sdeakt
zaviedla do systému sds Styri zasadné zmeny:

1. znizenie max. vySky odplaty za spravu déchodkovi®ndu z 0,065% na 0,025% priemernej mespdistej
hodnoty majetku v déchodkovych fondoch,

2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zbteine majetku v déchodkovom fonde vo vySke mag%®,
z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkofmmde za sledované $eses&né obdobie (prvé zalo plyn®
od 1.7.2009),

3. implementacia novych typov rizik a to v podolnosti doplnenia chybajicich prostriedkov z vigstnzdrojov
spravcovskej spotmosti v pripade, ak vlastna vykontdatbchodkového fondu je v sledovanom obdobi negativn
a zavedenie povinnosti porovnavania vykonnostip(redozenia majetku déchodkového fondu) s refémen
hodnotou (resp. so zlozenim refateej hodnoty) prislusného déchodkového fondu defimow Narodnou bankou
Slovenska, resp. Statatmi déchodkovych fondov,

4. zavedenie garaného @tu dbéchodkového fondu sulvisiace s technickym riedepredchadzajucich dvoch
aspektov (v bode 2 a 3).

Uvedené zmeny s platné od 1.7.2009.

d) V suvislosti s &innog’ou novely zakona o sds, popisanou vySSielpdtbrej dochodkové spravcovské spnlosti
su povinné sledovavykonnos svojich déchodkovych fondov v ramci 6 m&sého horizontu, a tito vyhodnocava
na mesé&nej baze, bola v priebehu roka 2009 komplexne mhebiena investna stratégia jednotlivych
dochodkovych fondov pod spravou spravcovskej spalsti s vyznamnymi dopadmi na portfélio a risk nmanant,
s cidom dosiahntl pre sporitéov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zadkonnych limitov@mienok, predovsetkym
dosiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6 niesen horizonte. Tieto ciele spravcovska spol nagdina
striktnym riadenim duracie fondov, nizkej kreditegpozicie, Grokového rizika a vygénim menového rizika

I UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KT OREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dia, ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka doith jej schvalenia nedoSlo k Ziadnym vyznamnym udialos
ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejtétavnej zavierke.
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