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SUVAHA K 30. JUNU 2009

(v EUR)

Ozna- Polozka ¢.r. | 30.06.2009 31.12.2008

éenie
a b C 1 2
X AKTIVA X X X
l. Investiény majetok (set poloziek 1 az 5) 1 250 663 754 211 674 636
1. | Dlhopisy 2 206 662 452 149 246 58§
a) |bez kupdénov 3 143 878 191 38 883 899
b) |s kuponmi 4 62 784 262 110 362 689
2. |Akcie 5 0 0
3. | Podieloveé listy 6 0 15 430 889
a) |otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) |Ostatné 8 0 15 430 889
4. | Kratkodobé poradavky 9 43 959 544 46 621 7271
5. |Derivaty 10 41 757 375432
II.  [Neinvestiény majetok (set poloziek 6 a 7) 11 3450 326 2851 771
6. | Peiazné prostriedky a ekvivalentyifZnych prostriedkov 12 1 844 294 2 827 021
7. | Ostatny majetok 13 1 606 031 24 750

Aktiva spolu 14 254 114 074 214 526 407
Ozna- Polozka Cr. | 30.06.2009 31.12.2008
éenie
a b C 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zavazky (set poloziek 1 aZ 5) 15 344 871 102 602
1. |Zavazky v@i bankam 16 0 0
2. | Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 4181 5837
3. | Zavazky v@i dochodkovej spravcovskej spotmsti 18 30 89( 4
4. | Derivaty 19 48 523 96 762
5. | Ostatné zavazky 20 261 271 0
II. |Vlastné imanie (set polozZiek 6 az 7) 21 253 769 204 214 423 804
6. | Déchodkové jednotky 22 253021 710 223 180 181
7. | Zisk alebo strata beZnéhstadvného obdobia 23 747 499 (8 756 376
Pasiva spolu 24 254 114 074 214 526 407

Poznamky na stranach 5 az 18 s neoddebie séag’ou (Etovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 6 MESIACOV ROKU 2009

(v EUR)
Ozng- Poloska & 1.1.2009 — 1.1.2008 —
¢enie 30.06.2009 30.06.2008
a b c 1 2
1. | Vynosy z Urokov (netto) 1 3103 777 3 297 664
1.1. | Uroky 2 3103 771 3 297 664
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 112 726 210 267
3. | Vynosy z dividend 5 0 645
3.1. | Dividendy 6 0 645
3.2. |vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi 8 (2 261 443 (5 872 857
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii 9 (117 737 (524 155)
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 (3519)
7./d. | Zisk/(strata) z operécii s inym majetkom 11 5 2
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 837 328 (2 891 954
€. | Naklady na dane 13 (18 445 (14 806)
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 (31|38 0
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 747 499 (2 906 759
g. | Néklady na financovanie fondu 16 0 0
g.1. | ndklady na Groky 17 0 0
g.2. | zisky/straty zo zaistenia tUrokov 18 0 0
g-3. |naklady na dane a poplatky 19 0 0
lIl. | Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 20 747 499 (2 906 759
A. | Zisk alebo strata 21 747 499 (2 906 759

Poznamky na stranach 5 az 18 su neoddebie séas’ou &tovnej zavierky.
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POZNAMKY K 30. JUNU 2009

A. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fondjidnz — Slovenska d.s.s., a. &alej len ,d6chodkovy
fond”) vytvorila a spravuje déchodkova spravcovslainog’ Allianz — Slovenska ddchodkova spravcovska
spolainog’, a.s. {alej len ,spravcovska spalpog™) na zaklade povolenia na vznikéenogs déchodkovej
spravcovskej spotmosti.

V zmysle § 56 z&kon& 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporenzmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpiso¥alej len ,zdkon o sds“), vedie déchodkova spravkéavspol@énogd’ za seba a za
kazdy déchodkovy fond oddelené samostatiiéuictvo a zostavuje za seba a za kazdy déchodiomdy (Etovnu
zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZalozZenie

Spravcovska spolmog’ bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zatkiskou listinou vo forme notarskej
zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 z#ad26.5.2004. Do obchodného registra bola spravéoegiolénos’
zapisanaith 28.9.2004 podislom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zalozenynd 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevial bezny &et
dochodkového fondu u depozitangad22.3.2005.

Hlavna ¢innost’

Predmetom¢innosti spravcovskej spalnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov wyonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakais.o

Spravcovskéa spotmos’ vykonava svojéinnog’ na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovskad spotmos’ je 100% dcérskou spdinog’ou spol@nosti Allianz — Slovenska paievia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidbedjtie mozné ziskiakonsolidovanu &ovnua zavierku.

Materskou spoknog’ou skupiny je Allianz Societas Europaeale] ,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-80802
Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskansolidovanu &ovnu zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Optimal je vyvazeny déchodkovy fondktorom akciové investicie moézu tbyastipené
v rovnomernom pomere spolu s dlhopisovymi agi@ymi investiciami.

Fond je charakteristicky svojou orientaciou na dibioé vyvadzené investovanie do aktiv s pevnym vymoso
(dIhopisy, nastroje g@zného trhu), ako aj akcii vyznamnych svetovycH@pmsti obchodovanych na rozvinutych
kapitalovych troch a to pri priemernej miere rizika

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcosg@iEnosti k 30.6.2009:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav K@&an




OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 30. junu 2009

B.

1)

(2)

3)

(4)

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenigtovnej zavierky

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpoklatiieho nepretrzitého trvania déchodkového fonag . (a
going concern).

Uctovna zavierka ddéchodkového fondu, ktor4 pozostéwastvahy k 30.junu 2009, vykazu ziskov a strat za
obdobie 1.1.2009 az 30.6.2009 a poznamokitkuinej zavierke bola zostavena ako riaddtovna zavierka na
zéklade dtovnictva vedeného v sllade so zakorio®31/2002 Z.z. odiovnictve v zneni neskorSich predpisov a v
sulade s prisluSnymi opatreniami MF SR, najma f@pan Ministerstva financii Slovenskej republiky13.
decembra 200%. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnostmoriadani a oztavani poloziek &tovnej
zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek asabm Udajov wenych z dtovnej zavierky na zverejnenie, o
rdmcovej dtovej osnove a postupochkitGvania pre podielové fondy, déchodkové fondy alakgvé déchodkové
fondy.

U¢tovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.9.86080.6.2009 na principo¢hsového rozliSenia nakladov
a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennyahiprov océovanych realnou hodnotou.

Uctovna zavierka fondu k 31.12.2008 bola schvalentoyma zhromazdenim spravcovskej spwolosti dia
8.6.2009.

Pouzité nové dtovné metddy a zasady, dévod ich uplatnenia a vplywysledok hospodareniadisty majetok
fondu

Od 1.1.2009 vstupila Slovenska republika do Eurgzarslovenska koruna (SKK) bola nahradena novotnqla
menou eurom (EUR). Ako doésledok Spitog’ prekonvertovala od tohto datumu svojgainictvo na EUR a
takisto &tovnu zavierku zostavovila v EUR. Porovriaé (daje su preg@iané konverznym kurzom 30,1260
SKK/EUR.

U¢tovné zasady adiovné metddy pouZité pri zostavovartavnej zavierky

Nasledovné &tovné zasady a metddy bolitdvnou jednotkou pri zostavovanitdvnej zavierky aplikované
konzistentne:

Dei uskutoénenia tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie jen@m uskuténenia @tovného pripadu najma tlevykonania platby, de
zW&tovania prikazu bankou, tlgripisania pgaznych prostriedkov od Socialnej ptmsne na @et fondu , da,

v ktorom dbjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zanikastnictva, di vzniku polfadavky alebo zavazku aige

v ktorom dbjde kfalSim skuténostiam, ktoré sU predmetongtdvnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skuimsti dokumentuja, alebo ktoré vyplyvaju z vnitarimy
podmienok spolénosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri &tovani ndkupu alebo predaja cennych papierov skdawyterminom dodania (spotové operacie) jomd
uskut@nenia @tovného pripadu dedohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepotet cudzej meny

Operécie v cudzej mene su #zmvané v EUR kurzom platnym vitleiskut@nenia operacie. Majetok a zavazky
v cudzej mene su pregitané na eurd kurzom ECB platnym wigdku ktorému sa vykonava ocenenie a i,del
ktorému sa zostavujeciovna zavierka dochodkového fondu. Realizovany dwyzzisk alebo strata z operacii
v cudzej mene sU vykazané vo vykaze ziskov a akatCisty zisk/(strata) z devizovych operacii“. Nerealiané
kurzové zisky alebo straty z prefio majetku a zavazkov v cudzej mene su vykazartiekak tejto polozke.

Peiazné prostriedky a ekvivalenty p&aznych prostriedkov

Peiazneé prostriedky a ekvivalentysznych prostriedkov (prostriedky na beznych a wgdh Etoch splatné do
24 hodin) sa &ujd v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnsé#y vyjadruje opravnou polozkotasové
rozliSenie Urokovych vynosov je&@g’ou (Etovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohradavky

Kratkodobé pofadavky sa &uju pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Zniieich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkouCasové rozliSenie Urokovych vynosov jéatiou (Etovnej hodnoty tychto pdladavok.
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()

(6)

Dlhové a majetkové cenné papiere

Cenné papiere obstarané do majetku déchodkovél fein na zaklade zameru, s ktorym boli obstaraaradené
do portfélia cennych papierov danych na obchodovanie. VSetky cenné papiere v@irtfondu su dGtované
v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a pregeinych papierov, ktory si vyzaduje dodanie v lehot
ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvykRboai (,0bvykly“ nakup a predaj) sa vykazuje ako ptava
operéacia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré hegp podmienku obvyklého vyrovnania na prislunohu tr
cennych papierov, s&tilju ako finagné derivaty (terminové operéacie).

V zmysle zakona odfiovnictve su cenné papiere prvotrigorané v obstaravacej cene vratane nakladov saighia
s ich obstaranim. Nakko zékon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcpsgplkdonosti za spravu déchodkového
fondu su zahrnuté naklady spravcovskej sgrobsti spojené so spravou majetku v déchodkovomedofeda aj
naklady suvisiace s obstaranim cennych papiereviné& papiere obstarané do majetku déchodkovéha feingbri
ich obstarani &tované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny redlnych hodnbt tychto cennych papierov sdujii na prisluSnom dile (Etovej skupiny 61 — Néaklady
na finargné cinnosti, alebo na prisluSnonité tEtovej skupiny 71 — Vynosy z findnych¢innosti a vykazuje sa ako
,Cisty zisk / (strata) z operécii s cennymi papiert‘vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papieroviizapolfadavky zéasovo rozliSenych Grokov z kupénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySujestupne dosahovany Urok, ktory je witany metédou
efektivnej arokovej miery. Prémia alebo diskont gitiovych cennych papieroch sétuje ako urokovy néklad
alebo vynos odo ith obstarania cenného papiera dm gbredaja alebo splatnosti metédou efektivnej Greko
miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuja v riadku ,Vgna Grokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetikddghodkovom fonde je uskutitované v sulade s vyhlaskou
48/2005 Z.z. o metddach a postupoch stanoveniadtpdnajetku v déchodkovom fonde a o spdsob&enia
hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovormdéoalej len ,vyhlasSka“), najmé pdd ust. § 3 a 4 tejto
vyhlasky.

Reélna hodnota cenného papiera sajarako trhova cena vyhlasena najneskorsietkuatenenia, ak je nesporné,
Ze za trhovu cenu je mozno cenny papier pheda dlhovom cennom papieri je tato cena vrataosiahnutého
urokového vynosu. V pripade cennych papierov, forjich neexistuje referéna trhova cena z verejného trhu
cennych papierov, je pouzité ocenenie liaodriemeru z kotacii referémych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiergenirozné utit' opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami zakona o sds a vyhlaSkyen& spravcovskou spdélwog’ou inymi vSeobecne uzndvanymi
metdédami ockovania. Pri pouziti tychto metdd su fabnené aktualne drovne Urokovych sadzieb pre diman
nastroje s rovnakymi alebo porovratgmi charakteristikami, bonita emitenta doeaného cenného papiera, jeho
zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej st mamvané platby plynice z vlastnictva tohto cenngapiera.
Ak nie je mozné ani takto &t redlnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota&&ualifikovanym odhadom.

Derivaty

Za derivat sa povazuje finamy nastroj, ktory stasne sfha nasledujice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeoka¥ej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudaiin,
cenového indexu, Gverového indexu, ratingu aleliopaoej premennej,

b) nevyZzaduje z&atocné cisté investicie alebo vyZaduje czaocné cisté investicie, ktoré su nizSie ako by sa
vyZadovalo pri inych druhoch finanych nastrojov, ktoré podobne reaguju na zmenyevawjch faktoroch a
trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu¢gmm doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dihSia ako pri spotovej operécii.

Pod’'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté¢lsaia na:
a) derivaty utené na obchodovanie
b) zabezp&ovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona onedsio v prospech a warchu majetku v déchodkovom fonde
uskut@nova obchody uené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho setkoaj v déchodkovom fonde.
Vzhradom na to su vSetky derivaty v majetku déchodkoviemdu klasifikované ako zabezjpwacie derivaty,
pricom spiaju definované poziadavky prétavanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii déchodkového fondu v riadizik,

2. zabezpeéovaci vz'ah je od z&atku formalne zdokumentovany, $oim dokumentacia umaaje identifikaciu

7
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(7)

(8)

(9)

(10)

zabezp&ovanych nastrojov, zabezfieacich nastrojov a zabezjpwaného rizika. Dokumentacia zardve
preukazuje efektivndszabezpéenia, ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpéenie je vysoko efektivne, tj. v priebehu zabeéppacieho vfahu zodpovedaju zmeny redlnych
hodnét zabezgevacich nastrojov zmenam realnych hodnét zakem@aych nastrojov zodpovedajicich
zabezp&ovanému riziku v rozpati 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo ith dohodnutia obchodu daia vyrovnania obchodu¢tuju na podsuvahovychétoch, prtom

o reélnej hodnote derivatov sétuje v sivahe v samostatnej polozke ,Derivaty”. & dryrovnania obchodu sa
zruSi podsuvahovy zapis &tdje sa na stUvahovycktbch. Zmeny realnych hodnét zabespeacich derivatov sa
Gétuju oproti prislusSnym nékladovym a vynosovytitaim (Etovnych skupin 61 — Naklady na firiané ¢innosti resp
71- Vynosy z finatinych ¢innosti. Realizované zisky a straty z derivatovfekivnej ¢asti zabezpgenia sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke z dfelej casti zabezpgenie spolu s prisluSnym druhom nakladov,
ktory vznikol zo zabezg®vaného nastroja. Neefektiviiag® derivatov je vykazana v polozk€isty zisk/(strata)

z derivatovych operacii*.

Ostatné polPadavky a zavazky

Ostatné pofadavky a zavazky satiju v nominalnych hodnotach. Ocenenie faatavok sa znizuje o pochybné
a nevymoziténé polfadavky. Pripadné arokové vynosy alebo naklady &ogss pohadavkami alebo zavazkami
su s@ag’ou Wtovnej hodnoty tychto pdladavok a zavazkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zdkona o sds suU v odplatesspvékej spoldnosti za spravu déchodkového fondu zahrnuté
naklady spravcovskej sp@oosti spojené so spravou majetku v déchodkovomearidem dani wahujucich sa
na majetok v déchodkovom fonde. \fadom na vysSie uvedené, sttiaachu déchodkového fondtdvané len
naklady na finagné¢innosti (najmé realizované straty z operacii s gammpapiermi a Urokové naklady).

Vynosy

Vynosy ddchodkového fondu tvoria najma drokové sgna dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznychétoch a realizované zisky z operacii s cennymi papie

Uvadzanie hodnét v dtovnej zavierke
Hodnoty poloziek &tovnej zavierky su uvedené v eurach, pbkig je uvedené inak. Zaporné hodnoty v stivahe,

vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty adiékd alebo strat vo vykaze ziskov a strat s uvéden
v zéatvorkach.



OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Uétovna zavierka k 30. junu 2009

C.

PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)

Pozn.

Bezné &tovné

Predchadzajuce

obdobie Uétovné obdobie
Paiazné toky z prevadzkovychinnosti
Zisk/(strata) pred depu z prijmu 747 499 (8 756 378
Upravy o:

Urokové vynosy (3103 777 (7 221 632
Pefaze Lo previdzkocinos pred zmenan @sse28) (5978010
(ZvySenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:

Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (42 720 563 (47 083 931
Kratkodobé pofadavky 2413 350 3423030
Derivaty 333675 377 493
Ostatny majetok (1581281 (2918)
Zvysenie/(zniZenie) prevadzkovych pasiv:
Zéavazky vei bankam - -
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat (1 656) 5837
Zavazky vei dochodkovej spravcovske] spéhmsti 30 887 (31 797)
Derivaty (48 239) (94 729)
Ostatné zavazky 261 277 -
Prijaté Groky 4 088 198 5978 287
Odplata za spravu fondu (889 281) (1 481 096
Odplata za vedenigipv sporitéov (394 231) (771 463)
Peiazné toky z prevadzkovychinnosti (40 864 143 (55 659 299
Paiazné toky z investinych ¢innosti
Prostriedky ziskané ztenim s VDF PDS }- -
Peiazné toky z finarénych ¢innosti
Prispevky na &ty sporitdov 39 933 434 77 262 411
Presuny prestupy a iné vyplaty (52 017) (19302739
Peaiazné toky z finarénych &innosti 39 881 4171 57 959 672
Kurzové rozdiely z prepaitu peinaznych prostriedkov, ktorych
ocenenie je vyjadrené v cudzej mene
Peiiazné toky spolu (982 726) 2300 373
Pa“!ainé prostr_iedky a ekvivalenty p&aznych prostriedkov na 2 827 021 526 646
zatiatku obdobia
Pa“na_iné pro_striedky a ekvivalenty p&aznych prostriedkov na 1 844 294 2 827 021
konci obdobia
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU K 30.6.2009
(v EUR)
Besné Bezpro;tredpe
Ozna- . iy i’ predchadzajuce
o Polozka uétovné e .
éenie obdobie tetovné
obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na zatiatku obdobia 214 423 804 167 473 068
a) Paset dochodkovych jednotiek 6 027 784 92( 4 492 043 46%
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035574 0,037283
1. Prispevky do déchodkovych fondov 39 933 434 77 262 411
2 Zisk alebo strata fondu 747 499 (8 756 376
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4 dijp|san|e QOchodkowch jednotiek za spravu fondedenie (1283 512 (2 252 559
6chodkovych étov
5. I?vrevec,iene dochodkové jednotky/prestupy a vystupy (52 017) (19 302 739
Ucastnikov
I. Narast/pokleséistého majetku 39 345 404 46 950 737
A. Cisty majetok na konci obdobia 253 769 204 214 423 804
a) pocet déchodkovych jednotiek 7 111 516 58( 6 027 784 920
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035684 0,035574
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU  ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktara dihopisov v majetku fondu k 30. junu 2@0k 31. decembru 2008 bola takato:

V ¢leneni podia druhu dlhopisu:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Dlhopisy s fixnym kupénom 43 325 765 34 128 646
Dlhopisy s variabilnym kupénom 4 982 466 32 247 704
Dlhopisy bez kupénu 143 878 191 38 883 899
Hypotekérne zélozné listy 14 476 031 43 986 339
Ostatné 0 0
Celkom 206 662 452 149 246 588
V cleneni podia zostatkovej doby splatnasti

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 89 009 232 15 749 550
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 107 663 403 10 713 976
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 9 985 423 62 362 413
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 3459 30 230 522
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 935 30190 127
Celkom 206 662 452 149 246 588
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V ¢leneni poda dohodnutej doby splatnosti

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Dohodnuté doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuté doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 127 554 950 523 279
Dohodnuté doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 30 138 993 51 144 537
Dohodnuté doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 6184 712 49 835 862
Dohodnuté doba splatnosti nad 5 rokov 42 783 797 47 742 911
Celkom 206 662 452 149 246 588
V cleneni podia denominanej meny:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
EUR 206 116 547 147 525 927
CzK 0 0
usD 0 0
Ostatné meny 545 906 1720 662
Celkom 206 662 452 149 246 588

b) Podielové listy

Struktara podielovych listov v majetku fondu k @nu 2009 a k 31. decembru 2008 bola takéato:

V cleneni podia druhu:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Podielové listy otvorenych PF 0 0
Podielové listy ETF fondov 0 15 430 889
Podielové listy Specialnych PF 0 0
Podielové listy ostatnych fondov 0 0
Celkom 0 15 430 889
V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
USD 0 4 059 392
EUR 0 9 576 585
JPY 0 1243 806
Ostatné meny 0 551 106
Celkom 0 15 430 889

C) Kratkodobé pokadavky

Struktdra kratkodobych psadavok k 30. junu 2009 a k 31. decembru 2008 laddato:

V ¢leneni podia druhu:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Poladavky v@i komegnym bankam 43 945 824 46 591 368
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 43 818 294 46 215 005
pohadavky z'asovo rozliSeného Uroku 127 530 376 363
Polradavky z cennych papierov (kupony, dividendy) 13389 30 359
Celkom 43 959 544 46 621 727
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V ¢leneni podia zostatkovej doby splatnosti:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 30 521 527 20 138 428
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 0 18 553 030
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 7 871 536 2 156 875
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 5 566 481 5773 394
Celkom 43 959 544 46 621 727
V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
EUR 43 959 544 46 621 727
CZK 0 0
usbD 0 0
Ostatné meny 0 0
Celkom 43 959 544 46 621 727
d) Derivaty (kladné hodnoty)

Struktara derivatov k 30. junu 2009 a k 31. decenf#fl08 bola takato:

V c¢leneni poda zostatkovej doby splatnosti:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 278 670
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nm@siac 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 41 757 96 762
Celkom 41 757 375 432
V ¢leneni poda toho,¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 41 757 375 432
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 41 757 375 432

Nasledujice tadlky uvadzaju porovnanie hodnoty podkladovych nastrojs hodnotou prislusnych derivatov

k 30. junu 2009 a k 31. decembru 2008:

k 30. janu 2009

Nominalna hodnota Realna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna Zéaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 716607 (1 674 850) 41 757 0
Celkom 1716 607 (1674 850) 41 757 0

k 31. decembru 2008
Realna hodnota

Nominalna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 3025490 (22 650058) 375432 0
Celkom 23025490 (22 650 058) 375 432 0
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e) Peiazné prostriedky a ekvivalenty f@znych prostriedkov

Struktara pgaznych prostriedkov a ekvivalentoviyaénych prostriedkov k 30. janu 2009 a k 31. decen2f08 bola
nasledovna:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Bankové dty 1844 294 2827021
Celkom 1844 294 2827 021

Fond ma zriadené beznétyiu svojho depozitara — Tatra banke, a.s.
f) Ostatny majetok

Struktara poloZzky ostatny majetok k 30. junu 200934.. decembru 2008 bola nasledovna:

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Poh’adavka voi PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., a.s. 29 292 24714
Ostatné pofadavky 1576739 36
Celkom 1606 031 24 750

o)) Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zavazok vei GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska
d.s.s.,a.s. 4181 5837

Priemerna doba Uhrady zavazku z presunov, prestajmojch vyplat v roku 2009 bola litle
h) Zéavazky vdi déchodkovej spravcovskej spetmsti

Zavazky vai spravcovskej spolmosti predstavuju najmé zavazky z odplat za spfdndu a poplatky za vedenie osobnych
déchodkovych éov.

Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 11 4
Zavazky z poplatkov za vedenie osobného déchodkovéh

Gctu 30 879 0
Celkom 30 890 4

i) Derivaty (zaporné hodnoty)
Struktara derivatov (zaporné realne hodnoty) kjGu 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V ¢leneni poda zostatkovej doby splatnasti

Popis 30.6.2009 31.12.2008

Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nm@siac 6 765 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 41 757 96 762
Celkom 48 523 96 762
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V ¢leneni poda toho,¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 30.6.2009 31.12.2008

Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 48 523 96 762
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 48 523 96 762

Nasledujuce taldky uvadzaju porovnanie hodnoty podkladovych nastrgj hodnotou prislusnych
derivatov k 30. junu 2009 a k 31. decembru 2008:

k 30. janu 2009

Nominalna hodnota Reélna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 2 215 658 (2 264 181) 0 (48523)
Celkom 2 215 658 (2 264 181) 0 (48523)

k 31. decembru 2008

Nominalna hodnota Reélna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 1 644 629 (1 741 391) 0 (96762)
Celkom 1 644 629 (1 741 391) 0 (96 762)
) Ostatné zavazky
Popis 30.6.2009 31.12.2008
Zavazky za vysporiadania obchodov 261 277 0
Celkom 261 277 0

K) Déchodkové jednotky

Zhrnutie pohybov nadle déchodkové jednotky (riadok 22 savahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januaru 2009 223180 181
Upisanie déchodkovych jednotiek 39933434
Odpisanie déchodkovych jednotiek (prestupy, vystopplaty) -1 335529
HV minulého roka -8 756 376
Stav k 30. junu 2009 253 021 710

Hospodarky vysledok roku 2008 vo vyske -8 756 3TMREbol ku diu vydania tejto &ovnej zavierky schvéleny Valnym
zhromazdenim spravcovskej spaiosti, ktoré sa konalond 8.6.2009. Valné zhromazdenie rozhodlo o f@m@ni
hospodarskeho vysledku roku 2008 gatiddchodkovych jednotiek.
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
) Vynosy z Urokov (netto)

Struktira Urokovych vynosov a nakladov za roky 28@908:

Popis 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
Vynosy z dlhovych cennych papierov 2 841 433 2111972
Néaklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prémia (251 106) (33170)
Vynosy z terminovanych vkladov 504 824 1197 132
Vynosy z beZznychdiov 8 626 35 086
Iné Urokové vynosy (netto) 0 (13 354)
Celkom 3103 777 3297 664
m)  Vynosy z dividend
Struktara vynosov z dividend za roky 2009 a 2008:
V ¢leneni podia denominanej meny:
Popis 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
usbD 0 645
Iné meny 0 0
Celkom 0 645
n) Vynosy z podielovych listov
Struktra vynosov z podielovych listov za roky 2G02008:
V ¢leneni podia druhu:
Popis 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
Vynosy z podielovych listov otvorenych PF 0
Vynosy z podielovych listov ETF fondov 112 726 210 267
Vynosy z podielovych listov Specialnych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ostatnych fondov 0 0
Celkom 112 726 210 267
V c¢leneni poda denominanej meny:
Popis 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
EUR 51 951 110 925
USD 60 774 82 622
JPY 0 0
GBP 0 16 720
Celkom 112 726 210 267
0) Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi
Struktra vysledku z operécii s cennymi papiermiaky 2009 a 2008:
Popis 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
Zisk/(strata) z predaja a precenenia cennych papier (2 261 443) (5 872 857)
Vysledok zaistenia 0 0
Celkom (2 261 443) (5 872 857)

15



OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 30. junu 2009

p) Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii

Struktiara vysledku z devizovych operacii za rok§28a 2008:

Popis 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
Zisk/strata z predaja deviz a precenenia aktiv dzich 112 012 (5 341 294)
menach

Vysledok zaistenia (229 749) 4817139
Celkom (117 737) (524 155)

q) Cisty zisk/(strata) z derivatovych operéacii

Spolanog’ eviduje vSetky derivaty ako derivaty na zabempée. Vykdzané polozky reprezentuju neefektidesi
zabezpé&enia tymito derivatmi..

Struktira vysledku z derivatovych operéiroky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
Cisty zisk/(strata) z derivatovych operacii
0 (3519)

Celkom 0 (3 519)
r Néklady na dane
Struktara polozky naklady na dane za roky 2009G820

Popis 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
Zrazkova da - bankové &ty a terminované vklady 3275 6 666
Zrazkova da - vynosy z podielovych listov a dividend 15170 8 139
Celkom 18 445 14 806

s) Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady

Spola:nog’ vytvorila (v sulade s vyhlaSkou) opravné polozkpdt’adavkam za platby z kup6nov z dlhopisu spobsti
LANDSBANKI ISLAND, ktora sa v priebehu roka 2008 stali do stavu, k& nedokazali pini finantné zavazky.

Popis 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady

71 385 0
Celkom 71 385 0

F. PREH:AD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH.

Fond k 30.6.2009 a k 31.12.2008 evidoval podsuvahpmozky. Tieto polozky su popisanécasti “Derivaty (kladné
hodnoty)” - E e) a “Derivaty (zaporné hodnoty)” §)E
Fond k 30.6.2009 neevidoval ziadne iné podsuvapol@zky.

G. OSTATNE POZNAMKY

DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitéov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny weamictvom déchodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych déchodkovychtoch sporitéov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota docheflfesinotky v d& vypoitu urti ako podiel¢istej hodnoty majetku

v déchodkovom fonde a ptu vSetkych déchodkovych jednotiek evidovanych sabmych déchodkovychitoch vSetkych
sporitdov déchodkového fondu v devypcitu, pricom ¢istou hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa roeuoediel
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medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jehazkami.
Cistl hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktuélodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska spale’ povinna
vypositat’ kazdy pracovny de

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky déchodkovieimalu k 30.6.2009 bola 0,035684 a k 31.12.2008 b@&85574.
Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde k 2069 bola 253 769 208,61 EUR a k 31.12.2008 bota42B 804,67
EUR.

Hodnota majetku Hodnota majetku

fondu pre vypdet fondu pre vypdet
hodnoty déchodkovej hodnoty déchodkove;j
jednotky k 30.6.2009 jednotky k 31.12.2008

(v EUR) (v EUR)
AKTIVA 254 114 079 214 526 407
Kratkodobé pofadavky 47 409 869 49 473 497
Dlhové cenné papiere bez kup6nov 143 878 191 38 883 899
Dlhové cenné papiere s kuponmi 62 784 262 110 362 689
Akcie 0 0
Podielové listy 0 15 430 889
Derivaty 41 757 375432
ZAVAZKY 344 871 102 602
Zavazky vai spravcovskej spolmosti 30 890 4
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 4181 5837
Derivaty 48 523 96 762
Ostatné zavazky 261 277
CISTA HODNOTA AKTIV 253 769 209 214 423 805
Patet déchodkovych jednotiek (v tis.) 7 111 516 580 6 027 784 920
Hodnota déchodkovej jednotky 0035684 0.035574

OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

a) Spolénog analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych fnginh a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad na

» obchodné aktivity Spolmosti, a to aj v suvislosti so schoptims Spol@nosti aj nd’alej pokr&ova’ vo svojejcinnosti
(tzv. going concern);

» jednotlivé polozky vykazané v predkladanéfavnej zavierke, predovSetkym z pfaldu adekvéatnosti ich ocenenia,
zohradnenia neistoty suvisiacej s uskirtenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadnej \amnej chyby v tejto
Gctovnej zavierke; a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity pod.) a neistotu spojend s analyzou vplyvu zmenegpokladov
ovplyviiujacich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého Fadiska vedenie spravcovskej spwiosti cakava zvySenu volatilitu v trhovych cenach fitiaého
majetku fondu. Ké&Ze vySka poplatkov je odvodena od hodnoty majetkprave fondu, volatilita cien ovplyvni aj vysku
poplatkov, ktoré spravcovska spétmg’ inkasuje.

Zmluvy o sds uzatvarané spravcovskou sfrmda’ou su dlhodobé.

Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spravcovskalp&mosti z dlhodobého adiska nepredpoklada vyznamny vplyv
nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych figtrajch a kapitalovych trhoch riannos” déchodkového fondu.

b) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 mali sporitelia moZngstipi’ zo systému starobného déchodkového sporenia.
Ku diu zostavenia ttovnej zavierky tak v déchodkovom fonde OPTIMALinilo 9 537 sporitéov, ¢o
predstavuje 7,8% z celkovéhodhw sporitéov.
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Pri predoSlom otvoreni systému starobného dochathmv sporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z doéchodkového fondu odiSlo 17 879 spdiote

Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvéalen@atesiom legislativnom konani novela zdkénd3/2004 Z. z.
o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a ddphmektorych zakonov v zneni neskorSich predpiddera
zavadza do systému SDS Styri zasadné zmeny:

1. zniZzenie max. vy3ky odplaty za spravu déchodkovéndu z 0,065% na 0,025% priemernej nmipsgiistej hodnoty
majetku v déchodkovych fondoch ,
2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zbteine majetku v déchodkovom fonde vo vySke maé%bz jednej
Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkovom fondeslealované Sémes&né obdobie (prvé z#éna plynd od
1.7.2009),
3. implementéacia novych typov rizik a to v podohenosti doplnenia chybajdcich prostriedkov z vigisin zdrojov
Spolanosti v pripade, ak vlastna vykontioddchodkového fondu je na sledovanom obdobi neagatia zavedenie
povinnosti porovnavania vykonnosti, resp. zlozemajetku déchodkového fondu s refefeou hodnotou, resp.
zloZzenim referetnej hodnoty prislusného déchodkového fondu defineydlarodnou bankou Slovenska, resp. Statatmi
déchodkovych fondov,

4. zavedenie garaného @tu dochodkového fondu suvisiace s technickym rig8gmedchadzajucich dvoch aspektov.
Uvedené zmeny su platné od 1.7.2009

l. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KT OREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Dna 1.7.2009 vstapila do platnosti vyhlaSka Narodi@gjky Slovenska zo 16. juna 2009246/2009 Z. z. o spdsobe&ania
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a dopinkovorchddlkovom fonde a o0 zmene vyhlasSky Ministerstvarfaii
Slovenskej republiky. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkoveghitddkovej spolénosti a o0 metédach a postupoch
stanovenia hodnoty majetku v dopinkovych déchodkbwi@ndoch v zneni neskorsich predpisov, ktora repé$ob ufenia
teoretickej ceny pri dlhovych cennych papieroctdpr&etkym najma pri dlhopisoch s premenlivym kuptno

Dalej vstupila do &nnosti posledna novela zakoka43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporenfl.o@. 2009
popisanej na predchadzajucich riadkoch.

Okrem tychto udalosti odond, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka doith jej vyhotovenia nedoSlo k ziadnym inym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje deaé v tejto &kovnej zavierke.
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