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SUVAHA K 30. JUNU 2010
(v EUR)

Ozna- Polozka Cr. | 30.6.2010 31.12.2009

Cenie
a b c 1 2
X AKTIiVA X X X
I. | Investicny majetok (sucet poloziek 1 az 5) 1 322 896 033 278 110 077
1. | Dlhopisy 2 266 447 590 253 631 321
a) | bez kuponov 3 227772 763 228 070 100
b) |s kuponmi 4 38 674 827 25561 221
2. | Akcie 5 0 0
3. | Podielové listy 6 0 0
a) | otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatne 8 0 0
4. | Kratkodobé pohladavky 9 56 422 593 24 405 700
5. | Derivaty 10 25 850 73 056
II. | Neinvesticny majetok (sucet poloziek 6 a 7) 11 424 974 337936
6. | Peniazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov 12 367 558 326 579
7. | Ostatny majetok 13 57416 11357

Aktiva spolu 14 323 321 007 278 448 013

Ozna- Polozka Cr. | 30.6.2010 31.12.2009

¢enie
a b c
X PASIVA X X
I. | Zavizky (sulet poloziek 1az 5) 15 30 141 76 275
1. | Zavizky voci bankam 16 0 0
2. | Zavdzky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 4284 3218
3. | Zavizky voci dochodkovej spravcovskej spoloc¢nosti 18 7 1
4. | Derivaty 19 25 850 73 056
5. | Ostatné zaviazky 20 0 0
II. | Vlastné imanie (sucet poloziek 6 az 7) 21 323 290 866 278 371 738
6. | Dochodkové jednotky 22 322 002 973 276 214 658
7. | Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 23 1287 893 2 157 080

Pasiva spolu 24 323 321 007 278 448 013

Poznamky na stranach 5 az 17 st neoddelite'nou sucast'ou uctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 6 MESIACOV ROKU 2010

(v EUR)
Ozna- Y * 1.1.2010 - 1.1.2009 -
Cenie Polozka Cr | 3062010 30.6.2009
a b C 1 2
1. | Vynosy z trokov (netto) 1 1 349 408 3103 777
1.1. | Uroky 2 1 349 408 3103777
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 0 112 726
3. | Vynosy z dividend 5 0 0
3.1. | Dividendy 6 0 0
3.2. | vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi 8 -43 504 (2261 443)
5./b. Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii 9 0 (117 737)
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 0
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 0 5
L. | Vynos z majetku vo fonde 12 1305904 837 328
€. | Naklady na dane 13 18 011 (18 445)
f. | Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 0 (71 385)
IL. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 1287 893 747 499
g. | Naklady na financovanie fondu 16 0 0
g.1. | ndaklady na vroky 17 0 0
g.2. | zisky/straty zo zaistenia tirokov 18 0 0
g.3. | ndklady na dane a poplatky 19 0 0
L | Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 20 1287 893 747 499
A. | Zisk alebo strata 21 1287 893 747 499

Poznamky na stranach 5 az 17 st neoddelite'nou sucast'ou uctovnej zavierky.
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POZNAMKY K 30. JUNU 2010

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava dochodkového fondu

Dochodkovy fond OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (dalej len ,,dochodkovy
fond”) vytvorila a spravuje dochodkova spravcovska spolocnost Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska
spolo¢nost,, a.s. (dalej len ,,spravcovska spolo¢nost”) na zaklade povolenia na vznik a ¢innost’ dochodkovej
spravcovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zékona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds®), vedie dochodkova spravcovska spolocnost’ za
seba a za kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy dochodkovy
fond Gctovnu zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolo¢nost’ bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme notarske;j
zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska spolo¢nost’
zapisana dna 28.9.2004 pod cislom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zalozeny dina 1.1.2005 avytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
doéchodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna innost’

Predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost’ je 100% dcérskou spolocnostou spolo¢nosti Allianz — Slovenskd poistovia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu Gctovnu zavierku.
Materskou spoloc¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-80802
Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu uc¢tovnu zavierku skupiny.

Doéchodkovy fond Optimal je vyvazeny dochodkovy fond, v ktorom akciové investicie mozu byt zastiipené
v rovnomernom pomere k dlhopisovym a pefiaznymi investiciam spolu.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti v kazdom sledovanom Sestmesacnom obdobi v zmysle
platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 30.6.2010:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Ko¢an
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POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie uctovnej zdavierky

Uttovna zéavierka bola zostavena na zéklade predpokladu nepretrzitého trvania dochodkového fondu (angl. going
concern).

V sulade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola i¢tovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo
stvahy k 30.6.2010, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1.1.2010 do 30.6.2010 a poznamok k uctovnej zavierke,
zostavena v sulade s §17 az 23 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len
,»Zakon o uctovnictve®) ako riadna uctovna zavierka.

Pri vedeni uctovnictva a zostavovani uctovnej zavierky sa postupuje v stilade so zakonom o uctovnictve a v stilade
s prisluSnymi  opatreniami MF SR, najmd Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek
uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu tdajov urcenych z Gctovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch Uétovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a
doplnkové dochodkové fondy (d’alej len ,,Opatrenie MF SR*), pokial’ tieto nie su v rozpore so zakonom o sds.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2009 bola schvileni valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti diia
24.6.2010.

PouZité nové uctovné metody a zasady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty majetok
fondu

Spolo¢nost’ neuplantnila v porovnani s predo§lym obdobim ziadne nové ti¢tovné metody a zasady.
Uétovné zdsady a iictovné metédy pousité pri zostavovani iictovnej zdvierky

Nasledovné Uétovné zasady a metddy boli Gctovnou jednotkou pri zostavovani Uétovnej zavierky aplikované
konzistentne:

Dei uskuto¢nenia uétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diom uskutocnenia uctovného pripadu najméd deii vykonania platby, den
zuctovania prikazu bankou, den pripisania peniaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na ucet fondu , den,
v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, deit vzniku pohladavky alebo zavézku a den,
v ktorom ddjde k d’alsim skutoc¢nostiam, ktoré st predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st
k dispozicii potrebné doklady, aktoré tieto skutoCnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvajii z vnutornych
podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri Gétovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je diiom
uskuto¢nenia G¢tovného pripadu deni dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene st zauctované v eurach kurzom platnym v den uskutocnenia operacie.

Majetok a zavidzky v cudzej mene su prepocitané na eura kurzom Eurodpskej centralnej banky (ECB) platnym
v den, ku ktorému sa vykonava ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka dochodkového fondu.
Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty
zisk/(strata) z devizovych operacii®.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene s vykazané taktiez v tejto
polozke.

PenazZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych uctoch splatné

do 24 hodin) sa Gétujii v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové
rozliSenie urokovych vynosov je sti¢astou uctovnej hodnoty poloziek.
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Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé pohladavky sa uctuji pri ich vzniku v nominalnych hodnotich. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozlisenie Grokovych vynosov je sucastou Gctovnej hodnoty tychto pohl'adavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu fondu su uctované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy ndkup a predaj
cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami
(,,obvykly“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré nespliiaji
podmienku obvyklého vyrovnania na prisluSnom trhu cennych papierov, sa Uctuji ako financné derivaty
(terminové operacie).

Cenné papiere su prvotne uctované v obstardvacej cene vratane nakladov suvisiacich s ich obstaranim. Nakol'ko
zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu déchodkového fondu st zahrnuté naklady
spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady stvisiace
s obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu su pri ich obstarani
uctované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodn6t tychto cennych papierov sa 0¢tuji na prislusnom uéte Gctovej skupiny 71 — Naklady
na finan¢né ¢innosti, alebo na prislusnom Uéte Gétovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych ¢innosti a vykazuje sa
ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi* vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahfiia pohladavky z Casovo rozliSenych trokov z kupoénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocitany metodou
efektivnej trokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa tctuje ako urokovy naklad
alebo vynos odo diia obstarania cenného papiera do dia predaja alebo splatnosti metddou efektivnej urokovej
miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuji v riadku ,,Vynosy z urokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde je uskutoéiované v sulade s vyhlaskou
¢. 246/2009 Z.z. o spdsobe urc¢enia hodnoty majetku v déochodkovom fonde (d’alej len ,,vyhlaska®).

Realna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku ditu ocenenia, ak je nesporné,
ze za trhovll cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane dosiahnutého
urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu
cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit’ opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami zadkona o sds avyhladsky urcend spravcovskou spolo¢nostou inymi vSeobecne uzndvanymi
metddami oceniovania. Pri pouziti tychto metdd st zohl'adnené aktudlne urovne trokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnateI'nymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho
zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera.
Ak nie je mozné ani takto urcit’ realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa ur¢i kvalifikovanym odhadom.

Derivaty

Za derivat sa povazuje finanény néstroj, ktory su¢asne spliiia nasledujuce podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny trokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich mien,
cenového indexu, tverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,

b) nevyzaduje zaCiatoné Cisté investicie alebo vyzaduje zaCiatocné Cisté investicie, ktoré su nizSie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguju na zmeny v tiverovych faktoroch a
trhovych faktoroch,

¢) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podl'a zémeru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty urcené na obchodovanie
b) zabezpecovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zdkona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku v déchodkovom fonde
uskutoéiiovat’ obchody urcené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho s majetkom v dochodkovom fonde.
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Vzhl'adom na to boli vSetky derivaty v majetku dochodkového fondu obstarané ako zabezpeCovacie derivaty
(a takto aj pri obstarani klasifikované), ked’ze spliali definované poziadavky pre uctovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,
zabezpecovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentdcia umoziuje identifikaciu
zabezpeCovanych nastrojov, zabezpeCovacich nastrojov a zabezpecovaného rizika. Dokumentacia zaroven
preukazuje efektivnost’ zabezpedenia, ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpecenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpeCovacicho vztahu zodpovedaji zmeny realnych
hodnot zabezpeCovacich nastrojov zmenam realnych hodndt zabezpeCovanych nastrojov zodpovedajicich
zabezpecovanému riziku v rozpéti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do diia vyrovnania obchodu uctuji na podsuvahovych uctoch, pricom
o realnej hodnote derivatov sa Uctuje v siivahe v samostatnej polozke ,,Derivaty”. V deii vyrovnania obchodu sa
zru$i podsuvahovy zapis a uctuje sa na sivahovych tctoch. Zmeny redlnych hodnét zabezpecovacich derivatov sa
uctuji oproti prislusnym nakladovym a vynosovym uctom uétovnych skupin 71 — Naklady na finan¢né Cinnosti
resp 61- Vynosy z finan¢nych ¢innosti. Realizované zisky a straty z derivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke z efektivnej Casti zabezpecenie spolu s prislusSnym druhom nakladov,
ktory vznikol zo zabezpetovaného nastroja. Neefektivna ast’ derivatov je vykazana v polozke ,,Cisty zisk/(strata)
z derivatovych operacii®.

Z dovodu prehodnotenia investi¢nej stratégie (ako je uvedené v ¢asti H), mnohé derivaty by uz neboli naviazané na
prislusné zlozky majetku a stali sa by sa neefektivnymi. Spravcovska spolocnost’ uzavrela k tymto derivatom
opacné transakcie, ktoré uzatvaraju tieto obchody. Celkova stucasna hodnota derivatov v majetku fondu je rovna
nule.

Ostatné pohl'adavky a zavizky

Ostatné pohladavky a zavézky sa G¢tujii v nomindlnych hodnotach. Ocenenie pohl'adavok sa znizuje o pochybné
a nevymozitel'né pohladavky. Pripadné urokové vynosy alebo naklady suvisiace s pohl'adavkami alebo zavéizkami
su sucast’'ou ctovnej hodnoty tychto pohladavok a zavazkov.

Niéklady

V zmysle § 63 ods. 8 zdkona o sds s v odplate spravcovskej spolocnosti za spravu dochodkového fondu zahrnuté
naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde okrem dani vzt'ahujtcich sa
na majetok v déchodkovom fonde. Vzhl'adom na vyssie uvedené, s na tarchu dochodkového fondu uctované len
naklady na finan¢né Cinnosti (najma straty z operacii s cennymi papiermi a irokové naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmi urokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych Gctoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Uvadzanie hodn6t v i¢tovnej zavierke
Hodnoty poloziek uctovnej zavierky s uvedené v eurach, pokial’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty v stivahe,

vykaze ziskov astrat a v poznamkach ahodnoty ndkladov alebo strdt vo vykaze ziskov a strdt su uvedené
v zatvorkach.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

(v EUR)
P 1.1.2010 — 1.1.2009 —
ozn. 30.6.2010 31.12.2009
Pefiazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/(strata) 1287 893 2157 080
Upravy o:
Urokové vynosy (netto) (1349 408) (4678 785)
Zmeny realnych cien CP - (narast)/pokles (604 343) 1944 014
PeriaZné toky z prevddzkovych cinnosti pred zmenami
prevadzkovych aktiv a pasiv (665 858) (577 691)
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (12 077 853) (92 914 230)
Kratkodobé pohladavky (32 048 122) 21913270
Derivaty 47 206 302 376
Ostatny majetok (46 059) 13393
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
ZavizKy vocéi bankam 0 0
ZavizKy z presunov, prestupov a inych vyplat 1066 (2618)
Zavizky vo&i dochodkovej spraveovskej spoloénosti 6 2
Derivaty (47 206) (23 706)
Ostatné zavizky 0 0
Prijaté Groky 1246 564 6 900 357
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 0 97 556
Odplata za spravu fondu (441 253) (1370917)
Odplata za vedenie uctov sporitel'ov (384 015) (723 988)
Odplata za zhodnotenie (64 614) 0
Pefiazné toky z prevadzkovych ¢innosti (44 480 138) (66 386 200)
PeniaZné toky z investi¢nych ¢innosti 0 0
Peniazné toky z finan¢nych ¢innosti
Prispevky na ucty sporitel'ov 38414 147 72 424 021
Presuny prestupy a iné vyplaty 6 106 970 (8 538 263)
Peiiazné toky z finanénych ¢innosti 44 521 117 63 885 758
Kurzové rozdiely z prepo¢tu peiiaznych prostriedkov, ktorych
ocenenie je vyjadrené v cudzej mene
Peniazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov na
zadiatku obdobia 326 579 2 827 021
PeniaZné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov na
konci obdobia 367 558 326579
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU K 30.6.2010
(v EUR)
Ozna- Polovka 1.1.2010 - 1.1.2009 -
¢enie 30.6.2010 31.12.2009
a B 1 2
L Cisty majetok na zaliatku obdobia 278 371 738 214 423 805
a) Pocet dochodkovych jednotiek 7 758 258 191 6 027 784 920
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 0,035881 0,035574
1. Prispevky do dochodkovych fondov 38 414 147 72 424 021
2. Zisk alebo strata fondu 1287 893 2157 080
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
a vedenie dochodkovych uctov (889 882) (2 094 903)
5. I”feved’ene dochodkové jednotky/prestupy a vystupy 6106 970 (8 538 263)
ucastnikov
II. Narast/pokles Cistého majetku 44 919 128 63 947 933
A. Cisty majetok na konci obdobia 323 290 866 278 371 738
a) pocet dochodkovych jednotiek 8 971 399 965 7 758 258 191
b) hodnota 1 ddchodkovej jednotky 0,036036 0,035881
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE
a) Dlhopisy
Struktara dlhopisov v majetku fondu k 30. junu 2010 a k 31. decembru 2009 bola takato:
V cleneni podla druhu dlhopisu:
Popis 30.6.2010 31.12.2009
Dlhopisy s fixnym kupénom 25769 673 9752 527
Dlhopisy s variabilnym kupoénom 266 969 3319 004
Dlhopisy bez kuponu 227772 763 228 070 100
Hypotekarne zalozn¢ listy 12 638 185 12 489 690
Ostatné 0 0
Celkom 266 447 590 253 631 321
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 30.6.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 82 070 625 96 680 897
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 184 331 878 147 057 806
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 40 473 9 887 985
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 4614 3 663
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 970
Celkom 266 447 590 253 631 321
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V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Popis 30.6.2010 31.12.2009
Dohodnuta doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuta doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 5004 937 212 904 090
Dohodnuta doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 242 345 717 25109 722
Dohodnuta doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 6720512 5860 925
Dohodnuta doba splatnosti nad 5 rokov 12 376 424 9 756 584
Celkom 266 447 590 253 631 321
V cleneni podla denominacnej meny:

Popis 30.6.2010 31.12.2009
EUR 266 447 590 253 631 321
CZK 0 0
uUSD 0 0
Ostatné meny 0 0
Celkom 266 447 590 253 631 321

b) Krdtkodobé pohl’addvky

Struktura kratkodobych pohladavok k 30. junu 2010 a k 31. decembru 2009 bola takato:

V cleneni podla druhu:
Popis 30.6.2010 31.12.2009
Pohl'adavky voci komerénym bankam 56 422 593 24 405 700
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 56380216 24 332 094
pohladavky z casovo rozliseného uroku 42377 73 606
Pohladavky z cennych papierov (kupony, dividendy) 0 0
Celkom 56 422 593 24 405 700
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 30.6.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 5900 057 10 654 881
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 44 958 928 8187 094
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 5563 608 5563 725
Celkom 56 422 593 24 405 700
V cleneni podla denominacnej meny:
Popis 30.6.2010 31.12.2009
EUR 56 422 593 24 405 700
Ostatné meny 0 0
Celkom 56 422 593 24 405 700
c) Derivaty (kladné hodnoty)
Struktara derivatov k 30. junu 2010 a k 31. decembru 2009 bola takato:
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 30.6.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 25 850 73 056
Celkom 25 850 73 056
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V ¢leneni podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 30.6.2010 31.12.2009
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 25 850 73 056
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 25 850 73 056

Nasledujiice tabulky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych nastrojov s hodnotou prislusnych derivatov
k 30. junu 2010 a k 31. decembru 2009 :

k 30. junu 2010

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna  Zdporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 1 695009 (1669 158) 25 851 0
Celkom 1695009 (1 669 158) 25 851 0

k 31. decembru 2009

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna  Zdporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 1703363 (1630307) 73 056 0
Celkom 1703 363 (1630307) 73 056 0

d) PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pernaznych prostriedkov

Struktara petiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. junu 2010 a k 31. decembru 2009 bola
nasledovna:

Popis 30.6.2010 31.12.2009
Bankové ucty 367 558 326 579
Celkom 367 558 326 579

Fond ma zriadené bezné ucty u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
e) Ostatny majetok

Struktara polozky ostatny majetok k 30. jinu 2010 a k 31. decembru 2009 bola nasledovna:

Popis 30.6.2010 31.12.2009
Pohl'adavka vo¢i PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., a.s. 57 416 11 357
Ostatné pohladavky 0 0
Celkom 57 416 11 357

) Zavizky 7 presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 30.6.2010 31.12.2009
Zavazok vo¢i GARANT k.d.f.,, Allianz - Slovenska

d.s.s.,a.s. 4284 3218
Celkom 4284 3218

Priemerna doba uhrady zavézku z presunov, prestupov a inych vyplat v roku 2009 bola 1 den.
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2) Zavizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zaviazky voci spravcovskej spolocnosti predstavuju najmé zavizky z odplat za spravu fondu a poplatky za vedenie osobnych

dochodkovych uctov.
Popis 30.6.2010 31.12.2009
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 7 1
Zaviazky z poplatkov za zhodnotenie 0 0
Zaviazky z poplatkov za vedenie osobného dochodkového
uétu 0 0
Celkom 7 1

Sporitelia dochodkového fondu majh zavéazok voéi spravcovskej spolocnosti zaplatit’ odplatu za zhodnotenie za mesiac jin

2010 vo vyske 9 376 EUR. Do tGétovnictva fondu sa tato suma dostane cez odpisanie dochodkovych jednotiek sporitel'ov

suvztazne so vznikom zavézku déchodkového fondu voéi spravecovskej spolo¢nosti v mesiaci jal 2010.

h) Derivaty (zaporné hodnoty)

Struktara derivatov (zdporné realne hodnoty) k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 30.6.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 25 850 73 056
Celkom 25 850 73 056
V cleneni podla toho, ci su s dodavkou alebo bez doddvky:

Popis 30.6.2010 31.12.2009
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 25 850 73 056
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 25 850 73 056

Nasledujuce tabul’ky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych nastrojov s hodnotou prislusnych

derivatov k 30. junu 2010 a k 31. decembru 2009:

k 30. junu 2010
Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna  Zapornd
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/CZK) 1 669 158 (1695 008) 0 (25850)
Celkom 1669 158 (1 695 008) 0 (25850)

k 31. decembru 2009

Nomindlna hodnota Redlna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna  Zapornad
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/CZK) 1630308 (1703 363) 0 (73056)
Celkom 1630308 (1703 363) 0 (73 056)
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i) Déchodkové jednotky

Zhrnutie pohybov na ucte dochodkové jednotky (riadok 22 stivahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januaru 2010 276 214 658
Upisanie dochodkovych jednotiek 38414 147
Odpisanie dochodkovych jednotiek (prestupy, vystupy, odplaty) 5217 088
HV minulého roku 2 157 080
Stav k 30. jiunu 2010 322002973

Hospodarky vysledok roku 2009 vo vyske 2 157 080 EUR bol schvéleny Valnym zhromazdenim spravcovskej spolocnosti,
ktoré sa konalo dia 24.6.2010. Valné zhromazdenie rozhodlo o preti¢tovani hospodarskeho vysledku roku 2009 na ucet

dochodkovych jednotiek.

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

j) Vynosy 7 urokov (netto)

Struktira arokovych vynosov a nakladov za roky 2010 a 2009:

Popis 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Vynosy z dlhovych cennych papierov 1455363 2 841433
Néklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prémie) (267 767) (251 106)
Vynosy z terminovanych vkladov 160 912 504 824
Vynosy z beznych uctov 900 8 626
Iné urokové vynosy (netto) 0 0
Celkom 1349 408 3103 777

k) Vynosy z podielovych listov

Struktira vynosov z podielovych listov za roky 2010 a 2009:

V cleneni podla druhu:

Popis 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Vynosy z podielovych listov otvorenych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ETF fondov 0 112 726
Vynosy z podielovych listov Specidlnych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ostatnych fondov 0 0
Celkom 0 112 726

V cleneni podla denominacnej meny:

Popis 1.1.-30.6.2010  1.1.-30.6.2009
EUR 0 51951
USD 0 60 774
JPY 0 0
GBP 0 0
Celkom 0 112 726
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D Cisty zisk/(strata) z operdcii s cennymi papiermi

Struktara vysledku z operacii s cennymi papiermi za roky 2010 a 2009:

Popis 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Zisk/(strata) z predaja a precenenia cennych papierov (43 504) (2 261 443)
Vysledok zaistenia 0 0
Celkom (43 504) (2 261 443)
m)  Cisty zisk/(strata) 7 devizovych operdcii

Struktara vysledku z devizovych operacii za roky 2010 a 2009:

Popis 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Zisk/strata z predaja deviz a precenenia aktiv v cudzich

mendch 0 112012
Vysledok zaistenia 0 (229 749)
Celkom 0 (117 737)
n) Naklady na dane
Struktira polozky naklady na dane za roky 2010 a 2009:

Popis 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Zrazkova dan - bankové ucty a terminované vklady 18 011 3275
Zrazkova dan - vynosy z podielovych listov a dividend 0 15170
Celkom 18 011 18 445

0) Prevaddzkové a ostatné prevadzkové ndklady

Spoloc¢nost” vytvorila (v stlade s vyhlaskou) opravné polozky k pohl'adavkam za platby z kupénov z dlhopisu spolocnosti
LANDSBANKI ISLAND, ktora sa v priebehu roka 2008 dostali do stavu, ked’ nedokazali plnit’ finanéné zavizky.
Spolo¢nost’” v druhom polroku 2009 predala uvedeny cenny papier spolu s pohladdvkami z nevyplatenych kuponov.
Vytvorené opravné polozky boli nasledne ziactované s pohladavkami, ku ktorym boli vytvorené.

Popis 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009

Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 0 71 385

Celkom 0 71 385
F. PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Fond k 30.6.2010 ak 31.12.2009 evidoval podsuvahové polozky. Tieto polozky st popisané v Casti “Derivaty (kladné
hodnoty)” - E e) a “Derivaty (zdporné hodnoty)” - E j).

Fond k 30.6.2010 neevidoval ziadne iné podsuvahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY

DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitel'ov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek evidovanych na
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osobnych doéchodkovych uctoch sporitelov.

V zmysle zdkona o sds sa aktualna hodnota déchodkovej jednotky v defi vypoctu uréi ako podiel ¢istej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde a poctu vSetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch vSetkych
sporitelov dochodkového fondu ana garancnom ucte v den vypoctu, priCom cistou hodnotou majetku v dochodkovom
fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavizkami.

Cisti hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska spoloénost’ povinna
vypocitat’ kazdy pracovny den.

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky dochodkoveho fondu k 30.6.2010 bola 0,036036 (k 31.12.2009 bola 0,035881).
Cistd hodnota majetku v déchodkovom fonde k 30.6.2010 bola 323 290 866 EUR (k 31.12.2009 bola 278 371 738 EUR).

Hodnota majetku Hodnota majetku
fondu pre vypocet fondu pre vypocet
hodnoty dochodkovej  hodnoty déchodkovej
jednotky k 30.6.2010 jednotky k 31.12.2009
(v EUR) (v EUR)
AKTIVA 323 321 007 278 448 013
Kratkodobé pohl'adavky 56 847 567 24 743 636
Dlhové cenné papiere bez kuponov 227 772 763 228 070 100
Dlhové cenné papiere s kuponmi 38 674 827 25561221
Akcie 0 0
Podielové listy 0 0
Derivaty 25 850 73 056
ZAVAZKY 30 141 76 275
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 7 1
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 4284 3218
Derivaty 25 850 73 056
Ostatné zavazky 0 0
CISTA HODNOTA AKTiV 323290 866 278 371 738
Pocet dochodkovych jednotiek 8971 399 965 7 758 258 191
Hodnota dochodkovej jednotky 0,036036 0,035881
OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE
a) Spravcovska spolo¢nost’ analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho

mozny dopad na

e obchodné aktivity spravcovskej spolo¢nosti, a to aj v suvislosti so schopnostou aj nad’alej pokracovat’ vo svojej ¢innosti
(tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej uctovnej zavierke, predovsetkym z pohladu adekvatnosti ich ocenenia,
zohl'adnenia neistoty suvisiacej s uskutoénenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadnej vyznamnej chyby v tejto
uctovnej zavierke; a

o vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod.) a neistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov
ovplyvitujucich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého hladiska vedenie spravcovskej spoloCnosti ocakava zvySenu volatilitu v trhovych cenach finan¢ného
majetku fondu. Ked’ze vyska poplatkov je odvodena od hodnoty majetku v sprave fondu, volatilita cien ovplyvni aj vysku
poplatkov, ktoré spravcovska spolo¢nost’ inkasuje.

Zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni (d’alej len ,,sds*) uzatvarané spravcovskou spolocnostiou st dlhodobé.

Na zéklade uvedenej analyzy vedenie spravcovskej spoloc¢nosti z dlhodobého hl'adiska nepredpokladd vyznamny vplyv
nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch na ¢innost’ déchodkového fondu.
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d)

I

b) 0Od 15.11.2008 do 30.06.2009 mali sporitelia moznost’ vystipit’ zo systému starobného dochodkového sporenia. Ku
diiu zostavenia Ui€tovnej zavierky tak v dochodkovom fonde OPTIMAL ucinilo 9 744 sporitel'ov, ¢o predstavuje
7,9% z celkového poctu sporitel'ov.

Pri predoSlom otvoreni systému starobného doéchodkového sporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z dochodkového fondu odislo 17 879 sporitel'ov.

¢) Da 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvalena v skratenom legislativnom konani novela zakona o sds, ktora
zaviedla do systému sds Styri zasadné zmeny:

1. znizenie max. vysky odplaty za spravu déchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej

hodnoty majetku v dochodkovych fondoch ,

2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde vo vySke max. 5,6%

z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkovom fonde za sledované Sestmesacné obdobie (prvé zacalo plynut’ od
1.7.2009),

3. implementacia novych typov rizik ato v podobe nutnosti doplnenia chybajucich prostriedkov z vlastnych zdrojov
spravcovskej spolocnosti v pripade, ak vlastna vykonnost' dochodkového fondu je v sledovanom obdobi negativna,

a zavedenie povinnosti porovnavania vykonnosti ( resp. zloZenia majetku dochodkového fondu) s referenénou hodnotou
(resp. so zlozenim referencnej hodnoty) prislusného déchodkového fondu definovanou Narodnou bankou Slovenska,

resp. Statutmi doéchodkovych fondov,

4. zavedenie garan¢ného uctu déchodkového fondu suvisiace s technickym riesenim predchadzajiicich dvoch aspektov
(vbode 2 a 3).

Uvedené zmeny su platné od 1.7.2009

V suvislosti s G¢innost'ou novely zakona ¢. 43/2004, popisanou vyssie, podla ktorej dochodkové spravcovské
spolo¢nosti su povinné sledovat’ vykonnost svojich déchodkovych fondov v ramci 6 mesa¢ného horizontu, a tito
vyhodnocovat’ na mesacnej baze, bola v priebehu roka 2009 komplexne prehodnotena investicna stratégia jednotlivych
dochodkovych fondov pod spravou spravcovskej spolo¢nosti s vyznamnymi dopadmi na portfélio a risk manazment, s
cielom dosiahnut’ pre sporitel'ov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zdkonnych limitov a podmienok, predovsetkym
dosiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6 mesa¢nom horizonte. Tieto ciele spravcovska spoloénost’ napliia striktnym
riadenim duracie fondov, nizkej kreditnej expozicie, irokového rizika a vylicenim menového rizika

UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka do dia jej schvalenia nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili udaje uvedené v tejto ictovnej zavierke.
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