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Sprava nezavislého auditora

Akcionérom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska dochodkova
spraveovska spoloénost,, a.s. (“spoloénost™) spravujicej dochodkovy fond OPTIMAL vyvazeny
déchodkovy fond, Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolocnest, a.s. (,,dochodkovy
fond"):

Uskutoénili sme audit prilozenej uétovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje siivahu
zostavend k 31. decembru 2009, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci 31. decembrom 2009
a poznamky.

Zodpovednost Statutarneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentéciu Gidtovnej
zavierky v sulade so zdkonom o starobnom déchodkovom sporeni a so slovenskym zdkonom
o uétovnictve. Téato zodpovednost zahfiia navrh, implementiciu a zachovévanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezentdciu takej u¢tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych uétovnych zasad a uétovnych metod, ako aj uskutoénenie uctovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito uctovnh zavierku, ktory vychéadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami.
Podl'a tychto Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze uCtovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a udajoch vykdzanych v u¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zdvisia od rozhodnutia auditora,
vratane postdenia rizika vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu Uétovnej zavierky, aby mohol navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za O¢elom vyjadrenia nézoru na
uc¢innost’ internych Kontrol 0¢ tovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych G¢tovnych zasad a (¢tovnych metdd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov
uskutoénenych Statutdirnym organom spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie uétovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.
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Nazor

Podla nasho ndzoru Gctovnd zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych
stvislostiach finan¢nu situaciu déchodkového fondu k 31. decembru 2009 avysledok jeho
hospoddrenia za rok kongiaci 31. decembrom 2009 vsulade so zdkonom o starobnom
ddchodkovom sporeni a so slovenskym zikonom o tétovnictve.

31, marec 2010
Bratislava, Slovenska republika
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Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s r. 0.
Licencia SKAU ¢&. 96

Zod}ibvedny auditor:
Ing. Igor Palkovi¢
Licencia SKAU ¢&. 966




UCTOVNA ZAVIERKA
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Nazov fondu: OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2009

(v EUR)

Ozna- Polozka Cr. | 31.12.2009 31.12.2008

éenie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
l. Investiény majetok (s(&et poloziek 1 az 5) 1 278 110 077 211 674 636
1. | Dlhopisy 2 253 631 321 149 246 58§
a) |bez kupdénov 3 228 070 100 38 883 899
b) |s kuponmi 4 25 561 221 110 362 689
2. | Akcie 5 0 0
3. | Podieloveé listy 6 0 15 430 889
a) |otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatné 8 0 15 430 889
4. | Kratkodobé potadavky 9 24 405 70( 46 621 727
5. | Derivaty 10 73 056 375 432
II. | Neinvest€ny majetok (sXet poloziek 6 a 7) 11 337 936 2 851 771
6. | Peaiazné prostriedky a ekvivalentyi@nych prostriedkov | 12 326 579 2 827 021
7. | Ostatny majetok 13 11 357 24 750

Aktiva spolu 14 278 448 013 214 526 407
Ozna- Polozka Cr. | 31.12.2009 31.12.2008
éenie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
l. Zavazky (set poloziek 1 az 5) 15 76 275 102 602
1. | Z&vazky v@i bankdm 16 0 0
2. | Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 3218 5 837
3. | Zavazky va@i déchodkovej spravcovskej spotmsti 18 1 4
4. | Derivaty 19 73 056 96 762
5. | Ostatné zavazky 20 0 0
II. | Vlastné imanie (siet poloziek 6 az 7) 21 278 371 734 214 423 804
6. | D6chodkové jednotky 22 276 214 658 223180181
7. |Zisk alebo strata beznéhotdvného obdobia 23 2 157 08( (8 756 376
Pasiva spolu 24 278 448 013 214 526 407

Poznamky na stranach 5 az 18 su neoddebie séas’ou (Etovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2009

(v EUR)
Ozn_a- Polozka &r 1.1.2009 — 1.1.2008 —
¢enie 31.12.2009 31.12.2008
a b c 1 2
1. | Vynosy z urokov (netto) 1 4 678 785 7 221 631
1.1. | Uroky 2 4 678 785 7 221 631
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 112 726 780 590
3. | Vynosy z dividend 5 0 645
3.1. | Dividendy 6 0 645
3.2. |vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operéacii s cennymi papiermi 8 (2 487 228 (15 692 865
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operéacii 9 (122 639 (1010 203
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 (25 327)
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 5 2
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 2 181 649 (8 725 528
€. | Naklady na dane 13 (24 569 (27 475)
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 0 (3373)
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 2 157 080 (8 756 376
g. | Néklady na financovanie fondu 16 0
g-1. |naklady na troky 17 0 0
g.2. | zisky/straty zo zaistenia Grokov 18 0 0
g-3. |naklady na dane a poplatky 19 0 0
ll. | Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 20 2 157 080 (8 756 376
A. | Zisk alebo strata 21 2 157 08( (8 756 376

Poznamky na stranach 5 az 18 su neoddebie séas’ou (Etovnej zavierky.
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2009

A. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond)idnz — Slovenska d.s.s., a. dalej len ,déchodkovy
fond”) vytvorila a spravuje doéchodkova spravcovsblainog’ Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska
spolainog’, a.s. {"alej len ,spravcovska spalnog™) na zaklade povolenia na vznikéenogs déchodkovej
spravcovskej spotmosti.

V zmysle § 56 zakon&. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporenizmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisdialej len ,zakon o sds®), vedie déchodkové spravkévspolénos’ za
seba a za kazdy déchodkovy fond oddelené samosfigto¢nictvo a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy
fond (Etovnu zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolmog’ bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zatiigkou listinou vo forme notarskej
zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 z#ad26.5.2004. Do obchodného registra bola spravéowgol@énos’
zapisanaith 28.9.2004 podislom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozenynd 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevian bezny et
déchodkového fondu u depozitansad?2.3.2005.

Hlavna éinnost’

Predmetom¢innosti spravcovskej spaloosti je vytvaranie a sprava doéchodkovych fondov viyaonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakais.o

Spravcovska spotmog’ vykonava svojiinnog’ na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spotmod’ je 100% dcérskou spaloog’ou spol@nosti Allianz — Slovenska paisviia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidbedjtie mozné ziskakonsolidovanu &ovnua zavierku.

Materskou spoknog’ou skupiny je Allianz Societas Europaéalej ,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-80802
Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskansolidovani &ovnua zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Optimal je vyvazeny dochodkovy fondktorom akciové investicie moézu tbyastipené
v rovnomernom pomere k dlhopisovym aigénymi investiciam spolu.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykotinokazdom sledovanom S&ses&nom obdobi v zmysle
platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcowsgi@iEnosti k 31.12.2009:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav K@&an




OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Ué&ovna zavierka k 31. decembru 2009

1)

(2)

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY
Vychodiské& pre zostavenigfiovnej zavierky

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokiagretrZitého trvania déchodkového fondu (anging
concern).

V sulade s ustanoveniami 856 ods. 1 zdkona o ddsitovna zavierka déchodkového fondu, ktord pozostéva
stuvahy k 31.12.2009, vykazu ziskov a strat za oledoth 1.1.2009 do 31.12.2009 a poznamoktkvnej zavierke,
zostavena v sullade s 8§17 az 23 zakdind31/2002 Z.z. o diovnictve v zneni neskorSich predpisaialgj len
,Zakon o @&tovnictve“) ako riadnadiovna zavierka.

Pri vedeni Gtovnictva a zostavovantibvnej zavierky sa postupuje v stlade so zakona®itavnictve a v stlade

s prislusSnymi  opatreniami MF SR, najma Opatreniminidferstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2003. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosisporiadani a ozgavani poloziek
Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZerozsahu Udajov &enych z dtovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovejétovej osnove a postupochétdvania pre podielové fondy, déchodkové fondy a
doplnkové déchodkové fondy’élej len ,Opatrenie MF SR"), pokiaieto nie su v rozpore so zakonom o sds.

Uctovna zavierka fondu k 31.12.2008 bola schvalenbnyma zhromaZzdenim spravcovskej spwolosti dia
8.6.2009.

Pouzité nové dtovné metddy a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplgwysledok hospodareniadisty majetok
fondu

Od 1.1.2009 vstupila Slovenska republika do Eurgzérslovenska koruna (SKK) bola nahradena novotngia
menou eurom (EUR). Ako désledok Spitog’ prekonvertovala od tohto datumu svojgonictvo na EUR a
takisto (&tovnl zavierku zostavila v EUR. Porovriaté U(daje sU prep@iané konverznym kurzom
30,1260 SKK/EUR.

Garanény ucet déchodkového fondu:
V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 2009, bol v déchodkovom fonde zavedeny gararicet.
Ten sa tvori z megaého poplatku na garamy (et déchodkového fondu, ktorého vyies je uteny legislativou
platnou v tejto oblasti. Poplatok na gatay (éet dochodkového fondu sa uhrddza z déchodkovyatojesk
sporitéd’ov daného déchodkového fondu a jéastiou majetku déchodkového fondu. Déchodkové jednatky
tomto (Ete sa eviduju oddelene od dochodkovych jednotiédkaeanych na osobnych déchodkovyctiach
sporitdov, a vstupuji do vypiu aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky. Dochadkgednotky evidované na
garatnom (Ete mbze spravcovska spdimg’ pouzi’:

- na Uhradu odplaty za zhodnotenie majetku v dochemtkcfonde

- na zvySenie aktualnej hodnoty déchodkovej jedngtkgnehodnoteni majetku v déchodkovom fonde

Uctovné zasady adiovné metddy pouZité pri zostavovartavnej zavierky

Nasledovné &tovné zasady a metddy boltavnou jednotkou pri zostavovanitavnej zavierky aplikované
konzistentne:

Ddi uskutoénenia &tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie jeiioin uskuténenia @tovného pripadu najma tlevykonania platby, de
zW&tovania prikazu bankou, tlepripisania pgaznych prostriedkov od Sociélnej ptosne na @et fondu , da,

v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zanikastnictva, dé vzniku polfadavky alebo zavazku aige

v ktorom dbjde kfalSim skuténostiam, ktoré si predmetonitdvnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych sua
k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto sKuimsti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaji z vnatarhy
podmienok spolénosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri (étovani nakupu alebo predaja cennych papierov skifavyterminom dodania (spotové operéacie) jord
uskut@nenia @tovného pripadu dedohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepotet cudzej meny

Operécie v cudzej mene su Zmyané v eurach kurzom platnym videskut@nenia operacie.
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Majetok a zavéazky v cudzej mene sU prdfamé na eura kurzom Eurdpskej centralnej bankyB(Eflatnym
v dei, ku ktorému sa vykonava ocenenie a i,de@ ktorému sa zostavujétdvna zavierka déchodkového fondu.
Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operadiudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat,@isty
zisk/(strata) z devizovych operacii“.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z pigponajetku a zavazkov v cudzej mene su vykazartéefak tejto
poloZke.

3) Peiazné prostriedky a ekvivalenty péaznych prostriedkov

Peiazné prostriedky a ekvivalenty finych prostriedkov (prostriedky na beznych a wigdh &toch splatné
do 24 hodin) sa&uja v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodredyvyjadruje opravnou polozkoGasoveé
rozliSenie Grokovych vynosov je&@g’ou (Etovnej hodnoty poloziek.

4) Kratkodobé pohradavky

Kratkodobé pofadavky sa &uju pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znigench hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkouCasové rozliSenie Urokovych vynosov jéasiiou (tovnej hodnoty tychto pdadavok.

(5) Dlhové a majetkové cenné papiere

VSetky cenné papiere v portféliu fondu sdtavané v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakypedaj
cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie v lehastanovenej nariadenim alebo trhovymi zvytdosi
(,obvykly* nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotameracia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré hegp
podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trlennych papierov, sactwju ako finakné derivaty
(terminové operacie).

Cenné papiere su prvotnétdvané v obstaravacej cene vratane nakladov sdidhia ich obstaranim. Nakwm
zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovpdpsosti za spravu déchodkového fondu st zahrnutiadgk
spravcovskej spotmosti spojené so spravou majetku v déchodkovom dolftbda aj naklady suvisiace
s obstaranim cennych papierov), cenné papiere rabstalo majetku déchodkového fondu su pri ich ohetfa
Gctované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodndt tychto cennych papierov sdujil na prisluSnom die (&tovej skupiny 71 — Néaklady

na finaréné ¢innosti, alebo na prlslusnomfta tovej skupiny 61 — Vynosy z finanych ¢innosti a vykazuje sa
ako ,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papierua‘vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papieroviizapolfadavky zéasovo rozliSenych urokov z kupénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvy8yestupne dosahovany arok, ktory je §i@ny metddou
efektivnej arokovej miery. Prémia alebo diskont gifiovych cennych papieroch sétuje ako Urokovy néklad
alebo vynos odoith obstarania cenného papiera d@ gredaja alebo splatnosti metdédou efektivnej Greko
miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju v riadku ,Vgga arokov (netto)“ vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetidéghodkovom fonde je uskutitované v sulade s vyhlaskou
¢. 246/2009 Z.z. o spOsobetania hodnoty majetku v déchodkovom fondwlgj len ,vyhlaska®).

Reélna hodnota cenného papiera sajerako trhova cena vyhlasena najneskorSietkuatenenia, ak je nesporné,
Ze za trhovl cenu je mozno cenny papier ptegda dlhovom cennom papieri je tadto cena vrataosiahnutého
urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pijkch neexistuje referéna trhova cena z verejného trhu
cennych papierov, je pouzité ocenenieljzopriemeru z kotacii referémych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiergenimozné Wit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami zakona o sds a vyhlaskyend spravcovskou spdlwog’ou inymi vSeobecne uznavanymi
metédami ockovania. Pri pouZiti tychto metdd su Falnené aktualne drovne Urokovych sadzieb pre diré@an
nastroje s rovnakymi alebo porovratgmi charakteristikami, bonita emitenta aoganého cenného papiera, jeho
zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej st mermvané platby plynice z vlastnictva tohto cenngapiera.

Ak nie je moZné ani takto &it’ realnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota&&kualifikovanym odhadom.

(6) Derivaty
Za derivat sa povazuje finamy nastroj, ktory séasne sfha nasledujice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeokavej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudeian,
cenového indexu, Uverového indexu, ratingu alelsnpoej premennej,
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(7)

(8)

(9)

(10)

b) nevyzaduje z&atocné Cisté investicie alebo vyzadujeczatocné Cisté investicie, ktoré si nizSie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch fin&nych néstrojov, ktoré podobne reaguju na zmenyerawjch faktoroch a
trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumugmm doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dihSia ako pri spotovej operacii.

Pod’'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté¢lsaia na:
a) derivaty utené na obchodovanie
b) zabezpé&ovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona onedsi0 v prospech a warchu majetku v déchodkovom fonde
uskut@nova’ obchody w¢ené na obmedzenie menového rizika stvisiacehoetkoaj v ddchodkovom fonde.

Vzhradom na to boli vSetky derivaty v majetku déchodkuy fondu obstarané ako zabeapecie derivaty
(a takto aj pri obstarani klasifikované) dke spnali definované poziadavky preétovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadizik,

2. zabezpeovaci vzah je od z&iatku formalne zdokumentovany, gom dokumentacia umaaje identifikaciu
zabezpe&ovanych nastrojov, zabezfmwvacich nastrojov a zabezjpwaného rizika. Dokumentacia zaréve
preukazuje efektivnészabezpéenia, ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpeenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabeéppacieho vfahu zodpovedaji zmeny realnych
hodnét zabez@evacich nastrojov zmenam realnych hodnét zabem@aych nastrojov zodpovedajicich
zabezp&ovanému riziku v rozpéti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo #th dohodnutia obchodu daia vyrovnania obchoduétuju na podsivahovychétoch, priom

o reélnej hodnote derivatov satuje v sivahe v samostatnej polozke ,Derivaty”. & dryrovnania obchodu sa
zruSi podsuvahovy zapis &tdje sa na suvahovycktdch. Zmeny realnych hodndt zabegpeacich derivatov sa
Uctuja oproti prislusnym nakladovym a vynosovyritaim tovnych skupin 71 — Naklady na firamé ¢innosti
resp 61- Vynosy z finamych ¢innosti. Realizované zisky a straty z derivatovfekivnej ¢asti zabezpe&nia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke z dfelej casti zabezp#nie spolu s prislusnym druhom nakladov,
ktory vznikol zo zabezg®vaného nastroja. Neefektiviias’ derivatov je vykdzana v polozk€isty zisk/(strata)

z derivatovych operacii“.

Z dévodu prehodnotenia invesiej stratégie (ako je uvedenéasti H), mnohé derivaty by uz neboli naviazané na
prislusné zlozky majetku a stali sa by sa neefaigthi. Spravcovskd spalnog’ uzavrela k tymto derivatom
opané transakcie, ktoré uzatvaraju tieto obchody. @eiksiéasnd hodnota derivatov v majetku fondu je rovna
nule.

Ostatné polPadavky a zavazky

Ostatné pofadavky a zavazky satiju v nominalnych hodnotach. Ocenenie faatavok sa znizuje o pochybné
a nevymoziténé polfadavky. Pripadné arokové vynosy alebo naklady @bass potadavkami alebo zavazkami
sU si#ag’ou Wtovnej hodnoty tychto pdladavok a zavazkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zakona o sds su v odplatevepvékej spolodnosti za spravu déchodkového fondu zahrnuté
naklady spravcovskej sp@oosti spojené so spravou majetku v déchodkovomedardem dani wahujucich sa
na majetok v dochodkovom fonde. fadom na vysSie uvedené, sutiaachu déchodkového fondwtdvané len
naklady na fina#né éinnosti (najma straty z operacii s cennymi papieamrokové naklady).

Vynosy

Vynosy dbchodkového fondu tvoria najma Urokové \syna dihovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beZznychetoch a zisky z operéacii s cennymi papiermi.

Uvadzanie hodn6t v dtovnej zavierke
Hodnoty poloziek &ovnej zavierky su uvedené v eurach, pbkig je uvedené inak. Zaporné hodnoty v stvahe,

vykaze ziskov a strat a v pozndmkach a hodnoty adiéki alebo strat vo vykaze ziskov a strat s uvéden
v zéatvorkach.
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konci obdobia

C. PREHI’AD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)
Pozn. 1.1.2009 — 1.1.2008 —
31.12.2009 31.12.2008
Peaiazné toky z prevadzkovychtinnosti
Zisk/(strata) 2 157 080 (8 756 378
Upravy o:
Urokové vynosy (netto) (4678 785 (7 221 632
Zmeny realnych cien CP - (narast)/pokles 1944 014 18 169 887
e o ekt ped aenann Grree)  2isiem
(ZvySenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (92 914 230 (66 048 507
Kratkodobé pofadavky 21 913 27( 3423 030
Derivaty 302 376 377 493
Ostatny majetok 13 393 (2918)
ZvySenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavazky vei bankam 0 0
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat (2 618) 5837
Zavazky vei dochodkovej spravcovskej spotmsti (2) (31 797)
Derivaty (23 706) (94 729)
Ostatné zavazky 0 0
Prijaté Groky 6 900 357 5978 287
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 97 556 794 689
Odplata za spravu fondu (1 370 917 (1 481 096
Odplata za vedenigipv sporitéov (723 988) (771 463)
Paiazné toky z prevadzkovychtinnosti (66 386 200 (55 659 297
Peiazné toky z investEnych €innosti
0 0
Peaiazné toky z finarénych &innosti
Prispevky na &ty sporitdov 72 424 021 77 262 411
Presuny prestupy a iné vyplaty (8 538 263 (19 302 739
Peiazné toky z finarénych &innosti 63 885 758§ 57 959 672
Kurzové rozdiely z prepdétu pefiaznych prostriedkov, ktorych
ocenenie je vyjadrené v cudzej mene
Peaiazné toky spolu (2 500 442 2 300 375
Pe“!ainé prostr?edky a ekvivalenty p#iaznych prostriedkov na 2827 021 526 646
zafiatku obdobia
Paiazné prostriedky a ekvivalenty pdéiaznych prostriedkov na 326 579 2827 021
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D

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU K 31.12.2009
(v EUR)
Ozna- Poloska 1.1.2009 — 1.1.2008 —
éenie 31.12.2009 31.12.2008
a B 1 2
l. Cisty majetok na zatiatku obdobia 214 423 805 167 473 06§
a) Paset dochodkovych jednotiek 6 027 784 92( 4 492 043 46%
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035574 0,037283
1. Prispevky do déchodkovych fondov 72 424 021 77 262 411
2. Zisk alebo strata fondu 2 157 080 (8 756 376
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4, Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
a vedenie déchodkovycletipv (2094905 (2252559
5. I?Vreveollene déchodkové jednotky/prestupy a vystupy (8 538 263 (19 302 739
Ucastnikov
I. Narast/pokleséistého majetku 63 947 933 46 950 737
A. Cisty majetok na konci obdobia 278 371 73§ 214 423 804
a) pocet dochodkovych jednotiek 7 758 258 19] 6 027 784 920
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035881] 0,035574
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU  ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktura dihopisov v majetku fondu k 31. decemBA09 a k 31. decembru 2008 bola takéato:

V ¢leneni poda druhu dlhopisu:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Dlhopisy s fixnym kupénom 9 752 527 34 128 646
Dlhopisy s variabilnym kupénom 3319 004 32 247 704
Dlhopisy bez kupénu 228 070 100 38 883 899
Hypotekarne zalozné listy 12 489 690 43 986 339
Ostatné 0 0
Celkom 253 631 321 149 246 588
V cleneni poda zostatkovej doby splatnasti

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 96 680 897 15 749 550
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 147 057 806 10 713 976
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 0 887 985 62 362 413
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 3663 30 230 522
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 970 30190 127
Celkom 253 631 321 149 246 588
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V cleneni poda dohodnutej doby splatnasti

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Dohodnuté doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuta doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 212 904 090 523 279
Dohodnuté doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 25109 722 51 144 537
Dohodnuté doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 5 860 925 49 835 862
Dohodnuté doba splatnosti nad 5 rokov 9 756 584 47 742 910
Celkom 253 631 321 149 246 588
V cleneni poda denomingnej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
EUR 253 631 321 147 525 927
CzK 0 0
uUsD 0 0
Ostatné meny 0 1720 661
Celkom 253 631 321 149 246 588

b) Podielové listy

Struktira podielovych listov v majetku fondu k 8fcembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takéato:

V ¢leneni podia druhu:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Podielové listy otvorenych PF 0 0
Podielové listy ETF fondov 0 15 430 889
Podielové listy Specialnych PF 0 0
Podielové listy ostatnych fondov 0 0
Celkom 0 15 430 889
V cleneni poda denomingnej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
usD 0 4 059 392
EUR 0 9576 585
JPY 0 1 243 806
Ostatné meny 0 551 106
Celkom 0 15 430 889

C) Kratkodobé poliadavky

Struktira kratkodobych péadavok k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 20B@8tdkéto:

V ¢leneni poda druhu:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Polradavky va@i komernym bankam 24 405 700 46 591 368
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 24 332 094 46 215 005
polfadavky z'asovo rozliSeného uroku 73 606 376 363
Polradavky z cennych papierov (kupény, dividendy) 380
Celkom 24 405 700 46 621 727
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V cleneni poda zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 10 654 881 20 138 428
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 8 187 094 18 553 030
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 2 156 875
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 5563 725 5773 394
Celkom 24 405 700 46 621 727
V cleneni poda denomingnej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
EUR 24 405 700 46 621 727
Ostatné meny 0 0
Celkom 24 405 700 46 621 727
d) Derivaty (kladné hodnoty)

Struktura derivatov k 31. decembru 2009 a k 31eddrru 2008 bola takato:

V cleneni poda zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 278 670
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 73 056 96 762
Celkom 73 056 375 432
V ¢leneni poda toho,¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 73 056 375 432
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 73 056 375 432

Nasledujuce talilky uvadzaju porovnanie hodnoty podkladovych nastrojs hodnotou prislusnych derivatov

k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008:

k 31. decembru 2009

Nominalna hodnota

Realna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna Zéaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 1703363 (1630307) 73056 0
Celkom 1703363 (1 630307) 73056 0
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k 31. decembru 2008

Nominalna hodnota Reélna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zaporna

Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/SKK) 1741391 (1644629) 96762 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(JPY/SKK) 1269907 (1218278) 51629 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(GBP/SKK) 563 438 (520 074) 43 364 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(USD/SKK) 4134326 (3957934) 176 392 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/SKK) 15316 428 (15309 143) 7285 0
Celkom 23 025 490 (22 650 058) 375 432 0

e) Peiazné prostriedky a ekvivalenty fg@znych prostriedkov

Struktira pgaznych prostriedkov a ekvivalentoviiagnych prostriedkov k 31. decembru 2009 a k 3lemdcu 2008 bola
nasledovna:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Bankové dty 326 579 2827021
Celkom 326 579 2827 021

Fond ma zriadené beznétyiu svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
f) Ostatny majetok

Struktira polozky ostatny majetok k 31. decembro®8 k 31. decembru 2008 bola nasledovna:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Poadavka véi PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., a.s. 11 357 24714
Ostatné pofadavky 0 36
Celkom 11 357 24 750

o)) Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zavazok vai GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska

d.s.s.,a.s. 3218 5837
Celkom 3218 5837

Priemerna doba Uhrady zavazku z presunov, prestjpoich vyplat v roku 2009 bola lide
h) Zavazky vdi dochodkovej spravcovskej spdtmsti

Zavazky vai spravcovskej spolmosti predstavuju najmé zavazky z odplat za spféwdu a poplatky za vedenie osobnych
déchodkovych éov.

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 1 4
Zavazky z poplatkov za vedenie osobného doéchodkovéh

Getu 0 0
Celkom 1 4
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Sporitelia déchodkového fondu maju zavéazokiwspravcovskej spolmosti zaplati odplatu za zhodnotenie za mesiac
december 2009 vo vySke 11 192 EUR. @tmunictva fondu sa tadto suma dostane cez odpigécigodkovych jednotiek

sporitelov stvéazne so vzikom zavazku dochodkového fondti spravcovskej spolmosti v mesiaci januar 2010.

i) Derivaty (zaporné hodnoty)
Struktira derivatov (zaporné realne hodnoty) k d&ktembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takéato:

V c¢leneni poda zostatkovej doby splatnasti

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 73 056 96 762
Celkom 73 056 96 762

V ¢leneni poda toho,¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 73 056 96 762
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0

Celkom 73 056 96 762

Nasledujuce taldky uvadzaju porovnanie hodnoty podkladovych nastrejhodnotou prislusnych
derivatov k 31. decembru 2009 a k 31. decembr8200

k 31. decembru 2009

Nominalna hodnota Realna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna  Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/CZK) 1 630 308 (1 703 363) 0 (73 056)
Celkom 1 630 308 (1 703 363) 0 (73 056)

k 31. decembru 2008

Nominalna hodnota Realna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(SKK/EUR) 1644 629 (1 741 391) 0 (96762)
Celkom 1 644 629 (1 741 391) 0 (96 762)

) Dochodkové jednotky

Zhrnutie pohybov nadie déchodkové jednotky (riadok 22 stvahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januaru 2009 223180181
Upisanie déchodkovych jednotiek 72 424 021
Odpisanie dochodkovych jednotiek (prestupy, vystaplplaty) (10 633 168)
HV minulého roku (8 756 376)
Stav k 31. decembru 2009 276 214 658
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Hospodarky vysledok roku 2008 vo vySke -8 756 3URBbol schvaleny Valnym zhromazdenim spravcovsgejasnosti,

ktoré sa konalo ith 8.6.2009. Valné zhromaZzdenie rozhodlo o fmi@ani hospodarskeho vysledku roku 2008 tet G

déchodkovych jednotiek.

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

K) Vynosy z urokov (netto)
Struktira arokovych vynosov a nakladov za roky 2a@08:
1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008

Popis

Vynosy z dlhovych cennych papierov 4532 175 4 969 298
Naklady na dlhové cenné papiere (amortizacia premie (550 911) (89 198)
Vynosy z terminovanych vkladov 686 412 2291 305
Vynosy z beznychdiov 11109 63 580
Iné Urokové vynosy (netto) 0 (13 354)
Celkom 4678 785 7221631

) Vynosy z dividend
Struktira vynosov z dividend za roky 2009 a 2008:

V c¢leneni poda denominanej meny:

1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008

Popis

USb 0 645
Iné meny 0 0
Celkom 0 645

m)  Vynosy z podielovych listov

Struktira vynosov z podielovych listov za roky 2@G02008:

V ¢leneni poda druhu:

1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008

Popis
Vynosy z podielovych listov otvorenych PF 0 0

Vynosy z podielovych listov ETF fondov 112 726 780 590
Vynosy z podielovych listov Specialnych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ostatnych fondov 0 0
Celkom 112 726 780 590

V ¢leneni poda denominanej meny:

1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008

Popis

EUR 51 952 561 460
USb 60 774 149 049
JPY 0 22 403
GBP 0 47 678
Celkom 112 726 780 590
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n) Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi

Struktura vysledku z operacii s cennymi papiermiaky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
Zisk/(strata) z predaja a precenenia cennych papier (2 487 228) (15 692 865)
Vysledok zaistenia 0 0

Celkom (2 487 228) (15 692 865)

0) Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii

Struktara vysledku z devizovych operacii za rok§2@a 2008:

1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008

Popis

Zisk/strata z predaja deviz a precenenia aktiv dzici

menach 112 012 (4 947 871)
Vysledok zaistenia (234 652) 3 937 668
Celkom (122 639) (1010 203)

p) Cisty zisk/(strata) z derivatovych operacii

Spola:nog’ eviduje vSetky derivaty ako derivaty na zabeéppée (vi’ ¢as’ ,Derivaty” v bode B). Vykazané polozky
reprezentuju neefektivriias’ zabezpé&enia tymito derivatmi.

Struktura vysledku z derivatovych operéiiroky 2009 a 2008:

1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008

Popis
Cisty zisk/(strata) z derivatovych operacii 0 (25 327)
Celkom 0 (25 327)

q) Naklady na dane

Struktira polozky naklady na dane za roky 2009G820

Popis 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
Zrazkova da - bankové dty a terminované vklady 9 399 12 833
Zrazkova da - vynosy z podielovych listov a dividend 15170 14 642
Celkom 24 569 27 475

r Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady

Spola:nog’ vytvorila (v sulade s vyhlaSkou) opravné polozkpdt’adavkam za platby z kup6nov z dlhopisu spotsti
LANDSBANKI ISLAND, ktora sa v priebehu roka 2008 stali do stavu, k& nedokazali pini finantné zavézky.
Spolanog’ v roku 2009 predala uvedeny cenny papier spolhBguidvkami z nevyplatenych kupdnov. Vytvorené opravné
polozky boli z&tované s pofadavkami, ku ktorym boli vytvorené.

1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008

Popis

Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 0 3373
Celkom 0 3373
F. PREHZAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2009 a k 31.12.2008 evidoval podsiv@tmolozky. Tieto polozky sU popisan&asti “Derivaty (kladné
hodnoty)” - E e) a “Derivaty (zaporné hodnoty)” §)E
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Fond k 31.12.2009 neevidoval ziadne iné podsuvapol@Zky.

G. OSTATNE POZNAMKY

DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitéov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny pesmictvom déchodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych déchodkovychitoch sporitéov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota docheglkesdnotky v dé vypoitu urti ako podieléistej hodnoty majetku

v déchodkovom fonde a ptu vSetkych déchodkovych jednotiek evidovanych sabmych déchodkovychitoch vSetkych
sporitdov dochodkového fondu a na gataom (éte v dé vypoStu, pricom cgistou hodnotou majetku v déchodkovom
fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetké@shddkovom fonde a jeho zavéazkami.

Cistt hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktulognotu dochodkovej jednotky je spravcovska spraa’ povinna
vypoitat’ kazdy pracovny de

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky déchodkovismalu k 31.12.2009 bola 0,035881 (k 31.12.2008 bgld5574).
Cista hodnota majetku v ddéchodkovom fonde k 32A@9 bola 278 371 738 EUR (k 31.12.2008 bola 213805 EUR).

Hodnota majetku Hodnota majetku

fondu pre vypdet fondu pre vypdet
hodnoty déchodkovej hodnoty déchodkovej
jednotky k 31.12.2009 jednotky k 31.12.2008

(v EUR) (v EUR)
AKTIVA 278 448 013 214 526 407
Kratkodobé potadavky 24 743 636 49 473 497
Dlhové cenné papiere bez kupénov 228 070 100 38 883 899
Dlhové cenné papiere s kupénmi 25561 221 110 362 689
Akcie 0 0
Podielové listy 0 15 430 889
Derivaty 73 056 375 432
ZAVAZKY 76 275 102 602
Zavazky vai spravcovskej spolmosti 1 4
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 3218 5837
Derivaty 73 056 96 762
Ostatné zavazky 0
CISTA HODNOTA AKTIV 278 371 738 214 423 805

Paet dochodkovych jednotiek

7 758 258 191

6 027 784 920

Hodnota déchodkovej jednotky 0.035881 0.035574
OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE
a) Spravcovska spdloos’ analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych fngoh a kapitadlovych trhoch a jeho

mozny dopad na

» obchodné aktivity spravcovskej spatmsti, a to aj v stvislosti so schoptiog aj na’alej pokr&ova’ vo svojejéinnosti
(tzv. going concern);

» jednotlivé polozky vykazané v predkladan€tavnej zavierke, predovSetkym z pgaldu adekvatnosti ich ocenenia,
zohradnenia neistoty suvisiacej s uskirtenymi odhadmi a z toho vyplyvajlcej pripadnej \gmmej chyby v tejto
Uctovnej zavierke; a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidita pod.) a neistotu spojenu s analyzou vplyvu zmenegpokladov
ovplyviujucich dopad uvedenych rizik.
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OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Ué&ovna zavierka k 31. decembru 2009

Z kratkodobého Fadiska vedenie spravcovskej spwlosti aakava zvySena volatilitu v trhovych cenach fitiaého
majetku fondu. Ké&Ze vySka poplatkov je odvodena od hodnoty majetkprave fondu, volatilita cien ovplyvni aj vySku
poplatkov, ktoré spravcovska spéhog’ inkasuje.

Zmluvy o starobnom ddéchodkovom sporeiidlej len ,sds") uzatvarané spravcovskou spod®’ou su dlhodobé.

Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spravcovskap&msti z dlhodobého adiska nepredpoklada vyznamny vplyv
nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych fitrych a kapitalovych trhoch ridnnog’ déchodkového fondu.

b) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 mali sporitelia moZmystipt’ zo systému starobného déchodkového sporenia. Ku
diu zostavenia ¢tovnej zavierky tak v déchodkovom fonde OPTIMAEinilo 9 744 sporitéov, ¢o predstavuje
7,9% z celkového pitu sporitéov.

Pri predoSlom otvoreni systému starobného déchathmv sporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z déchodkového fondu odiSlo 17 879 spdiote

c) Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvalendétestom legislativnom konani novela zakona o sisak
zaviedla do systému sds Styri zasadné zmeny:

1. znizenie max. vySky odplaty za spravu déchodkoviondu z 0,065% na 0,025% priemernej nipspdiste]
hodnoty majetku v déchodkovych fondoch,

2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zbtmhe majetku v dochodkovom fonde vo vySke mag¥®,
z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkofmmde za sledované $eses&né obdobie (prvé zalo plynd od
1.7.2009),

3. implementécia novych typov rizik a to v podohenesti doplnenia chybajucich prostriedkov z vigstn zdrojov
spravcovskej spotmosti v pripade, ak vlastna vykontiod6chodkového fondu je v sledovanom obdobi negativn
a zavedenie povinnosti porovnavania vykonnostspreloZzenia majetku déchodkového fondu) s refaren hodnotou
(resp. so zloZzenim referémej hodnoty) prisluSného déchodkového fondu defimow Narodnou bankou Slovenska,
resp. Statutmi déchodkovych fondov,

4. zavedenie garaného @tu déchodkového fondu suvisiace s technickym risdgeredchadzajlcich dvoch aspektov
(v bode 2 a 3).

Uvedené zmeny s platné od 1.7.2009

d) V suvislosti s &innog’ou novely zakond. 43/2004, popisanou vyssie, fadtorej dochodkové spravcovské
spolainosti su povinné sledovaykonnos svojich déchodkovych fondov v ramci 6 m&sého horizontu, a tito
vyhodnocové na mesénej baze, bola v priebehu roka 2009 komplexne ghebi@né investnd stratégia jednotlivych
dochodkovych fondov pod spravou spravcovskej spalsti s vyznamnymi dopadmi na portfélio a risk mamant, s
cielom dosiahntipre sporitéov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zakonnych limitovaamienok, predovsetkym
dosiahnutia kladnej vykonnosti na kaZzdom 6 mieeen horizonte. Tieto ciele spravcovska spol’ nagdiia striktnym
riadenim duréacie fondov, nizkej kreditnej expozidi®kového rizika a vykenim menového rizika

l. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KT OREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dia, ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka doith jej schvalenia nedoSlo k ziadnym vyznamnym udialos ktoré
by ovplyvnili tdaje uvedené v tejt@tdvnej zavierke.
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