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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova
spravcovska spolognost’, a.s.:

Uskutognili sme audit prileZenej étovnej zdvierky spolo¢nosti Allianz - Slovenska dochodkova
spraveovskd spolocnost, a.s. (“spoloénost™), ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2008,
vykaz ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz pefiaznych tokov za rok kongiaci
31. decembrom 2008, ako aj sihrn vyznamnych a&toynych zasad a (¢tovnych metdd a dalsich
vysvetl'ujicich poznamok.

Zodpovednost §tatutdrneho orgdnu spolocnosti

Slalutérny orgdn spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu G¢tovnej
zdvierky v silade s Medzindrodnymi $tandardami finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou {iniou. Této zodpovednost zahifia névrh, implementaciu a zachovévanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektiviu prezentaciu takej Gctovnej zévierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dasledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych G&tovnych zdsad a iétovnych metéd, ako aj uskutoénenie &tovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti,

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito Gétovni zavierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutonili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami.
Podla tychto Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat’ a vvkonat® audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, e (tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a Gdajoch vykazanych v (itovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posidenia rizika vyznamnych nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu G¢tovnej zavierky, aby mohol navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za agelom vyjadrenia nédzoru na
ucinnost’ internych kontrol G¢tovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych Gétovnych zdsad a G8tovnych metod a primeranosti vyznamnych (&¢tovnych odhadov
uskutonenych Statutarnym orgdnom spolocnosti, ako aj zhodnotenie prezentacie Gétovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, 7e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre na3 nazor.
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Ndazor

Podla nasho nazoru Gétovna zavierka vyjadruje objektivne vo vsetkych vyznamnych
stvislostiach finanénd situaciu spolocnosti k 31. decembru 2008 a vysledok jej hospodérenia
a peiiazné toky za rok kongiaci 31. decembrom 2008 v silade s Medzindrodnymi Standardami
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

Zddraznenie niektorych skutocnosti

Bez vplyvu na na nazor, upozoriiujeme na bod 32 poznamok G&tovnej zavierky, kde je opisany
dopad otvorenia systému starobného déchodkového sporenia a vplyv novely zékona ¢. 43/2004
7.z. o starobnom déchodkovom sporeni, ktora bola prijatd NR SR dna 11. marca 2009, na
navratn hodnotu &asovo rozlisenych obstaravacich nakladov.

Aj napriek tomu, Ze vysledky testu na pripadné zniZenie hodnoty potvrdili, Ze G¢tovnd hodnota
¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladov vykdzana k31. decembru 2008 je ndvratnd, jej
névratnost méze byt vyznamne ovplyvnena budiicimi zmenami legislativy upravujicej systém
starobného déchodkového sporenia.

Neistota ohladne budicich legislativnych zmien v savislosti so systémom  starobného
déchodkového sporenia pretrvava.

31. marec 2009
Bratislava, Slovenska republika
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SUVAHA k 31. 12. 2008

(v tis. Sk)
Pozn. 31.12.2008 31.12.2007
Majetok
1. Peniaze a peniazné ekvivalenty 1 127 533 268 579
2. Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia 2 14 968 34098
3. Pohladavka zo splatnej dane 3 3810 3626
4. Ostatny majetok 4 6611 15227
5. Finan¢ny majetok drzany na predaj 5 187 514 0
6. Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmlav 6 882 357 954 354
7. Iny nehmotny majetok 7 58 549 30223
8. Pozemky, budovy a zariadenia 8 7 406 8650
9. Odlozena danova pohl'adavka 9 48 440 34558
Majetok spolu 1337188 1349 315
ZavizKky
1. Zavazky 10 8 887 14298
2. Zamestnaneckeé pozitky 11 570 2949
Zavizky spolu 9 457 17 247
VLASTNE IMANIE
1. Zakladné imanie 12 1120 000 1120 000
2. Emisné azio 13 685 000 685 000
3. Zakonny rezervny fond 14 30 000 30 000
4. Ostatné fondy 15 371632 371632
5. Precenenie cennych papierov drzanych na predaj 16 779 0
6. Strata minulych obdobi 17 (874 564) (560 557)
7. Strata bezného obdobia 18 (5116) (314 007)
Vlastné imanie spolu 1327731 1332 068
ZavizKky a vlastné imanie spolu 1337 188 1349 315

Poznamky na stranach 7 az 29 st neoddelite'nou sucast'ou uctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008

(v tis. Sk)
pos 2008 2007
1. Vynosové troky 19 12 680 10 865
2. Nékladové Groky 0 0
I.  Cisté vynosy z irokov 12 680 10 865
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 220 423 171 124
4. Naklady na poplatky fondov v sprave (13 264) (9 293)
S. Naklady na poplatky z distribtcie (85 045) (376 412)
S.a) ztoho: amortizacia ¢asovo rozliSenych zmlav (161 653) (87 312)
5.b) zru$enie straty zo znizenia hodnoty 76 608 0
5.¢) strata zo znizenia hodnoty 0 (231 770)
1. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 20 122114 (214 581)
Cisty kurzovy zisk / (strata) 21 61) (60)
Vseobecné administrativne naklady 22 (154 730) (112 928)
8. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 23 816 420
1I1.  Zisk/(Strata) pred dafiou z prijmov (19 181) (316 284)
9. Dan a odlozena dan z prijmov 24 14 065 2277
IV. Cist;’f zisk/(strata) po zdaneni (5116) (314 007)

Poznamky na stranach 7 az 29 st neoddelite'nou sucast'ou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008

(v tis. Sk)
Precenenie
Ostatné CP | Zisk/(Strata) | Zisk/(Strata) Vlastné
Zakladné | Rezervny | Emisné | kapitalové | drZanych na minulého bezného imanie
imanie fond azio fondy predaj obdobia obdobia celkom
Stav k 1.1.2007 1120 000 30000 | 685000 371 632 0 (304 403) (256 154) 1 646 075
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty r. 2006 na
neuhradené straty 0 0 0 0 (256 154) 256 154 0
Strata bezného obdobia 0 0 0 0 0 (314 007) (314 007)
Stav k 31.12.2007 1120 000 30000 | 685000 371 632 (560 557) (314 007) 1332 068
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty 1.2007 na
neuhradené straty 0 0 0 0 0 (314 007) 314 007 0
Strata bezného obdobia 0 0 0 0 0 0 (5116) (5116)
Precenenie CP drzanych na
predaj 0 0 0 0 779 0 0 779
Stav k 31.12.2008 1120 000 30000 | 685000 371 632 779 (874 564) (5116) 1327731

Poznamky na stranach 7 az 29 st neoddelite'nou sucast'ou Gctovnej zavierky.
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za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008

(v tis. Sk)
2008 2007
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk / (strata) pred dafiou z prijmu (19 181) (316 284)
Upravy vysledku hospodérenia:
Odpisy 10 711 17 736
Zostatkova cena predaného majetku (150) 0
Amortizécia ndkladov na obstaranie zmliv 161 653 87313
Strata zo zniZenia hodnoty (76 608) 231770
Vynosové Groky (12 680) (10 865)
Tvorba OP 14921 0
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami prevadzkového
majetku a zavizkov 78 666 9670
Upravy o zvy3enie/zniZenie prevadzkového majetku/zévizkov
(Narast)/pokles v ¢asovo rozliSenych obstaravacich ndkladoch (13 048) (50 526)
(Narast)/pokles v pohl'adavkach 4039 61217
Narast/(pokles) v zavizkoch a rezervach (7 791) 4354
(Nérast)/pokles v zasobach 0 0
(Narast)/pokles ostatného majetku 8616 (10 651)
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti 70 482 14 064
Prijaté uroky 12 850 10 865
Zaplatena dan z prijmov 0 (401)
Cisté peitazné toky z prevadzkovych &innosti 83 332 24 528
Peiiazné toky z investi¢nych ¢innosti
Nakup pozemkov, budov a zariadenia (3 725) (2936)
Nakup ostatného nehmotného majetku (34 049) (16 771)
Prijmy z predaja pozemkov, budov, zariadenia a ostat. nehmotného majetku 121 0
Nakup finan¢nych aktiv (186 725) 0
Cisté peiiazné toky z investi¢nych &innosti (224 378) (19 707)
Penazné toky z ¢innosti financovania
Zvysenie zakladného imania 0 0
Cisté peiiazné toky z finanénych &innosti 0 0
ZvySenie / (zniZenie) pefazi a pefiaznych ekvivalentov (141 046) 4 821
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 268 579 263 758
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 127 533 268 579

Poznamky na stranach 7 az 29 st neoddelite'nou sucast'ou uctovnej zavierky.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE k 31.12.2008
A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s. (d’alej len ,,Spolo¢nost™ alebo ,,Spravcovska spolo¢nost™)
Racianska 62

831 02 Bratislava

ICO - 35901 624

DIC — 2021880322

Spoloc¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na uzemi Slovenskej republiky.

ZaloZenie a vinik

Spoloénost’ bola zalozena dita 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a &innost’ Spolo¢nosti Uradom pre finanény trh,
ktoré bolo udelené dia 22.09.2004 a nasledne spravoplatnené dna 23.9.2004 bola Spolo¢nost’ dita 28.9.2004 zapisana do
obchodného registra Okresné¢ho sudu Bratislava 1., pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa .

Na zéklade predchadzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl'adu nad finanénym trhom v
oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia doslo k 1.3.2006 k zli¢eniu Spolo¢nosti
s Prvou doéchodkovou sporiteltiou d.s.s., a.s. (dalej len ,,PDS*) so sucasnym zli¢enim ddchodkovych fondov v sprave
oboch spolocnosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Hospodadrska ¢innost’

Predmetom ¢innosti Spoloc¢nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného doéchodkového
sporenia v zmysle zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov

v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds®).

Spolo¢nost’ spravovala k 31.12.2008 tieto tri dochodkové fondy (d’alej len ,,fondy™):

] Cista hodnota majetku k Cista hodnota majetku k

Nazov fondu 31.12.2008 v Sk 31.12.2007 v Sk
PRQGRES rastovy’dochodkovy fond, 13 356 700 640 9 384 633 853
Allianz — Slovenské d.s.s., a.s.
OPTIMAL vyvazeny dochodkovy
fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 6459731 539 > 045293 643
GARANT konzervativny déchodkovy
fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 1011 101 926 772 568 343

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spoloénosti k 31.12.2008:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov (od 18.12.2008 — dovtedy podpredseda)
Stefan Markschies (do 11.9.2008)

Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher (od 18.12.2008 - dovtedy ¢len)

Clen: Mgr. Miroslav Kocan (od 11.9.2008)
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Materska spoloénost’/ konsoliddcia

Spolocnost’ je 100%-nou dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz — Slovenskd poistoviia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (d’alej len ,,ASP*). Materska spolo¢nost’ ma 100% hlasovacich prav.

Spolo¢nost’ je sucast’'ou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Allianz — Slovenska poistovia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto ulozenia konsolid. Gict. zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*),
Mnichov

Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Miesto ulozenia konsolid. Gict. zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Priama materskd spoloc¢nost’ spravcovskej spolo¢nosti uvedena vyssie nevlastni kontrolny podiel vo fonde. Z uvedeného
dovodu nie st dochodkové fondy zahrnuté do zostavenej konsolidovanej uctovnej zavierky ASP (dalej aj ,,materska
spolognost™). Spoloénost’ nezostavuje konsolidovani tétovnu zavierku, pretoze nespiia podmienky pre konsolidaciu
podla ustanoveni § 22 zikona ¢&. 431/2002 Z.z. ouctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zakon

o uctovnictve®).
Iné skutocnosti

K 31.12.2008 mala spolo¢nost’ 32 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva. Pocet
vedticich zamestnancov bol 8.
K 31.12.2007 mala spolo¢nost’ 30 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva. Pocet
vedicich zamestnancov bol 8.

Spolo¢nost’ ku ditu zostavenia u¢tovnej zavierky nebola neobmedzene ru¢iacim spoloénikom v inej i¢tovnej jednotke.

Uttovna zavierka Spoloénosti k 31.12.2007 za obdobie od 1.1.2007 do 31.12.2007 bola schvalena valnym zhromazdenim
akcionarov 24.6.2008.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uictovnej zavierky a vyhldsenie o sulade

Predkladand individualna uctovna zavierka Spolo¢nosti pozostava zo suvahy, vykazu ziskov a strat, vykazu penaznych
tokov, vykazu o zmenach vo vlastnom imani a poznamok k Gc¢tovnej zavierke za obdobie od 1. 1. 2008 do 31.12.2008.
Spravcovska spolocnost, v zmysle §17a zakona o Gctovnictve, ktory ukladd spravcovskym spolo¢nostiam povinnost
zostavovat’ uctovnu zavierku a vyrocnu spravu podl'a osobitnych predpisov - Nariadenia Eurépskeho parlamentu a rady
(ES) ¢.1606/2002 o uplathovani medzindrodnych Gctovnych Standardov, prijala vSetky nové arevidované Standardy
a interpretacie, ktoré sa vzt'ahuji na jej ¢innost’.

Uttovna zévierka je zostavena v stlade s Medzindrodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou (d’alej len ,,JFRS®), vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu finanénych
Standardov (,,IFRIC*) v platnom zneni aje zostavena za predpokladu, Ze spravcovska spolo¢nost bude schopna
pokracovat’ v blizkej budicnosti v nepretrzitej ¢innosti (going concern).

Uttovna zavierka bola zostavena prevazne na zaklade historickych cien. Vedenie Spolo¢nosti viak predpoklada, Ze realna
hodnota majetku a zavizkov Spolo¢nosti k 31.12.2008 sa vyznamne nelisi od ich ¢tovnej hodnoty.
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Zostavenie Uctovne] zavierky v stilade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti pouzit’ ur¢ité odhady a predpoklady, ktoré
maju vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavéizkov, na vykazanie moznych hodndt majetku a zaviazkov a na vykazanie
vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zalozené na historickej skusenosti ainych faktoroch, vratane primeraného odhadu
budutcich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadrujii najvyssiu mieru spolahlivého tsudku a st priebezne prehodnocované.
Skuto¢né vysledky sa moézu od tychto odhadov lisit' a budiice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatel'skych
stratégii, regulacnych opatreni, uc¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu zapricinit’ zmenu odhadov, ¢o nasledne
modze mat’ vyznamny vplyv na uvedené financné postavenie a vysledky hospodarenia.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené v tisicoch slovenskych korun (Sk), pokial’ nie je uvedené inak, a su
zaokrihlené na celé koruny. Zaporné hodnoty v suvahe, vykaze ziskov a strat, vykaze penaznych tokov, vykaze
o zmenach vo vlastnom imani av poznamkach a hodnoty nékladov alebo strat vo vykaze ziskov a stradt su uvedené
v zatvorkach.

V tejto uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spolo¢nosti. Vzhl'adom k tomu, Ze spravcovska
spolo¢nost’ k 31.12.2008, 31.12.2007, ani pocas rokov konciacich sa tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani
pridruzenych spolo¢nostiach, tato uctovna zavierka obsahuje tidaje iba za spravcovsku spolo¢nost.

K 31.12.2008 boli platné nasledovné Standardy, ktoré v§ak k tomuto datumu nenadobudli u¢innost”:

o IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkové segmenty), GCinny od 1. januara 2009, bude vyzadovat zverejnenie
informécii o prevadzkovych segmentoch spolo¢nosti, ktoré vedenie sleduje pri prevadzkovych rozhodnutiach.
Prevadzkové segmenty su Casti spolocnosti, o ktorych st k dispozicii finanéné informacie, ktoré sa pravidelne
vyhodnocuju osobami s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov a pri uréovani vykonnosti.
Spolo¢nost’ neocakava, ze tento Standard bude relevantny pre jej aktivity, kedze jej akcie nie si verejne
obchodovatelné.

e Novelizovany IAS 23 Borrowing costs (Naklady na pozZicky), ucinny od 1. januara 2009, bude vyzadovat
kapitalizaciu rokovych nakladov stvisiacu s obstaranim takého majetku, ktorého priprava na zaradenie do
pouzivania alebo jeho predaj vyzaduji dlhsi ¢as. Spolocnost’ neocakéva, Zze tento Standard bude relevantny pre jej
aktivity.

o Novelizovany IAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentdcia uctovnej zavierky), u¢inny od 1. januara
2009, bude vyzadovat’, aby tidaje v i¢tovnej zavierke boli zoskupené na zaklade spolo¢nych charakteristik a zavadza
Vykaz o celkovych vynosoch a nakladoch. Polozky vynosov a nakladov a ostatné sucasti celkovych vynosov mozu
byt vykazané bud’ v jednom Vykaze o celkovych vynosoch a nakladoch s uvedenim medzisuctov, alebo v dvoch
samostatnych vykazoch (Vykaz o celkovych vynosoch a ndkladoch v nadvdznosti na Vykaz ziskov a strat).
Spolo¢nost momentalne vyhodnocuje, ¢i vykazovat jeden Vykaz o uplnych vynosov a nakladov alebo dva
samostatné vykazy.

e [FRIC 13 Customer Loyalty Programmes (Vernostné programy pre zakaznikov), uCinny pre uctovné zavierky
zostavené za obdobie zacinajuce po 1. juli 2008, bude vyzadovat’ odhad hodnoty “zékaznickych bodov* a ¢asovo
rozliSovat’ tato Cast’ vynosov ako zavizok do doby, ked” bude uctovna jednotka musiet’ splnit svoj zavdzok
a poskytnut’ prisluchajicu odmenu. Spolo¢nost’ neocakava, Ze tato interpretacia bude relevantna pre jej aktivity.

o Doplneny IFRS 2 Share-based Payment (Platby na zaklade podielov) — vyjasiiujici terminy ,,podmienky naroku‘
a ,,zruSenie nastrojov vlastného imania®, uc¢inny od 1. januara 2009. Spolo¢nost’ neocakava, ze tento Standard bude
relevantny pre jej aktivity.

e Doplnené IAS 32 Financial Instruments: Presentation (Financné ndstroje: prezentdacia) a 1AS 1 Presentation of
Financial Statements (Prezentdcia uctovnej zavierky) — ucinné od 1. janudra 2009, upravujliice nastroje obsahujuce
pravo predat’ a naroky vznikajice pri likvidacii. Spolo¢nost’ neoCakava, Ze tento Standard bude relevantny pre jej
aktivity.

e Doplnené IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Financné nastroje: vykazovanie
a ocenovanie) a 1FRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Financné nastroje: zverejliovanie), uprava umoziuje
zmenu klasifikédcie niektorych finanénych nastrojov z kategorie oceniované v redlnej hodnote cez hospodarsky
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vysledok a z kategorie k dispozicii na predaj. Spolo¢nost’ neo¢akava, Ze tento Standard bude relevantny pre jej aktivity.
Vyznamné uctovné zdsady a metody

V nasledujicej Casti sa uvadzaju vyznamné uctovné zasady, ktoré spravcovska spoloc¢nost’ konzistentne aplikovala pri
zostavovani tétovnej zavierky:

(a)  Dei uskutocnenia uc¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je deil uskuto¢nenia uctovného pripadu najmé den vyplaty alebo prevzatia hotovosti, den
kupy alebo predaja peniaznych prostriedkov v cudzej mene, deni vykonania platby, deft v ktorom ddjde k nadobudnutiu
vlastnictva a k zaniku vlastnictva, deni vzniku pohl'adavky alebo zavézku a deii, v ktorom ddjde k d’alsim skutoc¢nostiam,
ktoré st predmetom ucCtovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto
skuto¢nosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vntitornych podmienok spolocnosti alebo z osobitnych predpisov.

(b) Finan¢né nastroje

Finan¢né néstroje predstavuju dohodu, ktora opraviiuje ziskat' hotovost’ alebo iny finanény majetok od protistrany
(finan¢ny majetok), alebo zavizuje zaplatit’ hotovost” alebo iny finanény majetok protistrane (finanény zavizok).

(¢) Metoda efektivnej irokovej miery

Metoda efektivnej trokovej miery je metéda vypoctu trokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou
konstantnej miery navratnosti na zaklade obstaravacej ceny a ofakavanych buducich penaznych tokov k datumu
obstarania.

(d) Cenné papiere urcené na predaj

Spravcovska spolo¢nost’ zaradila cenné papiere do portfolia cennych papierov uréenych na predaj. Cenné papiere uréené
na predaj su cenné papiere vo vlastnictve Spoloc¢nosti, ktoré ma v imysle ponechat’ si na neurciti dobu alebo ktoré by sa
mohli predat’ v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere urcené na predaj sa pri prvotnom Uc¢tovani oceiiuju obstaravacou cenou, ktorej sucast’ou su priame naklady
na obstaranie cenného papiera. Pocas drzby sa cenné papiere urc¢ené na predaj ocenuju redlnou hodnotou.

Redlna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku ditu ocenenia, ak je nesporné, ze za
trhovll cenu mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane skuto¢ného ¢asovo rozlisené¢ho
uroku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenc¢na trhova cena z verejného trhu
cennych papierov, sa pouziva ocenenie podl'a priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo
Bloomberg). Ak nie je mozné urcit’ redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom. Pri
pouziti odhadov sa zohladnia aktudlne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje srovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti
a meny, v ktorej st denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa Gctuji ako polozka vlastného imania ,,Ocenovacie rozdiely k cennym
papierom uréenym na predaj“. Urok vypoéitany pomocou efektivnej Girokovej miery sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat
ako ,,Urokové vynosy*.

Kurzové zisky a straty vznikajlice na peniaznom majetku a prechodné znizenie hodnoty cennych papierov na predaj (tzv.
impairment) su uétované do vykazu ziskov a strat. Kurzové zisky a straty tykajice sa finanéného majetku uréeného na
predaj, ktory nepredstavuje penazné polozky podla IAS 21 (akciové nastroje), st vykazané vo vlastnom imani.

V pripade, Ze sa finanény majetok preda alebo nastane prechodné znizenie jeho hodnoty, kumulovany zisk alebo strata
predtym vykazovana vo vlastnom imani sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Dividendy plynice z majetkového nastroja k

dispozicii na predaj sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v pripade, ak je uctovna jednotka opravnena platbu prijat’.

Vsetky nékupy a predaje cennych papierov sa zauctuju k daitumu vyrovnania transakcie a ocefiuju sa v obstaravacej cene
vratane nakladov na transakciu.
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(e) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost’ penazni hotovost’, zostatky na beznych uctoch a vklady na
terminovych uétoch v bankach s povodnou (dohodnutou) splatnost'ou do troch mesiacov.

Dosiahnuté trokové vynosy vzt'ahujlice sa na tento majetok sa k datumu zostavenia Gctovnej zavierky vykazuju spoloéne
s tymito polozkami.

® Pohladavky

Pohladavky sa uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohl'adavok vytvori opravna
polozka.

(g0 Nehmotny majetok

Casovo rozli§ené naklady na obstaranie zmhiv

Stéastou nehmotného majetku su aj Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv. Spolo¢nost’ ¢asovo rozliSuje
obstaravacie naklady na zmluvy o sds, priCom tieto naklady predstavuji vyplacané provizie sprostredkovatelom
a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds. Priame obstaravacie naklady sa ¢asovo rozlisuju, a to maximalne do vysky,
v ktorej sa predpoklada ich navratnost’ z buducich vynosov suvisiacich s tymito zmluvami.

Spolo¢nost’ vyplaca provizie za sprostredkovanie zmluv o sds sprostredkovatelom sds na zédklade tzv. ,,zasluhového
principu“ a nie prostrednictvom zalohovych platieb t.j. tieto provizie st vyplatené po zapise zmluvy do registra zmlav
o starobnom dochodkovom sporeni vedeného Socidlnou poistoviiou. Vyplatené provizie si vykazané ako Casovo
rozli$ené néklady na obstaranie zmlav. V pripade, Ze tento vydavok nespiiia poziadavky na aktivovanie v zmysle IAS 38
(pravdepodobnost, ze prinesie v budicnosti Spolo¢nosti ekonomicky zitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny
ku konkrétnej zmluve o sds), je zactovany v plnej vyske do nakladov v obdobi jeho vynalozenia.

Casovo rozlisené niklady na obstaranie zmlav, ktoré s vykézané v iétovnej zavierke, predstavuju ti Gast’ vyplatenych
2
provizii za sprostredkovanie zmlav o sds, ktora ¢asovo prinalezi buducim obdobiam.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka) testuje ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie
zmlav na znizenie hodnoty (impairment test). Pri teste na znizenie hodnoty majetku sa uskutociiuje tzv. test navratnosti
(recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnom ddéchodkovom
sporeni budd v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajucimi ztejto zmluvy, priCom pri teste sa vychadza
z diskontovanych odhadovanych buducich penaznych tokov (vratane administrativnych nakladov), stvisiacich s touto
zmluvou. V pripade, Ze odhadované budice prijmy st nizsie ako vynaloZeny vydavok, tento rozdiel je zGctovany v plnej
vyske do nakladov.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav sa odpisujii nerovnomerne. Neodpisana ¢ast’ sa stanovuje ako podiel sumy
buducich sporitelorokov k suctu vsetkych (minulych aj budutcich) sporitelorokov z aktivnych zmliv. Buduce
sporitel'oroky sa stanovuju na zaklade aktuarskych predpokladov o budiicom vyvoji kmena. Pri zaniku zmluvy sa vykona
jednorazovy odpis celej neodpisanej Casti.

Casové rozlisenie obstaravacich nakladov je zalozené na nelinearnej schéme, ktora zabezpeGuje umorenie obstaravacich
nakladov pocas zostavajucej doby do odchodu do dochodku jednotlivych klientov. Amortizacna schéma zohl'adnuje
ocakavanu umrtnost’ a pravdepodobnost’ prestupu klienta do inej DSS. Priemernd ocakavand zostavajuca doba pocas
ktorej budil obstaravacie naklady umorené je 11 rokov a priemerny vek klientov je 35 rokov. Pri umrti alebo prestupe
klienta do inej DSS st obstaravacie naklady prisluchajtice k danej zmluve umorené okamzite. Preto sa amortizacna doba
moze predizit’ alebo skratit’ v zavislosti od budicej skutoénej imrtnosti a miery prestupov medzi DSS.

Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje vcene obstarania, zniZzenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouziteI'nosti, prevazne na 8 rokov. Sucastou obstaravacej ceny nehmotného majetku su cla a d’alsie
vydavky vynalozené v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamysl'ané pouzitie.

(h) Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia sa vykazuju v cene obstarania zniZenej o opravky a odpisuju sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouzitel'nosti takto:
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Druh majetku Odhadovana doba pouzitePnosti
Elektronické zariadenia 4 — 6 rokov
Hardvér 4 rokov
Vozidla 4 rokov
Inventar 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktoru bol majetok obstarany, a naklady suvisiace s obstaranim, napriklad naklady
vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Néklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu vedice k zvyseniu vykonnosti, kapacity, alebo G¢innosti zvysuju
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, udrzbu a opravy sa uctuji ako naklad bezné¢ho uctovného
obdobia.

Spravcovska spolocnost’ uctuje odpisy metédou rovnomerného uctovného odpisovania po dobu stanovenej zivotnosti
odpisovaného majetku.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania su prehodnocované kazdy rok.

@) Prechodné zniZenie hodnoty majetku

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa zhodnotia ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna zavierka.
K znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktora je vysledkom jednej
alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované
buduce penazné toky z majetku.

Pre finanény majetok uctovany v amortizovanej hodnote je suma straty oceiovana ako rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou
majetku a sti¢asnou hodnotou odhadovanych budticich penaznych tokov, diskontovanych pdvodnou efektivnou tirokovou
sadzbou.

() Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zasluzili za
ich pracovnu ¢innost’ poskytnuti Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajticich obdobiach (vratane odhadu narokov
za dovolenku nevycerpant ku diu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Naéklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavujii prispevky zamestnavatela do inych finanénych
institacii (napr. doplnkovych dochodkovych spolocnosti) a st Gctované ako naklad vtedy, ked’ su tieto prispevky
uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavdzok ani povinnost’ vyplacat
svojim zamestnancom akykol'vek dochodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako dochodkové plany, predstavuje
odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci =zasluzili za pracu vykonani vbeZznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su pozitky pri prilezitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zédkona ¢. 311/2001 Z.z. (Zékonnik prace) a dodatocnych pozitkov pri
odchode do ddéchodku, ktoré Spolocnost’ poskytuje. Zavdazok je vypocitany metéodou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sucasni hodnotu. Diskontnd sadzba pouzitd na
vypocet stcasnej hodnoty zavizku je odvodena z vynosovej krivky statnych dlhopisov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(k) Zavizky

Zavazky sa uctuju v nominalnej hodnote.

1)) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolocnost’ sucasni zmluvnu alebo mimozmluvna povinnost, ktord je vysledkom

minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit’ spol'ahlivy
odhad velkosti povinnosti.
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Suma, vykazana ako rezerva, je o najpresnej$sim odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie siiCasnej povinnosti ku
diu, ku ktorému sa zostavuje €tovna zavierka, priCom sa bertl do tivahy rizika a neistoty, ktoré sa tykaja rezervy. Ak sa
vySka rezervy stanovuje pouzitim penaznych tokov na urovnanie si¢asnej povinnosti, jej Gctovnou hodnotou je sucasna
hodnota tychto penaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickych uzitkov, poZzadovanych na vyrovnanie rezervy, ocakava od
tretej strany, nahrada by sa mala vykazat' vtedy, ak je isté, ze nahrada bude prijatd a sumu nahrady mozno spolahlivo
stanovit’.

(m) Zdafnovanie

Dan z prijmov Spolo¢nosti z vysledkov hospodarenia bezného roka zahfiia splatnu a odlozenu da.

Splatna dan z prijmov spravcovskej spolo¢nosti sa uctuje do nakladov spolocnosti v obdobi vzniku daiovej povinnosti a
vypocitava sa zo zakladu vyplyvajuceho zo zisku za ctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné
a odpocitatel'né polozky z titulu trvalych a doCasnych Gprav danového zakladu, danovych ul’av a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla zavidzkovej metddy zo vSetkych docasnych rozdielov medzi i¢tovnou hodnotou majetku a
zavazkov aich ocenenim na dailové tcely. Na vycislenie odlozenej daniovej pohladavky/zaviazku sa pouzivaji platné
dainiové sadzby. Odlozené daniové pohladavky v suvislosti s umorenymi daflovymi stratami a inymi docasnymi rozdielmi
sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze spravcovskd spolocnost bude schopnd realizovat' odlozené danové
pohladavky v budiicnosti.

Odlozena dan sa uctuje na tarchu alebo v prospech uctov vo vykaze ziskov astrat okrem pripadov, ked suvisi
s polozkami, ktoré sa uctujii priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odloZena dan Gc¢tuje do vlastného imania. Odlozené
danové pohladavky a zavizky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitené pravo na zapocitanie splatnej daiiovej pohl'adavky
so splatnym dailovym zévézkom za predpokladu, ze ich vyrubil ten isty danovy trad a spravcovska spolocnost’ planuje
uhradit’ svoje splatné danové pohladavky a zavézky v Cistej vyske.

(n) Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom spolo¢nost’ vykonava svoje aktivity.
Funk¢éna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolo¢nosti, je slovenska koruna (Sk).

(o) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku ditu uskutoénenia Giétovného pripadu prepocitavaji na slovenski menu
kurzom ur¢enym v kurzovom listku Narodnej banky Slovenska platnym v den uskuto¢nenia u¢tovného pripadu.

Majetok a zavédzky vyjadrené v cudze] mene (okrem majetku a zavdzkov vyjadrenych v eurdch aokrem prijatych
a poskytnutych preddavkov) sa ku diu, ku ktorému zostavuje tiétovna zavierka prepocitavaju na slovenski menu kurzom
uréenym v kurzovom listku Narodnej banky Slovenska platnym ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
a uctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(p)  U&tovanie o poplatku za spravu fondov a vedenie déchodkovych uétov sporitelov

Vynosy Spolocnosti tvoria najmé odplata za spravu dochodkovych fondov a odplata za vedenie osobnych déchodkovych
uctov sporitel’'ov, na ktoré ma Spolo¢nost’ pravo v zmysle § 63 zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych dochodkovych tctov predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na ucet
dochodkového fondu. Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovend ako 0,07% priemernej mesacnej Cistej hodnoty
majetku v dochodkovych fondoch do mesiaca februar 2008. Od marca roku 2008 je odplata za spravu déchodkového
fondu stanovend ako 0,065% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovych fondoch toho plynu
Spolo¢nosti vynosy zo zhodnocovania vlastnych prostriedkov na beznych a vkladovych uctoch.

Vynosy st ziétované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

(@) Klasifikacia zmliv

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuju zmluvy prenasajice vyznamné finan¢né ani poistné rizika, a preto ich
Spolocnost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podl'a IAS 18.
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(r) Vyznamné predpoklady a analyza citlivosti na zmenu predpokladov

Novelizacia Zakona prinasa ,,otvorenie* systému SDS pocas obdobia od 15. 11. 2008 do 30. 6. 2009.

Spolo¢nost’ ku koncu roka 2008 ustdila, ze ide o udalost v legislativnom prostredi, ktorda ma vyznamny vplyv na
odhadované budice penazné toky finanéného majetku - ¢asovo rozliSovanych nakladov na obstaranie zmlav, ked'Ze
otvorenie systému spdsobilo vznik rizika nestability kmena sporitelov. V stlade s IAS 36 Spolo¢nost’ podrobila tento
majetok testu na zniZenie hodnoty, kde sa toto znizenie prejavi ako rozdiel medzi uctovnou hodnotou majetku a sucasnou
hodnotou odhadovanych budutcich penaznych tokov, diskontovanych aktualnou turokovou sadzbou predstavujucou
naklady na vlozeny kapital. Navratna hodnota (recoverable amount) predstavuje hodnotu z pouzivania (value in use).

V kalkulécii odhadovanych buducich peiaznych tokov bola zohladnena percentualna miera vystupov sporitelov zo
systému SDS ocakavana v roku 2009 a Standardny predpoklad stornovanosti v d’al§ich obdobiach, pri¢om predpoklady
boli pouzité konzistentne s predchadzajucim Gétovnym obdobim (pozn. Socialna poistoviia spraciiva predmetné vystupy
az od 1. 1. 2009, a to aj za obdobie od 15. 11. 2008 do 31. 12. 2008). Pouzita miera podl'a manazmentu Spolocnosti
najlepsie odrazala vplyv legislativnych zmien (vid spomenutd novela zakona), ato v kontexte s pretrvavajicou
celosvetovou finan¢nou krizou.

Percentuédlna miera vystupov sporitel'ov zo systému SDS, o¢akavana v roku 2009, vychéadza z vysledkov prieskumu, ktory
si Spoloc¢nost’ dala vypracovat' nezavislou agentirou, s prihliadnutim na zverejiiované odhady vladnych institucii.
Vysledny odhad miery vystupov vstupujuci do kalkulacie testu navratnosti tak odzrkadl'uje ako vysledky predmetného
prieskumu tak aj krizu na finanénych trhoch prinasajiicu nezanedbatelny prvok neistoty ¢o do poctu participujucich
klientov.

Spolocnost’ pouzila pri diskontovani petiaznych tokov pri aktudlnom odhade znizenia hodnoty majetku sadzbu 7,6%,
ktora zodpoveda ocCakavanej navratnosti prostriedkov vlozenych do vlastného imania (cost of equity) aje v sulade s
momentalnymi oakévaniami kone¢ného akcionara. Diskontnd sadzba bola pouzitd konzistentne s minulym obdobim,
nakol’ko ide o dlhodobé ocakédvania, avSak nezahfiia riziko krajiny.

Rizika, tykajice sa najma Specifik slovenského trhu starobného dochodkového sporenia, ktoré nie su obsiahnuté v tejto
sadzbe, spolo¢nost’ zohl'adnila v d’alich parametroch modelu, najmé v miere vystupov sporitelov zo systému SDS pocas
prvej polovice roka 2009.

Vysledna hodnota zvySenia ocakavanych penaznych tokov (d’alej ,,zniZenie impairmentu®) mala vplyv na celkové
znizenie hodnoty (,,impairment loss*), ktoré je v prilozenej suvahe k 31.12.2008 vykazané vo vyske 155 162 tis. Sk, ¢o
v porovnani s koncom roka 2007 (231 770 tis. Sk) predstavuje zniZenie o 76 608 tis. Sk.

Hlavné dovody tohto zniZenia je mozné vidiet’ v troch fundamentoch:

- zniZenie z titulu amortizacie ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav v roku 2008,

- zniZenie z titulu tubytku kmena sporitel'ov pocas roka 2008,

- znizenie z titulu zvySenia Cistej sti¢asnej hodnoty oCakavanych pehaznych tokov, a to najmé vplyvom diskontovania
a s tym suvisiaceho ro¢ného posunu.

Spolocnost’ preto zrusila ¢ast’ vytvorenej opravnej polozky na znizenie hodnoty tohto aktiva. ZniZenie opravnej polozky
(uz spominanych 76 608 tis. Sk) bolo zati¢tované v prospech vynosov cez vykaz ziskov a strat.

Nakol'ko Spolo¢nost’ si je vedoma momentalneho stavu legislativneho prostredia, pretrvavajiicej financnej krizy a z toho
vyplyvajucich rizik zmien parametrov vstupujiicich do modelu, uskutoénila analyzu citlivosti vySky stcasnej hodnoty
ocakavanych penaznych tokov a znizenia Uétovnej hodnoty v teste na zmenu zakladnych predpokladov, s ktorymi
impairment test kalkuluje, t.j. diskontnej sadzby, miery vystupov sporitel'ov a jednotkovych nakladov.

Prilozena tabulka obsahuje vysledky tejto analyzy, pricom je potrebné podotknut’, Ze je v nej zobrazend senzitivnost
vyslednych ukazovatel'ov vzdy iba na jeden meniaci sa predpoklad, pricom ostatné parametre ostavaji nezmenené.

Ukazovatel / Zmena parametra Bez zmeny Disk.sadzba +1PB Naklady +10% Vystupy09 +10%
Impairment — stav 155 162 364 Sk 192 169 944 Sk 195 962 043 Sk 164 899 565 Sk
Impairment - % zmena 0% 24% 26% 6%
Ukazovatel' / Zmena parametra Bez zmeny Disk.sadzba -1PB Naklady -10% Vystupy09 -10%
Impairment — stav 155 162 364 Sk 116 626 036 Sk 118420 318 Sk 146 467 538 Sk
Impairment - % zmena 0% -25% -24% -6%

Vysvetl.: Bez zmeny = uc¢tovana hodnota, PB = percentualny bod, Vystupy 09 = miera odchodov sporitel'ov zo systému SDS z dévodu
otvorenia ILpilieru v roku 2009.
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C. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktara peiazi a pefiaznych ekvivalentov k 31.12.2008 ak 31.12.2007 je takato:

31.12.2008 31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Pokladni¢na hotovost’ 14 57
Bezné ucty v bankach 7303 23 003
Terminované ucty v bankach splatné do 3 mesiacov 120 081 245 352
Ceniny 135 167
Spolu 127 533 268 579

Spravcovska spolo¢nost’ ma zriadené bezné ucty vedené v Sk a cudzich menach u svojho depozitara — Tatra banka a.s.

2. POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktiira pohladavok k 31.12.2008 a k 31.12.2007 je takato:

31.12.2008 31.12.2007

(v tis. SK) (v tis. Sk)

Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za spravu 13 376 10 682
Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za vedenie Gctov 0 2901
Pohl'adavky voci sprostredkovatel'om starobného doch. sporenia 2 10 750
Poskytnuté preddavky 1560 9674
Ostatné pohladavky 30 91
Spolu 14 968 34 098

Pohladavky zo starobného ddchodkového sporenia predstavuju najmi poplatky za spravu a poplatky za vedenie uctov
sporitel'ov vo fondoch, ktoré su v sprave Spolo¢nosti.

Na pohladavku voci sprostredkovatelom starobného déchodkového sporenia vo vyske 10 721 tis. Sk a pohladavku

z titulu poskytnutého preddavku vo vyske 4 200 tis. Sk Spolo¢nost’ vytvorila 100%-nt opravnu polozku. V tabulke st
predmetné pohladavky vykazané uz znizené o tieto opravné polozky.

3. POHLADAVKA ZO SPLATNEJ DANE

Struktura polozky pohl'adavky zo splatnej dane k 31.12.2008 a 31.12.2007 je takato:

31.12.2008 31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Poskytnuté preddavky na splatnt dan z prijmov 3810 3626

Iné danové preplatky 0 0

Spolu 3810 3626

4. OSTATNY MAJETOK

Struktiira polozky ostatny majetok k 31.12.2008 a 31.12.2007 je takato:

31.12.2008 31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. SK)

Poskytnuté preddavky a naklady buduicich obdobi 5148 10 074

Poskytnuté preddavky na nakup majetku 1275 5153

Ostatny majetok 188 0

Spolu 6611 15227
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5. FINANCNY MAJETOK DRZANY NA PREDAJ

Struktira finanénych aktiv k 31.12.2008 bola takéto:

p Rozdiel
UL Trhova amortizovanej
Nominidlna Emisna Splatnost Pocet Obstara- cena k rhov Amortizovana ° trh ]
Nazov CP hodnota mena platnos kusov vacia cena 31.12.2008 cena hodnota a triove)
(%) celkom hodnoty

SK Statny
dlhopis 207 100 000 SKK  8.2.2010 1950 185 504 96,1609 187 514 186 552 962
Spolu 187 514 186 552 962

K 31.12.2007 Spolo¢nost’ nevlastnila Ziadny finanény majetok drzany na preda;j.

6. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav vo vyske 882 357 tis. Sk (k 31.12.2007 vo vyske 954 354 tis. Sk)
predstavuji zostatkovii hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatel'ov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov
starobného déchodkového sporenia, ktora ¢asovo prinalezi budicim obdobiam.

Prehlad o zmene stavu ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav:

31.12.2008 31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. SK)

Stav na zaciatku obdobia 954 354 1222911
Prirastok za obdobie 13 048 50 526
Amortizacia za obdobie (161 653) (87 313)
Strata zo znizenia hodnoty 0 (231 770)
ZruSenie straty zo zniZenia hodnoty 76 608 0
Zostatok na konci obdobia 882 357 954 354

7. INY NEHMOTNY MAJETOK
Struktiira iného nehmotného majetku a jeho pohyby k 31.12.2008 a k 31.12.2007:

Softvér Ostatny nehmotny majetok Nezaradeny majetok Spolu

(v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)
Obstaravacia cena
1.1.2008 47 512 12 286 2776 62 574
Prirastky 0 0 34048 34 048
Ubytky 0 0 0 0
Prevody 21 689 12 (21 701) 0
31.12.2008 69 201 12 298 15123 96 622
Opravky
1.1.2008 (27 531) (4 820) 0 (32 351)
Amortizacia (4334) (1388) 0 (5722)
31.12.2008 (31 865) (6 208) 0 (38 073)
Zostatkova hodnota
31.12.2007 19 981 7 466 2776 30 223
31.12.2008 37336 6 090 15123 58 549,
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Softvér Ostatny nehmotny majetok Nezaradeny majetok Spolu

(v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)
Obstaravacia cena
1.1.2007 38413 7 390 0 45 803
Prirastky 9099 4 896 2776 16 771
Ubytky 0 0 0 0
Prevody 0 0 0 0|
31.12.2007 47 512 12 286 2776 62 574
Opravky
1.1.2007 (17 108) (2 033) 0 (19 141)
Amortizacia (10 423) (2787) 0 (13 210)
31.12.2007 (27 531) (4 820) 0 (32 351)
Zostatkova hodnota
31.12.2006 21 305 5357 0 26 662
31.12.2007 19 981 7 466 2776 30 223

Spolo¢nost’ k 31.12.2008 poskytla preddavky na nakup nehmotného majetku vo vyske 1 275 tis Sk — vid’ bod 9. Ostatny

majetok (2007: 5 153 tis. Sk).

Spolo¢nost’ v roku 2008 prehodnotila dobu pouzivania nehmotného majetku spolo¢nosti. V sulade s o¢akavanou dobou

pouzitia tohto majetku predizila dobu odpisovania na 8 rokov.

8. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Struktira tohto majetku a jeho pohyby k 31.12.2008 a k 31.12.2007:

Stroje, pristroje Ostatny

Inventar a zariadenia majetok Spolu

(v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)
Obstaravacia cena
1.1.2008 989 13 655 6 056 20700
Prirastky 266 2276 1353 3895
Ubytky 79 497 410 986
31.12.2008 1176 15 434 6999 23 609
Opravky
1.1.2008 (205) (8278) (3567) (12 050)
Odpisy (227) (3 588) (1325) (5 140)
Ubytky 79 497 410 986
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2008 (353) (11 368) (4 482) (16 203)
Zostatkova hodnota
31.12.2007 784 5377 2 489 8 650
31.12.2008 823 4 066 2517 7 406

Poistenie

Spravcovska spolo¢nost uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej vysky 7 406 tis. Sk.
Poistné krytie sa vztahuje na riziko zdruzeného zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.
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Stroje, pristroje Ostatny

Inventar a zariadenia majetok Spolu

(v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)
Obstaravacia cena
1.1.2007 556 11 170 6 056 17 782
Prirastky 433 2503 0 2936
Ubytky 0 (18) 0 (18)
31.12.2007 989 13 655 6 056 20 700
Opravky
1.1.2007 (81) (5157) (2304) (7 542)
Odpisy (124) (3139) (1263) (4 526)
Ubytky 0 18 0 18
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2007 (205) (8278) (3567) (12 050)
Zostatkova hodnota
31.12.2006 475 6013 3752 10 240
31.12.2007 784 5377 2 489 8 650

9. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK / POHCADAVKA

V stlade s i¢tovnymi postupmi st zauctované tie odlozené dane, ktoré vznikli v désledku prechodnych rozdielov medzi
danovou zakladiiou majetku alebo danovou zakladnou zavéizkov a ich iétovnou hodnotou vykazanou v sivahe, avSak len
vo vyske, v akej si Spolo¢nost’ bude mdct’ pripadni pohl'adavku uplatnit’ vo¢i buducim (ofakavanym) kladnym zakladom
dane.

Struktira odlozenej dane k 31.12.2008 a 31. 12. 2007 a prehl'ad o zmenach v beznom a predchadzajiicom obdobi:

Pozemky, Nehmotny Cenné Daiiové Nevykazana Spolu
budovy a majetok papiere na straty cast’
zariadenia predaj *)

(v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. SK) (v tis. SK)

OdloZeny danovy (zavizok) / pohPadavka 31. 12.2006 (647) 0 0 65209 (32 281) 32281
Uttované voéi vlastnému imaniu 0 0 0 0 0 0
Uttované voii vykazu ziskov a strat (40) 44 036 0 (36637) (5 082) 2277
OdlozZeny danovy (zavizok) / pohPadavka 31.12.2007 (687) 44 036 0 28 572 (37 363) 34 558
Uttované vodi vlastnému imaniu 0 0 (183) 0 0 (183)
Uttované voii vykazu ziskov a strat 352 (14 555) 0 13 382 14 886 14 065
QOdloZeny danovy (zavizok) / pohPadavka 31.12.2008 (335) 29 481 (183) 41 954 (22 477) 48 440

(*) nevykazana Cast’ odlozenej dane tykajuca sa d’alSich uc¢tovnych obdobi, v ktorych Spolo¢nost’ nepredpoklada, ze bude vykazovat’ zisk, resp. bude ho
tvorit’ v takej vyske, ktory nedovoli uplny odpocet realizovanych danovych strat.

Kalkulédcia odlozenej danovej pohladavky stvisi so stratami, ktoré spolocnost’ dosiahla a ktoré¢ je mozné v buducich
zdanovacich obdobiach umorovat’ a so vznikom docasnych rozdielov medzi uctovnou hodnotou a dafiovou zékladiiou
dlhodobého nehmotného majetku — Casovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav.

Spolo¢nost’ podrobila tito pohl'adavku testu moznosti odpoctu z predpokladanych hospodarskych vysledkov buducich
obdobiach. Vzhl'adom na predpokladané dosiahnuté kladné zaklady dane, ktory by umoznil pouzit’ Cast’ alebo celu
odlozenu daiova pohladavku, Spolo¢nost’ vykazala len ti hodnotu odloZenej datiovej pohl'adavky, o ktorej oCakava, ze si
o fiu bude mdct’ v budicnosti daiovy zaklad znizit. Vysledna odlozenad danova pohladavka je v uctovnej zavierke teda
vykazana vo vyske 48 440 tis. Sk.
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10. ZAVAZKY

Struktira zavizkov k 31.12.2008 a k 31.12.2007 je takato:

31.12.2008 31.12.2007
(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb 146 20
Zavizky voci dodavatelom 8 741 14 278
Spolu 8 887 14 298
11. ZAMESTNANECKE POZITKY
Struktiira zamestnaneckych pozitkov k 31.12.2008 a k 31.12.2007 je takato:
31.12.2008 31.12.2007
(v tis. SK) (v tis. Sk)
Zavézky voci zamestnancom 10 1 646
Zavazky z dani 0 340
Socialny fond 560 429
Ostatné zavéizky 0 534
Spolu 570 2949
Struktira Eerpania a tvorby socidlneho fondu k 31.12.2008 a k 31.12.2007 je takéto:
31.12.2008 31.12.2007
(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Pociatocny stav 429 2901
Tvorba z nakladov spolo¢nosti 150 145
Cerpanie (19) (7
Spolu 560 429

12. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2008 bolo v plnej vyske splatené, zapisané do Obchodného registra a
pozostavalo z 112 akcii, priCom nominalna hodnota jednej akcie je 10 000 000 Sk. Vlastnikom vsetkych akcii je Allianz -
Slovenska poistovia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktora ma zaroven 100% podiel na hlasovacich pravach. Vsetky

akcie boli riadne splatené akcionarom.

13. EMISNE AZIO

Emisné azio vo vyske 685000 tis. Sk predstavuje rozdiel medzi emisnych kurzom upisanych akcii a ich menovitou

hodnotou.

14. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vyske 30 000 tis. Sk predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zaloZeni spolo¢nosti.

15. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vyske 371 632 tis. Sk predstavuji prevzaté vlastné imanie spolocnosti PDS, ktora bola k 1.3.2006

zli¢ena so spolo¢nost'ou.

16. PRECENENIE CENNYCH PAPIEROV DRZANYCH NA PREDAJ

31.12.2008 31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Precenenie 962 0
OdloZena dan (183) 0
Spolu 779 0
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17. STRATA MINULYCH OBDOBI

Strata roku 2007 vo vyske 314 007 tis. Sk bola ku dnu vydania tejto Gctovnej zavierky schvalena Valnym zhromazdenim
Spolo¢nosti, ktoré sa konalo dna 24.6.2008. Valné zhromazdenie rozhodlo o pretctovani straty roku 2007 na ucet stat

minulych obdobi.

Celkova vyska strat minulych obdobi tak k 31.12.2008 dosiahla 874 564 tis. Sk.

18. STRATA BEZNEHO OBDOBIA

Strata bezného obdobia vo vyske 5 116 tis. Sk bude predlozena Valnému zhromazdeniu na schvalenie v priebehu prvého
polroka 2009. Predstavenstvo spolo¢nosti navrhuje preti¢tovat’ dosiahnut stratu na neuhradené straty minulych obdobi.

19. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.2008

1.1.-31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Vynosové uroky z beznych a terminovanych uctov 12 680 10 865
Vynosové tiroky celkom 12 680 10 865

20. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIZIi

1.1.-31.12.2008

1.1.-31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Vynosy z odplat v stvislosti s:
spravou dochodkovych fondov 144 030 100 964
vedenim osobnych déchodkovych uctov 76393 70 160
iné poplatky 0 0
Vynosy z odplat spolu 220 423 171 124
Naklady na poplatky a provizie:
Naklady na poplatky fondov v sprave v suvislosti s:
odplatou za sluzby depozitara (10 632) (7 369)
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostredkovanie obchodov s CP (2104) (1603)
ostatné poplatky (528) (321)
Niklady na poplatky fondov v sprive spolu (13 264) (9 293)
Naéklady na poplatky z distribtcie v suvislosti s:
amortizaciou ¢asovo rozliSenych zmluv (161 653) (87 312)
provizie za sprostredkovanie — bonusy 0 (22 097)
naklady na odpis pohl'adavok v stvislosti s proviziami 0 (35233)
straty zo znizenia hodnoty ¢asovo rozliSenych zmliv 0 (231 770)
zuctovanie znizenia hodnoty ¢asovo rozlisenych zmliv 76 608 0
Naklady na poplatky z distribticie spolu (85 045) (376 412)
Niklady na poplatky a provizie spolu (98 309) (385 705)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 122 114 (214 581)

21. CISTY KURZOVY ZISK / (STRATA)

1.1.-31.12.2008

1.1.-31.12.2007

(v tis. SK) (v tis. SK)
Kurzové zisky 25 9
Kurzové straty (86) (69)
Cista kurzova strata (61) (60)
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22. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

1.1.-31.12.2008

1.1.-31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Personalne naklady 36 962 32429
Ostatné administrativne naklady 107 057 62 763
Amortizacia a odpisy 10711 17736
Spolu 154 730 112 928

Struktiira ostatnych administrativnych nédkladov bola nasledovna:

1.1.-31.12.2008

1.1.-31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 12 620 4303
Audit 763 683
Prendjom priestorov a suvisiace naklady 4330 3472
Outsourcing 3 880 2 863
Kancelarske potreby, drobny majetok 900 890
Tlaciva a formulare 1536 907
Pravne sluzby 2 586 1420
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 3349 3622
Postovné 4818 4 660
Opravy a udrziavanie majetku 6379 5929
Naklady na call centrum 10116 927
Sluzby IT 330 301
Tvorba OP k pohl'adavkam 14921 0
Ostatné prevadzkové naklady 5520 3733
Naklady na marketing 16 116 19 961
Poistenie majetku 463 430
Naklady v suvislosti s prechodom na euro 4790 0
Neuplatnena DPH na vstupe 13 640 8 662
Spolu 107 057 62 763

Auditorské sluzby Spoloc¢nosti poskytla spolocnost KPMG Slovensko spol. s r.o. (,,KPMG®). Rozsah poskytovanych
sluzieb sa tyka vyhradne overenia uc¢tovnych zavierkok. Celkova suma poplatkov vyplatenych spolo¢nosti KPMG za rok
2008 bola 763 tis. Sk (bez DPH) (za rok 2007 bola 683 tis. Sk (bez DPH)), pricom tato suma zahfia aj poplatky za

overenie uctovnych zavierok déchodkovych fondov v sprave Spolo¢nosti.

23. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-31.12.2008

1.1.-31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Ostatné naklady:
manka a Skody 3) (13)
prevod majetku (150) (1)
Ostané naklady spolu 153) a14)

Ostatné vynosy:
néhrady $kod 136 138
prenajom priestorov a zariadeni 632 296
prevod majetku 131 0
ostatné 70 0
Ostatné vynosy spolu 969 434
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 816 420
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24. DAN A ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Struktara dane z prijmov:

1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Dan z prijmov - splatnd 0 0
Daii z prijmov - odlozena 14 065 2277
Spolu 14 065 2277

25. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spoloc¢nost’ identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizika, pricom vypracovala postupy a spdsoby na meranie
tychto rizik.

Udaje o tiverovom riziku spolo¢nosti
a) Pouzité spdsoby a postupy tiverového hodnotenia dlznika spolo¢nosti
Spolo¢nost’ v priebehu obdobia zhodnocovala svoje prostriedky prostrednictvom depozitnych operacii.

Spolo¢nost’ neposkytla ziadne uvery aneevidovala pohladavky po splatnosti voéi tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara spolo¢nosti Tatra banka a.s. a kiipou Statneho dlhopisu
Slovenskej Republiky, séria 207, splatny k 8.2.2010 a kreditnym ratingom A+ (d’alej ,,dlhopis®). Dlhopis ma investi¢ny
rating, s minimalnou pravdepodobnost’ default-u. Z kreditného hladiska ide o najbezpecnejSiu dlhopisovu investiciu na
slovenskom dlhopisovom trhu. Spoloc¢nost’ evidovala vyznamnu koncentraciu tverového rizika voci depozitarovi Tatra
banka a.s. ato z ddvodu ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej
koncentracie tverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Udaje o trhovom riziku v spoloénosti
a) Sposoby a postupy pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika
Na zéaklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik spolo¢nost’ vystavena riziku zmeny trok. mier.

Hodnota ,, Value at Risk*

Hodnota trhovych rizik je merand metédou Value at Risk (d’alej ,,VaR*) na zéklade historickej simulacie a parametrického
modelu so stanovenou uroviiou spolahlivosti 95 %. Riziko sa sleduje v ramci implementovaného systému SAP R-3.
Hodnota VaR je merana na baze dennych tidajov so stanovenymi zakladnymi ¢asovymi horizontmi den, tyzden, mesiac.
Model je preverovany na Stvrtroc¢nej baze, pricom samotné spitné testovanie dennych hodnét VaR sa realizuje na
mesacnej baze. Konzistentnost’” modelu je pravidelne verifikovana. Pocas sledovaného obdobia (1.1.2008 — 31.12.2008)
nedoslo k prekroceniu ocakdvanej hodnoty v riziku voci realnej zmene hodnoty portfélia.

b) Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych Grokovych mier

Vzhl'adom na to, ze spolo¢nost’ realizovala najmé depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala nastroje na
obmedzenie rizika zmeny urokovych mier.

c) Citlivost majetku a zavizkov na zmeny trokovych mier

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny trokovych mier spolo¢nost’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky o jeden
bazicky bod (dalej ,,BPV*). Vzhl'adom na spdsob a rozsah zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych
urokovych mier bola citlivost’ majetku na zmenu urokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu trokového rizika bola v hlavnej
miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdiovej urokovej sadzby.

Dlhopis k 31.12.2008 dosahoval Macaulayho modifikovanti duraciu 1,107, konvexitu 0,022. Citlivost’ na zmenu
urokovych sadzieb o 1bp bola -20 587,65 Skk (683.38 EUR).
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Postupy a metédy merania urokového rizika

Spolo¢nost’ kvantifikuje urokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom metddy VaR ako aj analyzy citlivosti (duracie,
convexita, posun vynosovej krivky BPV).

Analyza rizika zmeny trokovej sadzby

Nasledujuca tabul’ka uvadza datumy najblizSej zmeny urokovych sadzieb po 31.12.2008, resp. po 31.12.2007. Majetok a
zavazky s pohyblivymi vynosmi st uvedené podla nasledujuceho datumu zmeny ich tGrokovych sadzieb. Majetok a
zavizky s pevnymi vynosmi s uvedené podla splatkového kalendara na splacanie istiny. Ak sa jedna o majetok alebo
zévizok, ktory nie je trodeny, je vykazany v stipci "nedefinované". Splatnost’ prisluiného majetku alebo zavizku je
vykazana v Casti o analyze splatnosti na strane 23 poznamok.

; Na poziad.
Urokova ado 1az3 3 mes.azl 1az5 Viacako5 Nedefi-
sadzba 1 mes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
K 31.12.2008 (%)* (vtis.Sk) (vtis.Sk) (vtis.Sk) (vtis.Sk) (vtis.Sk) (v tis.Sk) (v tis. SK)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 2.095 127 533 0 0 0 0 0 127 533
Pohladavky zo starobného
dochodkového sporenia 0 0 0 0 0 14 968 14 968
Finan¢ny majetok drzany na predaj 0 0 0 0 0 187 514 187 514
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 7 406 7 406
Casovo rozliené naklady na
obstaranie zmliv 0 0 0 0 0 882 357 882 357
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 58 549 58 549
Pohl'adavka zo splatnej dane 0 0 0 0 0 3810 3810
Odlozena dafniova pohl'adavka 0 0 0 0 0 48 440 48 440
Ostatny majetok 0 0 0 0 0 6611 6611
Majetok spolu 127 533 0 0 0 0 1209655 1337188
ZAVAZKY
Zavazky 0 0 0 0 0 8 887 8 887
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 0 0 570 570
Zavizky spolu 0 0 0 0 0 9 457 9 457
Aktualny rozdiel 127 533 0 0 0 0 1200198 1327731
Kumulovany rozdiel 127 533 127533 127 533 127533 127533 1327731 0
i Na poziad.
Urokova ado 1az3 3 mes.azl 1az5 Viacako5 Nedefi-

sadzba 1 mes. mesiace rok rokov rokov nované (v tis. Spolu
K 31.12. 2007 (%)* (vtis.SK) (vtis.Sk) (vtis.Sk) (vtis.Sk) (v tis. SK) Sk) (v tis. Sk)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 4.15 268 579 0 0 0 0 0 268579
Pohl'adavky zo starobného
dochodkového sporenia 0 0 0 0 0 34098 34 098
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 8 650 8 650
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmlav 0 0 0 0 0 954 354 954 354
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 30223 30 223
Pohladavka zo splatnej dane 0 0 0 0 0 3626 3626
Odlozena danova pohl'adavka 0 0 0 0 0 34558 34 558
Ostatny majetok 0 0 0 0 0 15227 15227
Majetok spolu 268 579 0 0 0 0 1080 736 1349315
ZAVAZKY
Zavazky 0 0 0 0 0 14 298 14 298
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 0 0 2949 2 949
Zavizky spolu 0 0 0 0 0 17 247 17 247
Aktualny rozdiel 268 579 0 0 0 0 1063489 1332068
Kumulovany rozdiel 268 579 268 579 268579 268579 268579 1332 068 0

* priemerna urokova sadzba danej kategorie majetku/zavizkov k 31.12.2008, resp. k 31.12.2007
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Menové riziko a Cistd devizova pozicia

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného néstroja z ddvodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ toto riziko riadi stanovenim a monitorovanim limitov na otvorené pozicie. Prostriedky spolocnosti si

investované najma do investi¢nych nastrojov denominovanych v Sk.

Cista otvorena menova pozicia spolo¢nosti k 31.12.2008 a 31.12.2007 je uvedena v nasledovnych tabul’kach:

ostatné

EUR USD CZK meny SKK (v tis. Spolu
K 31.12.2008 (v tis. SK) (v tis. Sk) (v tis.Sk) (v tis. Sk) Sk) (v tis. SK)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 5 0 5 14 127 509 127 533
Pohladavky zo starobného dochodkového
sporenia 0 0 0 0 14 968 14 968
Finan¢ny majetok drzany na predaj 0 0 0 0 187 514 187 514
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 7406 7406
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv 0 0 0 0 882 357 882 357
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 58 549 58 549
Pohladavka zo splatnej dane 0 0 0 0 3810 3810
Odlozena daiiova pohl'adavka 0 0 0 0 48 440 48 440
Ostatny majetok 0 0 0 0 6611 6611
Majetok spolu 5 0 5 14 1337164 1337188
ZAVAZKY
Zavazky 0 0 0 0 8 887 8 887
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 0 570 570
Zavizky spolu 0 0 0 0 9 457 9 457
Vlastné imanie 0 0 0 0 1327731 1327731
Cista devizovi pozicia k 31.3.2008 5 0 5 14 (24) 0

ostatné

EUR USD CZK meny SKK (v tis. Spolu
K 31.12. 2007 (v tis. SK) (vtis. Sk) (v tis. SKk) (v tis. SK) Sk) (v tis. SK)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 7 3 5 19 268 545 268 579
Pohl'adavky zo starobného déchodkového
sporenia 4 0 0 1 34093 34 098
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 8 650 8 650
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv 0 0 0 0 954 354 954 354
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 30223 30223
Pohladavka zo splatnej dane 0 0 0 0 3626 3626
Odlozena dafiova pohl'adavka 0 0 0 0 34 558 34 558
Ostatny majetok 0 0 0 0 15227 15227
Majetok spolu 11 3 5 20 1349276 1349315
ZAVAZKY
Zavazky (476) 0 0 0 14774 14 298
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 0 2949 2949
Zavazky spolu (476) 0 0 0 17723 17 247
Vlastné imanie 0 0 0 0 1332068 1332068
Cista devizovi pozicia k 31.12.2007 487 3 5 20 (515) 0

Riziko likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov spravcovskej spoloc¢nosti sa odsthlasuje tak, aby spravcovska

spolo¢nost’ bola schopna plnit’ zavizky zo svojej ¢innosti.

Spravcovska spolo¢nost’ mdze stanovit’ percento limitu na mnozstvo prostriedkov, ktoré musia byt likvidné a investované
do investi¢nych nastrojov so splatnost'ou kratSou ako 1 mesiac.
Spoloc¢nost’ takisto podlieha zdkonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zakona o starobnom

déchodkovom sporeni.
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Analyza splatnosti
Terminy splatnosti majetku a zavézkov a schopnost’ ndhrady uroc¢enych zavizkov v termine splatnosti za akceptovateln
cenu predstavuju dolezité faktory pri posudzovani likvidity spravcovskej spolocnosti a rizika spojeného so zmenami

urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabul’ke sa uvadza analyza majetku a zavézkov Spolo¢nosti podl'a prislusnej zostatkovej doby splatnosti ku diiu stivahy
az do zmluvného datumu splatnosti:

Na poziad. 1az3 3 mes.azl 1az5 Viacako5 Nedefi-

a do 1 mes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
K 31.12.2008 (vtis.Sk) (vtis.SK)  (vtis.SK) (vtis.Sk) (vtis.Sk) (vtis.Sk) (v tis. Sk)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 127 533 0 0 0 0 0 127 533
Pohladavky zo starobného
ddéchodkového sporenia 14 968 0 0 0 0 0 14 968
Finan¢ny majetok drzany na predaj 0 0 0 187 514 0 0 187 514
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 7406 7 406
Casovo rozliené naklady na
obstaranie zmlav 0 0 0 0 0 882357 882 357
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 58 549 58 549
Pohladavka zo splatnej dane 0 0 3810 0 0 0 3810
Odlozena daniova pohl'adavka 0 0 0 0 0 48 440 48 440
Ostatny majetok 188 178 5909 336 0 0 6611
Majetok spolu 142 689 178 9719 187850 0 996752 1337188
ZAVAZKY
Zavazky 8 887 0 0 0 0 0 8 887
Zamestnanecké pozitky 10 0 0 0 0 560 570
Zavizky spolu 8 897 0 0 0 0 560 9 457
Aktualny rozdiel 133 792 178 9719 187 850 0 996192 1327731
Kumulovany rozdiel 133792 133 970 143689 331539 331539 1327731 0

Na poziad. 1az3 3 mes.azl 1az5 Viacako5 Nedefi-

a do 1 mes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
K 31.12. 2007 (vtis.Sk) (vtis.SK)  (vtis.SK) (vtis.Sk)  (vtis.SK) (vtis.Sk) (v tis. Sk)
MAJETOK
Peniaze a penazné ekvivalenty 268 579 0 0 0 0 0 268 579
Pohladavky zo starobného
doéchodkového sporenia 34098 0 0 0 0 0 34 098
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 8 650 8 650
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmluv 0 0 0 0 0 954354 954 354
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 30223 30223
Pohl'adavka zo splatnej dane 0 0 3626 0 0 0 3626
Odlozena danova pohl'adavka 0 0 0 0 0 34558 34 558
Ostatny majetok 41 23 15163 0 0 0 15 227
Majetok spolu 302 718 23 18 789 0 0 1027785 1349315
ZAVAZKY
Zavazky 14 298 0 0 0 0 0 14 298
Zamestnanecké pozitky 2520 0 0 0 0 429 2 949
Zavizky spolu 16 818 0 0 0 0 429 17 247
Aktualny rozdiel 285900 23 18 789 0 0 1027356 1332068
Kumulovany rozdiel 285900 285923 304712 304712 304712 1332 068 0

Kapitdlova primeranost’
Spolo¢nost’ podlicha zdkonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej

posudenie sa pouziva niekol'ko hladisk v stlade s platnym zakonom o starobnom dbchodkovom sporeni. Spolo¢nost
k31.12.2008 a k 31.12.2007 splnala vsetky poziadavky zdkona na kapitalovll primeranost’.
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K 1.4.2008 vstapili do platnosti nové predpisy upravujice meranie kapitalovej primeranosti pre dochodkové spravcovské

spolo¢nosti.

Nasledujtica tabul’ka zobrazuje Struktaru kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle zakona pre rok 2008:

31.12.2008
(v tis. SK)

Viastné zdroje déchodkovej spravcovskej spolocnosti
Zakladné vlastné zdroje 1268 403
Dodatkové vlastné zdroje 0
Odpocitatel'né polozky 0
Vlastné zdroje celkom 1268 403
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti 314 898
A. Limit vlastnych zdrojov (odvodeny od majetku v spravovanych fondoch) 0.5%
Ukazovatel’ primeranosti 1,53%
B. Limit vlastnych zdrojov (odvodeny od prevadzkovych vydavkov) * 58 012
Udaj o splneni 2186,45%

* zahrnuté vydavky podla Vyhlasky NBS 101/2008.

K 31.12.2007 Spoloénost’ spinala vietky poziadavky kapitalovej primeranosti v zmysle legislativy platnej pre koniec roka

2007.

26. REALNA HODNOTA FINANCNYCH NASTROJOV

Nasledujuca tabul'ka uvadza porovnanie realnej hodnoty finan¢nych néstrojov s ich i€tovnou hodnotou.

Realna hodnota je cena, za ktora by sa finanény nastroj mohol vymenit’, resp. ktora by sa mohla dohodnit’ medzi dvoma
ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutoCnostami, ato za podmienok obvyklych na trhu. Ak boli
k dispozicii trhové ceny, pouzili sa na ucely ocenenia. V ostatnych pripadoch sa pouzili interné oceniovacie modely, najma

metdda st¢asnej hodnoty.

31.12.2008 31.12.2007
Uétovna hodnota pdhadovana Uétovna hodnota S)dhadovana
(v tis. SK) realna ho.dnota (v tis. SK) realna ho‘dnota
(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Finanény majetok
Peniaze a peniazné ekvivalenty 127 533 127 533 268 579 268 579
Pohladavky 14 968 14 968 34 098 34 098
Cenné papiere na predaj 187 514 187 514 0 0
Finan¢né zavizky
Zavazky 8 887 8 887 14 298 14 298

27. FINANCNE DERIVATY

Spolocnost’ k 31.12.2008 ani k 31.12.2007, ani pocas tychto rokov, neevidovala vo svojom portfoliu ziadne derivaty.
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28. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Suhrn transakceii spravcovskej spolo¢nosti vo¢i podnikom v skupine a voci ostatnym spriaznenym osobam a Strukttira
majetku a zavizkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej tabulke:

31.12.2008 31.12.2007
(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Majetok
Obchodné pohladavky:
Allianz SE 0 476
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. 0 57
Spravované fondy — odplaty za spravu (12/2008) 13 376 13 582
Spolu 13 376 14 115
Zavazky
Zaviazky:
Allianz - Slovenska poistovnia, a.s. 0 206
Predstavenstvo spolo¢nosti 0 324
Spolu 0 530
Struktara vynosov a nakladov z transakcii so spriaznenymi osobami:
31.12.2008 31.12.2007
(v tis. SK) (v tis. SK)
Vynosy
Prevadzkové vynosy:
Allianz - Slovenska poistovnia, a.s. 129 38
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. 635 296
Spravované fondy — odplaty za spravu a vedenie Gctov 220 423 171 124
Spolu 221187 171 458
Naklady
Prevadzkové naklady:
Allianz - Slovenska poistovna, a.s. 5849 4678
Allianz SE 429 270
Predstavenstvo — hrubé mzdy a odvody 9067 8454
Dozorna rada — hrubé mzdy a odvody 0 0
Spolu 15 345 13 402

29. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolocnost’ ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31.12.2008 a 31.12.2007 voci Tatra banka a.s., ktora je
depozitarom fondov v sprave spolocnosti a to z dovodu ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov pre
zabezpecenie akceptovanej koncentracie uverového rizika nebolo z tychto dovodov realizované.

30. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnej Cinnosti spravcovska spolo¢nost’ nevstupuje do finanénych operacii, ktoré nie su zauctované
vramci sivahy a ktoré sa oznaCuju ako podsuvahové finan¢né nastroje. K 31.12.2008 a 31.12.2007 spravcovska
spolo¢nost’ neevidovala ziadne podsuvahové polozky.

Nakolko mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje neistota v tom,

ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked” budia
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.
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31. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Spolo¢nost’ analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad na

obchodné aktivity Spolo¢nosti, ato aj v stvislosti so schopnostou Spolo¢nosti aj nad’alej pokracovat’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

jednotlivé polozky vykazané v predkladanej uctovnej zavierke, predovSetkym z pohl'adu adekvatnosti ich ocenenia,
zohl'adnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadnej vyznamnej chyby v tejto
uctovnej zavierke; a

vyznamné rizikd (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizS§ie popisané v €asti 25) a neistotu spojent
s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviiujicich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého hladiska vedenie Spolocnosti ocakava zvySenu volatilitu v trhovych cenach finanéného majetku
Spravcovskej spolo¢nosti aj fondov v jej sprave. Kedze vyska poplatkov je odvodend od hodnoty majetku v sprave
prislusného fondu, volatilita cien ovplyvni aj vysku poplatkov, ktoré Spolo¢nost’ inkasuje.

Zmluvy o sds predavané Spolo¢nost’'ou st dlhodobé.

Na zéklade uvedenej analyzy vedenie Spoloc¢nosti z dlhodobého hladiska nepredpoklada vyznamny vplyv nepriaznivého
vyvoja na medzinarodnych finan¢nych a kapitalovych trhoch na ¢innost’ Spolo¢nosti.

32. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA

a) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 majt sporitelia opdt’ moznost’ vystapit’ zo systému starobného déchodkového sporenia.

Ku dnu zostavenia GCtovnej zavierky tak ucinilo 990 sporitelov. Pri prvom otvoreni systému starobného
dochodkového sporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008 zo systému odislo celkom 33 417 sporitelov.

Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvalena v skratenom legislativnom konani novela zakona ¢. 43/2004 Z. z.
o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov, ktora
v pripade podpisania prezidentom SR zavedie do systému SDS S§tyri zasadné zmeny:

-znizenie max. vySky odplaty za spravu dochodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej
hodnoty majetku v dochodkovych fondoch,

-zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde vo vyske max. 5,6%
z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované Sestmesacné obdobie,

-implementacia novych typov rizik ato v podobe nutnosti doplnenia chybajucich prostriedkov z vlastnych zdrojov
Spolo¢nosti v pripade, ak:

a) vlastna vykonnost déchodkového fondu je na sledovanom obdobi negativna,

b) vykonnost’ dochodkového fondu nedosahuje vykonnost’ referenénej hodnoty prislusného doéchodkového fondu
definovanej Narodnou bankou Slovenska,

- azavedenie garanéného U¢tu doéchodkového fondu suvisiace s technickym rieSenim predchadzajucich dvoch
aspektov.

Z tohto dévodu Spolocnost’ usudzuje, Ze ide o naslednt udalost’ v legislativnom prostredi, ktord ma vyznamny vplyv
na odhadované buduce penazné toky zabezpecujuce navratnost nehmotného majetku — casovo rozliSovanych
nakladov na obstaranie zmlav (angl. deferred acquisition costs — DAC), a preto prehodnotila predpoklady pouzité v
teste na znizenie hodnoty (angl. impairment test) tohto majetku za pouzitia novych predpokladov (t.j. za predpokladu,
ze by predmetna novela vstapila do platnosti). Cielom bolo zistit’ pripadnt diskrepanciu medzi Gctovnou hodnotou
(angl. carrying amount) DAC a ich navratnou hodnotou (angl. recoverable amount), po zohl'adneni straty zo znizenia
hodnoty angl. (impairment loss) vykazanej k 31. 12. 2008.

V rekalkulacii odhadovanych buducich penaznych tokov (,,Upraveny model®) boli brané do tivahy najmé nasledovné
relevantné skutocnosti:

e Znizenie vySky odplaty Spolocnosti za spravu dochodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej
Cistej hodnoty majetku v dochodkovych fondoch acerpanie 5,6% odplaty za zhodnotenie majetku
v dochodkovom fonde v sulade s obsahom novely zdkona.

e Nakolko je opodstatnené ocakavat’, ze v médiach bude interpretacia vplyvu predmetnej novely po jej vstipeni do
platnosti nejednotna, ¢i uz z pozicie vlady, odbornej verejnosti i samotnych ddéchodkovych spravcovskych
spolo¢nosti, Spolo¢nost’ o¢akava v Upravenom modeli nad’alej povodnu percentualnu mieru vystupov sporitel’'ov
zo systému v roku 2009.
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e Naopak, percentualna miera stornovosti zmliv stivisiaca s prestupom sporitel'ov do inej DSS bola prehodnotena
a znizena takym spdsobom, aby lepsie odzrkadlovala realny vyvoj prestupov sporitel'ov zo Spolo¢nosti.

e Vzhladom na to, Ze G¢elom predmetnej novely je minimalizovat’ riziko kolisania aktualnej hodnoty déchodkovej
jednotky a tak z pohl'adu sporitel'ov im zabezpecit’ stabilny narast hodnoty ich déchodkovych uspor, Spolo¢nost’
ma za to, ze bude potrebné vyznamnym spdsobom prehodnotit’ investiénu stratégiu dochodkovych fondov,
pri¢om tento zasah bude mat’ za nasledok zasadné zniZzenie vSetkych druhov rizik (trhové, irokové, menové,
kreditné), pripadne ich Uplna eliminaciu, ¢o sa prejavi aj na vyske zhodnotenia majetku v doéchodkovych
fondoch. Tato skuto¢nost’ bola adekvatne zohl'adnena aj v Upravenom modeli.

e Odstranenie fixovaného pomeru nakladov k vynosom v Upravenom modeli, nakolko takéto ohraniCenie
ocakavanych buducich vynosov Spolo¢nosti zjej ¢innosti v nadvéznosti na suvisiace budiice prevadzkové
naklady je za spomenutych okolnosti neopodstatnené.

Z vysledkov testu vyplyva, Ze nie je potrebné prehodnocovat’ vysku znizenia hodnoty tohto nehmotného majetku, nakol’ko
uctovnd hodnota DAC (po zohl'adneni straty zo znizenia hodnoty vykazanej k 31. 12. 2008) sa vyznamne neodliSuje od
ich navratnej hodnoty zistenej z testu na znizenie hodnoty DAC na zaklade Upraveného modelu.

b) Od 1.1.2009 vstupila Slovenska republika do Eurozény a slovenska koruna (SKK) bola nahradend novou platnou
menou eurom (EUR). Ako dosledok Spolo¢nost’ prekonvertovala od tohto datumu svoje uctovnictvo na EUR a takisto
uctovné zavierky v 2009 a nasledujucich rokoch budil zostavované v EUR. Porovnatelné tidaje budu prepocitané
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR. Dualne zobrazovanie cien bude povinné do 31.12.2009.

¢) Okrem tychto udalosti nedoslo k ziadnym inym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili tdaje uvedené v tejto
uctovnej zavierke.
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