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Sprava o overeni stiladu vyrotnej spriavy s uctovnou zavierkou

podla § 23 ods. 5 zikona €. 540/2007 Z.z. o auditoroch, audite a dohP’ade nad vykonom auditu

Akcionarom. dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz — Slovenska déchodkova
spraveovska spolo¢nost’, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit Gc¢tovnej zivierky spolo¢nosti Allianz — Slovenska déchodkova spraveovska
spolocnost’, as. (d'alej len . spoloénost™), ktora je uvedena v Casti X. vyro&nej spravy, ako aj
uétovnych zavierok nou spravovanych déchodkovych fondov

e PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz - Slovenskd d.s.s., a.s.;
¢  OPTIMAL vyvéazeny dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.ss.. as.; a
¢  GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz - Slovenské d.s.s.. a.s.

(d’alej len ..dochodkové fondy™) k 31. decembru 2011, ktoré st uvedené v ¢astiach X1. az XIII.
vyrocnej spravy (dalej len ,.GCtovné zavierky™).

K uvedenym actovnym zavierkam sme 23. marca 2012 vydali spravy nezavislého auditora, ktoré si
uvedené v prislusnych Castiach (X. az XII1.) vyrocnej spravy.

Dodatok sprdavy auditora o overeni stiladu vyroc¢nej spravy s uctovnou zdvierkou

V zmysle zikona o G¢tovnictve sme overili silad vyro&nej spravy s aétovnymi zavierkami.

Za spravnost’ vyhotovenia vyroénej spravy je zodpovedné vedenie spolognosti. Nasou tdlohou je
overit' stlad vyrotnej spravy s Gétovymi zavierkami ana ziklade toho vydat dodatok spravy
auditora o stlade vyrocnej spravy s uctovnymi zavierkami.

Overenie sme vykonali v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi  Standardmi. Podl'a tychto
standardov mame napldnovat’ a vykonat' overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, ktoré sii predmetom zobrazenia v Uétovnych zavierkach, si
vo vietkych vyznamnych stvislostiach v silade s prislu§nymi atovnymi zavierkami.

Informdcie uvedené vo vyrotnej spriave v castiach 1. az 1X. sme posudili s informaciami uvedenymi
v i¢tovnych zavierkach k 31. decembru 2011. Iné udaje ainformacie. ako 0étovné informacie
ziskané z G¢tovnych zdvierok sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané overenie je
dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre nad nazor.



O,

Podl'a nasho nazoru st tctovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave vo vetkych vyznamnych
savislostiach v sulade s a¢tovnymi zavierkami zostavenymi k 31. decembru 2011, uvedenymi
v ¢astiach X. az XI1I. vyrotnej spravy.

4. mdj 2012
Bratislava. Slovenska republika

N

Zodpovedny auditor:
Ing. Jgor Palkovié
Licencia SKAU ¢. 966

Auditorska spolocnost™:
KPMG Slovensko spol. sr. 0.
Licencia SKAU &. 96




I. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazené damy a pani,

nasa spolocnost’ spravovala k 31.12.2011 majetok vo vSetkych troch fiou spravovanych dochodkovych fondoch
v celkovej Cistej hodnote 1 465 mil. EUR v porovnani s 1 176 mil. EUR na konci roka 2010, ¢o predstavuje 25%
percentny narast objemu aktiv pod spravou Allianz — Slovenskej déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti. Celkovy
pocet nasich klientov sa k ultimu roka 2011 ustalil na sume 449 020. Spolo¢nost” si tak nad’alej udrzala veduce
postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia na Slovensku s trhovym podielom 31,897 %.

Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s. v obdobi roka 2011 za vSetky sledované obdobia
posudzované v predmetnom roku vykazala pozitivne zhodnotenie, a to vo vsetkych troch fou spravovanych
dochodkovych fondoch. Tato skutoénost’ je vysledkom konzervativnej investi¢nej stratégie nakladania s majetkom v
dochodkovych fondov sledujucej dosiahnutie nepretrzitého rastu aktudlnej hodnoty déchodkovej jednotky meraného
na kazdom $estmesaénom horizonte. Dochodkové fondy s takto konstruovanymi garanciami su spravované naSou
spolo¢nostou od polovice roka 2009, kedy nadobudla G¢innost’ novela zédkona o starobnom dochodkovom sporeni
(SDS) prinasajuca po prvykrat do tohto segmentu finanéného trhu u nas tzv. absolutne garancie.

Na zaver mi dovolte podakovat’ najméd naSim klientom za ich doveru, obchodnym partnerom za spolupracu
a vetkym spolupracovnikom za ich usilie a nasadenie.

Jozef Paska

predseda predstavenstva



II. Profil Spolo¢nosti
Zakladné informacie
ZaloZenie a vznik

Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s., Racianska 62, Bratislava (d’alej ,,Spolo¢nost™) bola
zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04
zo dia 26.5.2004. Zakladatel' Spolonosti — Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. poziadal diia 31.5.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spoloénosti, ktoré mu bolo udelené
dna 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra bola Spolo¢nost’ zapisana dna 28.9.2004 pod
¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zaklade predchadzajiceho sthlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl’adu nad finanénym trhom
Vv oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia do§lo k 1.3.2006 k zliceniu
Spoloc¢nosti s Prvou dochodkovou sporiteltiou, d.s.s., a.s. (dalej ,,PDS) so sGcasnym zluc¢enim doéchodkovych
fondov v sprave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné
Imante.

Hlavna ¢innost’

Predmetom c¢innosti Spolocnosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného
dochodkového sporenia v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskor$ich predpisov (d’alej aj ,,zakon o SDS).

Konsolidovany celok

Spoloc¢nost’ je 100% dcérskou spolo¢nostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s., Dostojevského rad 4,
815 74 Bratislava.

Spolo¢nost’ je sucast'ou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujicou spolo¢nostou je materska spolo¢nost’. Tato
je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujucou spoloénost'ou je Allianz Societas Europaea, Mnichov.
Déchodkové fondy v sprdave

GARANT konzervativny déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (d’alej ,,Garant*)

OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,,Optimal*)

PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (d’alej ,,Progres®)

Vyska zdkladného imania

Vyska zakladného imania Spolo¢nosti k 31.12.2011 bola 37 177 tis. EUR.

Organizacné zloZky Spolocnosti a miesto vykonu cinnosti

Spolo¢nost’ nema organizacéné zlozky v zahranici, svoju ¢innost’ vykonava len na tizemi Slovenskej republiky.



Orgdny Spolocnosti

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada
Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Kogan

Organizacna Struktiira

Organiza¢na Struktiira Spolo¢nosti je postavena na zaklade nasledovného diagramu:
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II1. Déchodkové fondy v sprave Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ vykonava spravu majetku v troch dochodkovych fondoch.

Prijatie novely zdkona o SDS platnej od 1.7.2009 zadefinovalo vSetkym trom dbéchodkovym fondom v sprave
Spolocnosti ¢asovy horizont (Sest’ po sebe nasledujicich kalendarnych mesiacov), pocas ktorého majii dosahovat’
kladné zhodnotenie. Vzhl'adom na rovnaky investicny horizont jednotlivych fondov, aj zlozenie portfolii
a zhodnotenie jednotlivych fondov bolo vel'mi podobné.
Hospodarenie, stav a zmeny zlozenia majetku v dochodkovych fondoch ovplyvnili najma:
o objem prispevkov zo Socialnej poistovne,
o zlozenie majetku dochodkovych fondov
= podiel penaznych investicii na hodnote majetku poklesol v prospech dlhopisovych
investicii
= duracia portfélia mierne vzrastla
= zvySenie kreditného rizika portfolia
e zniZenie expozicie na krajiny s dobrou fiskalnou poziciou
e zvySenie podielu slovenskych Statnych dlhopisov, dlhopisov krajin s vy$§im
fiskalnym rizikom a $tatom garantovanych dlhopisov
e narast podielu korporatnych a bankovych dlhopisov
o vyvoj hodnoty jednotlivych zloziek majetku
= Prejavila sa vyrazna divergencia vynosov pre krajiny s dobrou a zlou fiskalnou poziciou.
Vynosy z kratkodobych dlhovych CP krajin tzv. jadra eurozony sa dostali na urovne blizke
nule. Naopak vynosy periférie, kde sa naplno prejavili problémy v fisalnej kondicii,
prudko vzrastli pozdiz celej vynosovej krivky na urovne 4% az 7% p.a. v zavislosti od
splatnosti.
= Vypredaje Statnych dlhopisov krajin periférie anasledny presun investorom ku
korporatnym dlhopisom a dlhopisom s dodatoénym krytim (covered) spdsobilo vyrazny
pokles vynosov na tychto dlhopisoch.
=  Bankové vklady so splatnostou tri az devédt’ mesiacov sa uro€ili stabilne na urovni 1,2% —
2,0% p.a. pocas celého roka

Napriek narastu kreditného a duraéného rizika spolo¢nost’ aj nad’alej spravovala portfolia fondov konzervativnou
investi¢nou stratégiou. Portfolia fondov neboli pocas roka vystavené menovému riziku.

V majetku vSetkych troch fondov sa ku koncu roka 2011 nachadzali pefiazné a dlhopisové investicie.

Penazné investicie tvorili $tatne pokladniéné poukazky, vkladové Uty v bankach s réznou dobou splatnosti
a prostriedky na beznom ucte. Dlhopisové investicie tvorili najmé Statne a Statom zarucené dlhopisy, podnikové
dlhopisy, hypotekarne zalozné listy a dlhopisy emitované finanénymi instituciami. Dlhopisovu Cast’ portfdlia tvorili
predovsetkym dlhopisy s fixnym resp. nulovym kupénom.

IIL.I GARANT konzervativny déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k 31.12.2011 bola 72,89 mil. Eur a aktualna hodnota dochodkovej jednotky predstavovala
0,039241 Eur.

Zlozenie majetku k 31.12.2011 zobrazuje nasledovny graf:

Zlozenie majetku vo fonde

20.54% 13.58%

5.85%

24.85%

13.17%
4.47% 17.54%
O Statne pokladnidné poukazky @ Statne dihopisy
O Statom zarugené dihopisy O Hypotekarne z&lozné listy
B Podnikové dlhopisy O Bankové dlhopisy

B Vklady v bankach




IILII OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k 31.12.2011 bola 473,24 mil. Eur a aktualna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala
0,036634.

Zlozenie majetku k 31.12.2011 zobrazuje nasledovny graf:

Zlozenie majetku vo fonde

20.60% 13.62%
5.82%
24.92%
13.28%
4.43%
17.34%

O Statne pokladniéné poukazky | Statne dihopisy

O Statom zarugené dlhopisy O Hypotekarne zalozné listy
B Podnikové dlhopisy O Bankové dlhopisy

B Vklady v bankach

IILIII PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k 31.12.2011 bola 918,48 mil. Eur a aktualna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala
0,035975 Eur.

Zlozenie majetku k 31.12.2011 zobrazuje nasledovny graf:

Zlozenie majetku vo fonde

19.12% 13.42%

6.00%

25.45%

13.59%
4.57% 17.85%
O Statne pokladniéné poukazky | Statne dlhopisy
O Statom zaruéené dlhopisy 0O Hypotekarne zalozné listy
B Podnikové dihopisy 0O Bankové dlhopisy

B Vklady v bankach




IV. Finanéna situacia v roku 2011

1V.I Hospoddrenie s vliastnym majetkom:

Spoloc¢nost’ vykazala ku koncu roka 2011 nasledujice ukazovatele:

1 611 tisic EUR
37 177 tisic EUR
46 936 tisic EUR

Vysledok hospodarenia:
Zakladné imanie:
Vlastné imanie:

IV.II Hospodarenie s majetkom v spravovanych déchodkovych fondoch:

V suvislosti s investovanim majetku v spravovanych doéchodkovych fondoch Spolo¢nost’ dosiahla nasledovné
ukazovatele:

k 31.12. 2011 Garant Optimal Progres
(k 31.12. 2010)

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky 0,039241 0,036634 0,035975
v EUR (0,038746) (0,036167) (0,035515)
Cista hodnota majetku (CHM) v tisic 72 890 473 244 918 477
EUR (57 371) (368 239) (750 307)
Odplata za spravu v % (p.a) 0,30 0,30 0,30

Spoloc¢nost’ spravovala k ultimu roka 2011 majetok vo vSetkych troch fiou spravovanych déchodkovych fondoch v
celkovej Cistej hodnote 1464,6 mil. EUR v porovnani s 1175,9 mil.EUR na konci roka 2010. Spolo¢nost’ si tak
nad’alej udrzala vedice postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.

S Géinnostou od 1.7.2009 Spolocnost’ v sulade so zakonom o starobnom ddéchodkovom sporeni znizila sadzbu
odplaty za spravu dochodkovych fondov na zdkonom stanoveny limit 0,025% z priemernej mesacnej Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde. V stilade s novelizaciou tohto zadkona Spolo¢nost’ zaviedla novy druh odplaty -
odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde vo vyske max. 5,6% z jednej Sestiny zhodnotenia majetku

v dochodkovom fonde za sledované Sestmesacné obdobie (prvé obdobie zacalo plynut’ od 1.7.2009).




IV.III Vykaz financnej pozicie a Vykaz komplexného vysledku Spolocnosti

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31. 12. 2011

(v tis. EUR)
31.12.2011 31.12.2010
Majetok
1. Peniaze a penazné ekvivalenty 2955 3214
2. Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia 467 347
3. Pohladavka zo splatnej dane 0 8
4.  Ostatny majetok 34 114
5. Finan¢ny majetok uréeny na predaj 13 850 10 886
6. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav 25929 27 156
7. Iny nehmotny majetok 2593 2478
8. Pozemky, budovy a zariadenia 155 162
9. OdloZena daniova pohl'adavka 1402 1590
Majetok spolu 47 385 45 955
Zavazky
1. Zavazky 261 433
2. Zamestnanecké pozitky 188 137
Zavizky spolu 449 570
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 37 177 37177
2. Emisné azio 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 1228 996
4.  Ostatné fondy 12 336 12 336
5.  Strata minulych obdobi (28 114) (30 204)
6.  Strata bezného obdobia 1611 2322
7. Ocenovacie rozdiely (40) 20
Vlastné imanie spolu 46 935 45 385
ZavizKy a vlastné imanie spolu 47 385 45 955
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2011 do 31.12.2011

(v tis. EUR)

Za obdobie 1.1. — Za obdobie 1.1. —

31.12.2011 31.12.2010

1. Vynosové troky 287 139
2. Nakladové troky - -
I Cisté vynosy z tirokov 287 139
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 7357 6035
4. Naklady na poplatky fondov v sprave (440) (324)
5. Naklady na poplatky z distribucie (1534) 781
5.a) z toho: amortizaciou ¢asovo rozlisenych zmlav (1894) (1 980)
5.b) zru$enie straty zo zniZenia hodnoty 360 2761
5.c) strata zo znizenia hodnoty - -
I1. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 5383 6492
6. Cista strata z finanénych operacii ) -
7. Vseobecné administrativne naklady (4 015) (4 227)
8. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 169 112
I11. Zisk/(Strata) pred daiiou z prijmov 1823 2516
9. Dan a odlozend daii z prijmov (212) (194)
1V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 1611 2322

Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj (vratane dane a

10. odlozenej dane) (60) (2)
V. Komplexny vysledok 1551 2320

1IV.1V Informdcie k poloZkam Vykazu financnej pozicie a Vykazu komplexného vysledku

MAJETOK

Peniaze a periatné ekvivalenty

Peniaze apenazné ekvivalenty predstavuju zostatky na beznych uétoch vo vyske 267 tis. EUR, zostatok na
vkladovom t¢cte vo vyske 2 680 tis. EUR, €asové rozlisenie troku z vkladového uctu vo vyske 1 tis. EUR a hotovost’

a ceniny v hodnote 7 tis. EUR.

Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia

Pohl'adavky zo starobného dochodkového sporenia vo vyske 467 tis. EUR predstavuju najmé pohl'adavky z poplatkov
za spravu vo vyske 363 tis. EUR.

Ostatny majetok

Ostatny majetok zahfiia prevazne prevadzkové pohladavky vo vyske 10 tis. EUR a ¢asové rozliSenia vo vyske 24 tis.
EUR.
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Financny majetok urceny na predaj

Finanény majetok na predaj vo vyske 13 850 tis. EUR zahifia dlhové cenné papiere vlastnené Spolo¢nostou v realnej
hodnote.

Casovo rozliSené niklady na obstaranie zmlity

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv vo vyske 25 929 tis. EUR predstavuju aktivované naklady na provizie
sprostredkovatelov a organizatorov siete sprostredkovatelov starobného déchodkového sporenia, ktoré ovplyvnia
vysledok hospodarenia budicich tc¢tovnych obdobi.

Iny nehmotny majetok
Iny nehmotny majetok je z najvacsej Casti tvoreny softvérom a to v celkovej vyske 2 593 tis. EUR.
Pozemky, budovy a zariadenia

Polozka Pozemky, budovy a zariadenia zahffia najmé informaéné technoldgie a ostatné stroje, pristroje a zariadenia
v hodnote 155 tis. EUR.

OdloZend daiiova pohladavka

Vykazana odlozena danova pohladavka stvisi najmd s docasnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku
a s danovymi stratami, ktoré Spolo¢nost’ dosiahla, a ktoré¢ je mozné v budticich zdafiovacich obdobiach umorovat'.

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Zavizky

Podstatna polozka v zavizkoch zahtna zavazky z obchodnych vztahov vo vyske 261 tis. EUR. Vsetky zavizky
z obchodného styku st v lehote splatnosti, pricom zostatkova doba splatnosti je nizsia ako jeden mesiac.

Zamestnanecké poZitky

Polozka Zamestnanecké pozitky zahffia zavizky voCi zamestnancom, zavizky vo€i inStiticiam socialneho
zabezpedenia a zavizKy z titulu zrazenej dane z prijmov zo zavislej ¢innosti zamestnancov.

Zikladné imanie

Zékladné imanie Spolo¢nosti ku koncu roka 2011 pozostavalo zo 112 ks akeii, pri¢om nominalna hodnota jednej
akcie je 331940 EUR (celkova vyske je teda 37 177 tis. EUR).

Emisné dZio

Emisné 4zio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom akcii a ich menovitou hodnotou.
Zikonny rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zalozeni Spolo¢nosti.
Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktora bola k 1.3.2006 zli¢ena so Spolo¢nost’ou.
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Precenenie cennych papierov urcenych na predaj

Precenenie cennych papierov urenych na predaj predstavuje kumulativnu vysku zmeny realnej hodnoty cennych
papierov drzanych v portféliu Spoloénosti o¢istenti 0 predpokladané datiové vysporiadanie tohto precenenia.

Strata minulych obdobi

Straty minulych obdobi boli na zaklade rozhodnutia Valného zhromazdenia Spolo¢nosti preuctované na ucet
neuhradené straty minulych obdobi.

Zisk bezného obdobia

Zisk bezného roka bude Valnym zhromazdenim schvéleny v priebehu prvého polroka 2012. Predstavenstvo
Spoloc¢nosti navrhuje preuctovat’ dosiahnuty zisk na cet neuhradena strata minulych obdobi a uhradit’ tymto cast’
straty minulych rokov.

VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z urokov

Vynosy z trokov predstavuju troky z prostriedkov na beznych a vkladovych uétoch a cennych papierov uréenych na
predaj vo vyske 287 tis. EUR.

Cisté vynosy 7 poplatkov a provizii

Polozka Cisté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplat a provizii a ndkladmi na
poplatky a provizie. Polozka tychto ndkladov zahfiia naklady na poplatky fondov v sprave a naklady na poplatky
z distribucie.

Vynosy z poplatkov zahfiiajii vynosy z odplaty za vedenie osobnych déchodkovych uctov sporitelov vo vyske 2 704
tis. EUR, vynosy z odplaty za spravu déchodkovych fondov vo vyske 3 944 tis. EUR a poplatok za zhodnotenie vo
vyske 709 tis. EUR

Najvyznamnej$ou polozkou nakladov na poplatky a provizie su naklady na poplatky z distribtcie vo vyske 1534 tis.
EUR. Tato polozka zahffia naklady z amortizacie ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav o SDS (d’alej aj
,obstaravacie naklady*), provizie za sprostredkovanie, naklady na odpis pohladavok v suvislosti s proviziami
arozpustenie Casti opravnej polozky k Casovo rozliSenym obstaravacim nakladom. Hodnota nakladov na poplatky
fondov v sprave predstavuje sumu 440 tis. EUR.

Administrativne naklady

Najvyznamnej$imi polozkami prevadzkovych nakladov v roku 2011 boli:

Naklady na marketing 587
Neuplatnena DPH na vstupe 352
Opravy a udrZiavanie majetku 472
Postovné 100
Dane a poplatky (ADSS, NBS a in¢) 110
Outsourcing 145
Naklady na call centrum 15

Naklady na zamestnancov

Personalne naklady dosiahli v roku 2011 troven 1 212 tis. EUR, ¢o je suma, ktora zahinia hrubé mzdy zamestnancov,
zakonné poistné a ostatné personalne naklady.
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Odpisy a amortizdcia majetku

Odpisy a amortizacia majetku zahffia odpisy hmotného majetku a amortizaciu iného nehmotného majetku vo vyske
537 tis. EUR.

Cisté ostatné previdzkové vynosy

Polozka Cisté ostatné prevadzkové vynosy zahffia najmi vynosy z prenajmu priestorov a zariadeni vo vyske 24 tis.
EUR a vynosy zo zru$enia opravnych poloziek k pohl'adavkam vo vyske 139 tis. EUR.

Daii 7 prijmov

Polozka Dari z prijmov je tvorena vynosmi z odloZenej dane. Tvorba odloZenej dane suvisi s do¢asnymi rozdielmi pri
nehmotnom majetku a so stratami, ktoré Spolo¢nost’ dosiahla, a ktoré je mozné v budicich zdafiovacich obdobiach
umorovat’.

Na zaklade zmeny zakona spolo¢nost’ u¢tuje od 1.1.2011 zrazkova dan z urokov priamo do nakladov, za rok 2011
vo vyske 9 tis. EUR:

IV.V Uétovné zavierky

Uttovna zavierka Spolonosti je zostavena v sulade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou uniou (dalej len ,IFRS®), vratane platnych interpreticii Medzinarodného vyboru pre
interpretaciu finanénych $tandardov (,JFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou tniou, a vstlade s § 17a zakona
¢.431/2002 Z.z. o uctovnictve (,,zakon o Gctovnictve™).

Uttovné zavierky déchodkovych fondov boli zostavené na zaklade iétovnictva vedeného v stilade s ustanoveniami
§56 ods. 1 zakona o SDS a v sulade s §17 az 23 zakona o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov.

Uttovné zavierky Spoloénosti a ddchodkovych fondov tvoria prilohy k tejto vyroénej sprave.

V. Spolo¢nost’ v roku 2012

V roku 2012 oc¢akavame d’alsi kontinualny narast majetku v spravovanych ddéchodkovych fondoch. Spolo¢nost’
planuje v nasledujucom kalendarnom roku udrzat’, resp. posilnit’ vediice postavenie na trhu starobného déchodkového
sporenia z pohl'adu objemu spravovaného majetku vo fondoch ako aj z pohl'adu celkového poctu sporitel'ov.

Samotny rozpocet Spolocnosti na rok 2012 bol zostaveny s velkym dorazom na splnenie vSetkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov respektujuc zaroven bezproblémovy chod Spolocnosti a jej prevadzku.
Analogickym sposobom bude vedenie spoloc¢nosti pristupovat’ k otdzke plnenia kritérii primeranosti vlastnych
zdrojov Spoloénosti aj v nadchadzajucom roku 2012.

Od 1. 4. 2012 vstupuje do ucinnosti novela zakona o SDS, ktora prinesie vyznamné zmeny v oblasti investovania
majetku v déchodkovych fondoch, ich typologie ako aj v podmienkach G€asti na starobnom déchodkovom sporeni
vratane rozSirenia poctu spravovanych dochodkovych fondov a zrusenia garancii vo vécSine z nich. Spolo¢nost
V tejto stvislosti neocakava signifikantny vplyv predmetnej novely na vysledky jej hospodarenia.

Skuto¢nosti, Ze systém garancii pozitivnej vykonnosti ostava iba v jednom — dlhopisovom fonde, podriadila
Spolocnost’ nastavenie novych investicnych stratégii pre jednotlivé dochodkové fondy, s ambiciou postupného
nakupu aj akciovej zlozky do majetku vybranych fondov. To, ¢i ku koncu roka 2012 bude v akciovom déchodkovom
fonde minimalne 20% majetku alokovaného do akcii, bude v rozhodujticej miere zavisiet' od nasledujucich krokov
novej vlady v oblasti dochodkového zabezpecenia a jej legislativnych tprav 1. piliera.

14



VI. Riadenie rizik Spolo¢nosti

Aktivne zvladnutie nakladania s rizikami Spolo¢nosti patri k zékladnym prvkom zachovania jej stability, a tym aj
naplnenia cielov akcionara v oblasti starobného dochodkového sporenia. Spolo¢nost’ ma vybudovany efektivny
a ucinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- dinnosti ,compliance“: zamestnanec zodpovedny za vykon ¢innosti vnutornej kontroly vykonava kontrolu
¢innosti Spoloénosti s cielom zabezpedit’ dodrziavanie zdkona o SDS, vSeobecne zavdznych pravnych predpisov,
internych predpisov a noriem Spolo¢nosti. Ttto kontrolu spolu so sledovanim kvality a spravnosti vsetkych
procesov vo vnutri Spolocnosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov na externé prostredie, zabezpecuje
oddelenie kontroly a vnatorného auditu;

- Cinnosti controllingu: sledujuce analyzu plnenia rozpoctovych limitov hospodarenia Spolo¢nosti;

- Cinnosti risk manaZmentu ddchodkovych fondov: zabezpecujuce aktivne riadenie finanénych rizik
vyplyvajucich z investovania majetku v dochodkovych fondoch vratane nabehu na proces komparacie vynosnosti
s dosahovanou vynosnostou u trhovej konkurencie, st uskuto¢fiované oddelenim riadenia rizik.

Rizika, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena, ako aj postupy a spdsoby meranie tychto rizik st popisané nizsie:

Udaje o uverovom riziku

Spolo¢nost’ neposkytla ziadne tivery a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolo¢nosti Tatra banka a.s., a kiipou Statnych
dlhopisov a pokladniénych poukazok Slovenskej Republiky, s kreditnym ratingom A (d’alej len ,,dlhopisy*). Dlhopisy
maju investi¢ny rating, s minimalnou pravdepodobnostou default-u.

Spolo¢nost’ evidovala vyznamnu koncentraciu uverového rizika vo¢i depozitarovi Tatra banka a.s., a to z dovodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie iverového
rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Udaje o trhovych rizikach

Na zéklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavena riziku zmeny urokovych
mier.

Vzhl'adom na to, ze Spolo¢nost’ realizovala najmé depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala nastroje
na obmedzenie rizika zmeny urokovych mier.

Spolo¢nost’ kvantifikuje tirokové riziko na mesaénej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Grokovych mier Spolo¢nost’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky
0 jeden bazicky bod (d’alej ,,BPV*). Vzhl'adom na spdsob a rozsah zabezpelenia sa proti nepriaznivému vplyvu
zmien trhovych Grokovych mier bola citlivost majetku na zmenu urokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu urokového
rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdiiovej urokovej sadzby.

Riziko zmeny urokovej sadzby

Spolo¢nost’ nema ziadne zavazky, ktoré by boli Girocené.
Uroéeny majetok zahfiia nasledovné polozky:
- bezné ucty vo vyske 267 tis. EUR (Grok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vyske 2 681 tis. EUR (zostatok k 31.12.2011 bol troc¢eny priemernou sadzbou
1,0504 % p.a.; k 31.12.2010 to bolo 0,895 % p.a.), vietky splatné v januari 2012.
- cenné papiere ( Statne dlhopisy a Statne pokladni¢né poukazky) vo vyske 13 850 tis EUR (zostatok
k 31.12.2011 mal priemerny vynos do splatnosti 2,07%)

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavend vyznamnému trokovému riziku.

Zmena urokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysledok testu na znizenie hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich
nakladov, ked’ze sa test vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buducich penaznych tokov.
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Udaje o menovom riziku
Menové riziko je riziko zmien hodn6t finanéného nastroja z dovodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ ma vsetok majetok aj zavizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, ze Spolo¢nost’ nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spolocnosti sa odsuhlasuje tak, aby
Spravcovska spolo¢nost’ bola schopna plnit’ zaviazky zo svojej ¢innosti.
Spolo¢nost’ takisto podlicha zakonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zakona o sds.

Riziko doplacania do majetku d6chodkovych fondov z vlastnych zdrojov

Od 1.7.2009 je G¢inna novela zakona o sds, podl'a ktorej dochodkové spravcovské spoloénosti (d’alej len ,,DSS“) st
povinné sledovat’ vykonnost’ svojich déchodkovych fondov v ramci 6-mesacného horizontu, a tiito vyhodnocovat’ na
mesacnej baze. V pripade kladného vynosu st opravnené si uétovat’ novy typ odplaty (odplata za zhodnotenie), av§ak
Vv pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného fondu v predmetnom 6-mesa¢nom obdobi st povinné rozpustit’
zodpovedajucu Ciastku na garan¢nom ucte déchodkového fondu, a ak ten je nedostatocny, tak aj doplatit’ prislusny
objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ riadenim duracie fondov, nizkej kreditnej expozicie, urokového rizika a vyli¢enim menového rizika
maximalizuje pravdepodobnost’ dosiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6-mesa¢nom horizonte.

Primeranost’ vlastnych zdrojov Spolo¢nosti

Déchodkova spravcovska spolocnost’ je povinna v zmysle § 60 zakona o SDS dodrziavat’ primeranost’ vlastnych
zdrojov. Spolocnost ma vybudovany ucinny systém kontroly dodrziavania primeranosti vlastnych zdrojov.
Dodrziavanie tejto podmienky Spolo¢nost’ kvartalne dokladuje Narodnej banke Slovenska ako organu dohl’adu.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2011 dosiahla 44 383 tis. EUR a hodnota likvidného majetku 16 799 tis. EUR.
Pomer likvidnych aktiv upravenych o pohl'adavky a zavizky k hodnote majetku vo v§etkych déchodkovych fondoch,
ktoré dochodkova spravcovska spolocnost’ spravuje, dosiahol k uvedenému obdobiu 1,15% v porovnani s 0,5%
dolnym limitom urenym zakonom. Pomer vlastnych zdrojov k ukazovatelu odvodeného od prevadzkovych
vydavkov Spolo¢nosti dosiahol hodnotu 3 780,46 %. Spolo¢nost’ tak vykazala dostatocnt primeranost’ vlastnych
zdrojov na vykonavanie spravy majetku v doéchodkovych fondoch a Vv skimanom obdobi tak minimalizovala
prevadzkové riziko vyplyvajice z nepostacujucej kapitalovej vybavenosti. Dlhodoby finanény plan Spolocnosti je
zaloZeny na nepretrzitom spliiani oboch podmienok stanovenych zakonom.

VII. Navrh na vyrovnanie zisku Spolo¢nosti

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje, aby zisk, dosiahnuty v roku 2011, bol po povinnych prideloch do rezervného
fondu pretctovany na Gcet neuhradenych strat minulych obdobi.

VIII. Navrh na rozdelenie zisku ddchodkovych fondov

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje, aby zisky, dosiahnuté déchodkovymi fondmi, boli ponechané v majetku
fondov, nakol'ko podl'a zdkona o SDS su suc€ast’'ou tohto majetku.

IX. Dal3ie informacie o Spolo&nosti

Cinnost’ Spolo¢nosti neméa vplyv na Zivotné prostredie. Spoloénost neméd naklady na vyskum a vyvoj, ako st
definované podl'a IFRS.
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Spolo¢nost’ nenadobudla v priebehu G¢tovného obdobia 2011 do svojho portfolia vlastné akcie, docasné listy, ani
obchodné podiely materskej uctovnej jednotky a ani k 31.12.2011 Ziadne nevlastni.

Spolo¢nost’ nema vyrazny vplyv na zamestnanost’ — k 31.12.2011 zamestnavala 32 zamestnancov.
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X. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2011 a Sprava auditora k tétovnej zavierke dochodkovej

spravcovskej spolo¢nosti Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s.

Sprava nezavislého auditora
o overeni uétovnej ziavierky
zostavenej podl'a IFRS v zneni prijatom EU
za rok konéiaci 31. decembra 2011
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Spréava nezavislého auditora

Uttovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych standardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom EU za obdobie od 1.1.2011 do 31.12.2011
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KPMG Slovensko spol. s r. o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11
Dvotakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
P O.Box 7 Internet www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti
Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZzenej G¢tovnej zavierky spolo¢nosti Allianz — Slovenskéa dochodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s., ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2011,
vykazy komplexného vysledku, zmien vlastného imania a penaznych tokov za rok koné&iaci
31. decembrom 2011, ako aj poznamky obsahujice sihrn vyznamnych uétovnych zasad
a actovnych metdd a d'alSich vysvetlujicich informacii.

Zodpovednost’ Statutdrneho orgdanu spoloc¢nosti

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v silade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
(Ctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na tato G&tovnu zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi 3tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze u¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a Gdajoch vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v iétovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie GStovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz. aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na Gcely vyjadrenia nazoru na
G€innost’ internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit dalej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych G¢tovnych zisad auctovnych metdd a primeranosti Gétovnych odhadov
uskutocnenych Statutarnym organom spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie Gctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Obchodny register Okresného 'c|°’ R’g”"“"’“ e
sGdu Bratislava |, oddiel Sro, Staes 28
KPMG Siovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company viciia ¢ 4ueAls Evidentas Zisio icencle
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District ~ 2uditora
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro,  Licence number

("KPMG International“), a Swiss entity. file No. 4864/8 of statutory auditor: 96



Nazor

Podl'a nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz financnej situacie
spolo¢nosti k 31. decembru 2011, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2011 v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou tniou.

23. marec 2012
Bratislava, Slovenska republika
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ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST, A.S.

UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVENA PODLA

MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO

VYKAZNICTVA V ZNENIi PRIJATOM EU
ZA OBDOBIE OD 1.1.2011 DO 31.12.2011

Datum zostavenia
uctovnej zavierky

20.03.2012

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu
Gctovnej jednotky

; /MU('

Ing. Jozef Paika Ing. Marian Kopecky
Allanz - Slovknska dochodkova spraveovska
spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie uctovnej

¢,

Ing. Juraj Liptak
Allianz - Slovenska
dochodkova spraveovska

Podpis osoby
zodpovednej za
vedenie G¢tovnictva:

\lotoirori

Mgr. Daniela Molnarova
Allianz - Slovenska
dochodkova spraveovska

spolotnost’, a.s.

spolo¢nost’, a.s.
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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31. 12. 2011

(v tis. EUR)
31.12.2011 31.12.2010
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 2955 3214
2. Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia 2 467 347
3. Pohladavka zo splatnej dane 3 0 8
4.  Ostatny majetok 4 34 114
5. Finan¢ny majetok uréeny na predaj 5 13 850 10 886
6. Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmliv 6 25929 27 156
7. Iny nehmotny majetok 7 2593 2478
8. Pozemky, budovy a zariadenia 8 155 162
9. Odlozena danova pohl'adavka 3,9 1402 1590
Majetok spolu 47 385 45 955
Zavizky
1. Zavizky 10 261 433
2. Zamestnanecké pozitky 11 188 137
Zavizky spolu 449 570
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 12 37177 37177
2. Emisné azio 13 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 14 1228 996
4.  Ostatné fondy 15 12 336 12 336
5. Strata minulych obdobi 16 (28 114) (30 204)
6.  Zisk/(Strata) bezného obdobia 1611 2322
7. Ocenovacie rozdiely 5 (40) 20
Vlastné imanie spolu 46 935 45 385
Zavizky a vlastné imanie spolu 47 385 45 955

Poznamky na stranach 7 az 28 su neoddelite'nou sucastou uctovnej zavierky.



VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2011 do 31. 12.2011

(v tis. EUR)

Za obdobie
Pozn. Za obdobie 1.1. - 11.-
31.12.2011 31.12.2010
1. Vynosové troky 17 287 139
2. Nakladové Groky - -
1. Cisté vynosy z iirokov 287 139
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 7357 6 035
4. Naklady na poplatky fondov v sprave (440) (324)
5. Naéklady na poplatky z distribucie (1534) 781

5.a) z toho: amortizacia ¢asovo rozlisenych nakladov
na obstaranie zmlav (1894) (1 980)
5.b) zru$enie straty zo znizenia hodnoty 360 2761
11. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 18 5383 6 492
6. Cista strata z finanénych operécii (1) -
7. Vseobecné administrativne naklady 19 (4 015) (4 227)
8. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 20 169 112
111. Zisk/(Strata) pred daiiou z prijmov 1823 2516
9. Daii a odlozena dan z prijmov 21 (212) (194)
\VA Cisty zisk/(strata) po zdaneni 1611 2322

Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj (vratane dane a

10. odlozenej dane) 5 (60) @
V. Komplexny vysledok 1551 2320

Poznamky na stranach 7 az 28 st neoddelitel'nou sucast'ou uctovnej zavierky.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie od 1.1.2011 do 31.12.2011

(vtis. EUR)
Zisk/(Strat
Ostatné a) Zisk/(Strat | Ocefiovaci | Vlastné

Zakladn | Rezervn [ Emisn | Kkapitalo | minulého | a) beZného e imanie

¢ imanie | y fond | é 4Zio | vé fondy [ obdobia obdobia rozdiely celkom
Stav k 1.1.2010 37177 996 | 22 738 12 336 (29 200) (1 004) 22 44073
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty r.2009 na
neuhradené straty 3 B 3 3 (1 004) 1004 B 3
Zisk bezného obdobia - - - - - 2322 - 2322

Zmeny v inom komplexnom - 2) )
vysledku (po zdaneni)

Stav k 31.12.2010 37177 996 [ 22 738 12 336 (30 204) 2322 20 45 385

Zmeny vo vlastnom imani

Rozdelenie zisku r.2010 - 232 - - 2090 (2322) - -
Zisk bezného obdobia - - - - - 1611 - 1611
Zmeny v inom komplexnom - _ _ _ - _ (60) (60)
vysledku (po zdaneni)

Stav k 31.12.2011 37177 122822738 12 336 (28 114) 1611 (40) 46 936

Poznamky na stranach 7 az 28 su neoddelitenou sucastou uctovnej zavierky.




VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2011

(v tis. EUR)

za obdobie za obdobie
od 1.1.2011 od 1.1.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Hospodarsky vysledok pred zdanenim bezného obdobia 1823 2516
Upravy tkajiice sa:
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 537 480
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku 1894 1980
Straty zo znizenia hodnoty DAC (360) (2761)
(Zru$enie alebo zniZenie) straty zo znizenia hodnoty pohladavok (139) 18
Urokové vynosy (287) (139)
Prijaté uroky 118 45
(Narast)/pokles v ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladoch (307) (312)
(Narast)/pokles v pohladavkach a ostatnych aktivach 100 (105)
Narast/(pokles) v zavizkoch, ostatnych zavizkoch a ¢asovom rozliseni (121) 238
Vrétena dan z prijmu -
Zaplatena daf z prijmu (1) 52
Cisté peiiazné toky z prevadzKkovej ¢innosti 3257 2012
Peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup pozemkov, budov a zariadenia (86) (44)
Nakup nehmotného majetku (560) (645)
Nakup finanéného majetku (6 870) (10 794)
Prijmy pri splatnosti cennych papierov 4000 6472
Cisté pefiaZné toky z investi¢nej &innosti (3516) (5011)
Petiazné toky z financnej Cinnosti
Cisté peiaZné toky z finan&nej &innosti - -
Prirastok (ibytok) pefiaZznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (259) (2 999)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 3214 6213
Pefiazné prostriedKky a peiiazné ekvivalenty k 31. decembru 2 955 3214

Poznamky na stranach 7 az 28 su neoddelitel'nou sti€ast’'ou uctovnej zavierky.
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s. (d’alej len ,,Spoloénost™
Racianska 62

831 02 Bratislava

1CO - 35 901 624

DIC — 2021880322

alebo ,,Spravcovska spolocnost™)

Spolocnost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vInik

Spoloénost’ bola zalozena dia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a &innost’ Spolo¢nosti Uradom pre finanény
trh, ktoré bolo udelené dna 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené dna 23.9.2004, bola Spolo¢nost’ dia 28.9.2004
zapisana do obchodného registra Okresného sudu Bratislava 1., pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zéklade predchadzajtceho stihlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl'adu nad finanénym trhom v
oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a ddéchodkového sporenia doslo k 1.3.2006 k zluceniu
Spolo¢nosti s Prvou déchodkovou sporiteliou d.s.s., a.s. (dalej len ,,PDS) so stcasnym zlic¢enim déchodkovych
fondov v sprave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné
Imanie.

Hospodarska cinnost’
Predmetom cinnosti Spolo¢nosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na vykondvanie starobného
dochodkového sporenia v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni

niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds*).

Spoloc¢nost’ spravovala k 31.12.2011 tieto tri dochodkové fondy (d’alej len ,,fondy”):

. Cist hodnota majetku k Cista hodnota majetku k
Nézov fondu 31.12.2011 v tis. EUR 31.12.2010 v tis. EUR
PRQGRES rastovy'déchodkovy fond, 918 477 750 307
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
OPTIMAL vyveiier}y dochodkovy fond, 473 244 368 239
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
GARANT konzervativny dochodkovy
fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 72830 5737l

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k 31.12.2011:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an
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Materskd spolocnost’/ konsoliddcia

Spolo¢nost’ je 100%-nou dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (d’alej len ,,ASP*‘). Materska spolocnost’ ma 100% hlasovacich prav.

Spolo¢nost’ je sucast’'ou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Allianz — Slovenska poistoviia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto ulozenia konsolid. uct. zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Allianz Societas Europaea (d’alej len ,,Allianz SE*)
Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko
Miesto ulozenia konsolid. uét. zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Priama materska spolocnost’ Spravcovskej spoloénosti uvedena vysSie nevlastni kontrolny podiel vo fondoch
spravovanych Spolo¢nostou. Z uvedeného dévodu nie su déochodkové fondy zahrnuté do zostavenej konsolidovanej
uctovnej zavierky ASP (dalej aj ,,materskd spolo¢nost™). Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku,
pretoze nespifia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona &. 431/2002 Z.z. o utovnictve v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o Gctovnictve™).

Iné skutocénosti

K 31.12.2011 mala spolo¢nost’ 32 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva.
Pocet veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

K '31.12.2010 mala spolo¢nost’ 33 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva.
Pocet veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

Spolo¢nost’ ku dnu zostavenia uctovnej zavierky nebola neobmedzene rudiacim spoloénikom v inej uétovnej
jednotke.

Uttovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2010 za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010 bola schvalend valnym
zhromaZzdenim akcionarov, ktoré sa konalo dna 24.05.2011.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiskd pre zostavenie uictovnej zavierky a vyhldsenie o sulade

Predkladana individualna u¢tovna zavierka Spolo¢nosti pozostava z vykazu finanénej pozicie k 31.12.2011 a vykazu
komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu penaznych tokov a poznamok k uctovnej zavierke
za obdobie od 1.1.2011 do 31.12.2011.

Spravcovska spolocnost, v zmysle §17a zakona 0 uctovnictve, ktory uklada spravcovskym spoloénostiam povinnost’
zostavovat’ Uctovnu zavierku a vyro¢nu spravu podl'a osobitnych predpisov - Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
arady (ES) ¢. 1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych uétovnych S$tandardov, prijala vSetky nové a revidované
Standardy a interpretacie, ktoré sa vztahuju na jej ¢innost, uc¢inné k 31.12.2011 pre uctovné obdobie zacinajuce
1.1.2011.

Uttovna zavierka je zostavena v sulade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou (d’alej len ,IFRS®), vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu
finanénych Standardov (,,IFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou tniou, a v sulade s § 17a zdkona o G¢tovnictve a je
zostavena za predpokladu, ze Spravcovska spolo¢nost’ bude schopna pokracovat’ v blizkej buducnosti v nepretrzitej
¢innosti (angl. going concern).

Ugétovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien okrem finanéného majetku uréeného na predaj, ktory je
vykdzany vrealnej hodnote. Vedenie Spolo¢nosti vSak predpoklada, ze redlna hodnota majetku a zaviazkov
Spolo¢nosti k 31.12.2011 sa vyznamne nelisi od ich u¢tovnej hodnoty.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak, a st zaokrthlené
matematicky. Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze finan¢nej pozicie, vykaze komplexného
vysledku, vykaze penaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v poznamkach si uvedené v zatvorkach.

Zostavenie uétovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje od vedenia Spoloé¢nosti pouzit’ uréité odhady a predpoklady,
ktoré maju vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavizkov, na vykazanie moznych hodndt majetku a zaviazkov a na
vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zaloZené na historickej skisenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu
budtcich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadrujt najvyssiu mieru spol’ahlivého Gsudku a su priebezne prehodnocované.
Skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit' a budiice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatel'skych
stratégii, regula¢nych opatreni, i¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu zapricinit’ zmenu odhadov, ¢o nasledne
mobze mat’ vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledky hospodarenia.

K 31.12.2011 boli platné nasledovné $tandardy a interpretacie, ktoré vSak neboli u¢inné pre Gctovné obdobie
zacCinajuce 1.1.2011:

Doplneny a revidovany IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Finanéné nastroje: Zverejnenia), ucinny pre
uctovné obdobie zacinajuce 1. jula 2011 a neskor, dopliiuje poziadavky na zverejnenia za vSetok prevedeny financény
majetok, ktorého vykazovanie nebolo ukoncené, a za akukol'vek pokracujucu angazovanost’ v prevedenom majetku,
ktora existuje k datumu vykazovania bez ohl'adu na to, kedy doslo k stvisiacej prevodovej transakcii. Spoloénost’
predpoklada, ze interpretacia nebude relevantna pre jej aktivity.

Vyznamné uctovné zdsady a metody

V nasledujicej Casti sa uvadzaju vyznamné uétovné zasady, ktoré Spravcovska spolo¢nost’ konzistentne aplikovala
pri zostavovani uctovnej zavierky:

(a) Deii uskutoénenia iétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je deni uskutocnenia uc¢tovného pripadu najma den vyplaty alebo prevzatia hotovosti,
denn kupy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej mene, dein vykonania platby, defi, v ktorom dojde
k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, deii vzniku pohladavky alebo zavizku a den, v ktorom dojde
k d’alsim skuto¢nostiam, ktoré st predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné
doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentuji, alebo ktoré vyplyvaju z vnttornych podmienok spolo¢nosti alebo
z osobitnych predpisov.
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(b) Finanény majetok
Finanény majetok Spolocnosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategorii:

1. Uvery a pohPadavky su nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie sa
kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spolo¢nost’ zamer predat’ v kratkom case alebo, ktoré nie s oceniované
v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo uréené na predaj.

2. Finan¢ény majetok urceny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud’ klasifikovany ako
patriaci do tejto kategorie alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Cenné papiere urcené na predaj

Spravcovska spolo¢nost’ zaradila cenné papiere vo svojom portfoliu do kategorie cennych papierov urenych na
predaj. Cenné papiere ur¢ené na predaj su cenné papiere vo vlastnictve Spolocnosti, ktoré ma v umysle ponechat’ si
na neurcitu dobu alebo ktoré by sa mohli predat’ v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere urcené na predaj sa pri prvotnom uétovani ocenuju realnou hodnotou zvysenou o priame naklady na
obstaranie cenného papiera. Pocas drzby sa cenné papiere uréené na predaj ocefiuji realnou hodnotou.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa G¢tuju ako polozka vlastného imania ,,Ocenovacie rozdiely* az
docasu, ked’ sa ukon¢i vykazovanie dané¢ho finan¢ného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty financného majetku ur¢eného na predaj su
vykazané vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZenia hodnoty a kurzovych rozdielov z penazného majetku ako st
dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. V pripade, ze finanény majetok urceny na predaj je
predany, alebo ddjde k zniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty povodne vykazané vo vlastnom imani
vykazu vo vykaze ziskov a strat. Ked’ je finanény majetok uréeny na predaj troceny, urok vypocitany metodou
efektivnej urokovej miery je vykazany vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosové troky“.

Stanovenie redlnej hodnoty

Redalna hodnota je cena, za ktori by sa finanény nastroj mohol vymenit’, resp. ktora by sa mohla dohodnut’ medzi
dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutoénost’ami, a to za podmienok obvyklych na trhu.

Spolo¢nost’ uréuje realnu hodnotu cenného papiera ako trhovii cenu vyhlasent najneskorsie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovi cenu mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane skutocného
¢asovo rozliseného troku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referen¢na trhova
cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva ocenenie podl'a priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené
Vv systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné uréit’ realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa zohl'adnia aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje
s rovnakymi alebo porovnatel'nymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovej
doby splatnosti a meny, v ktorej sit denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolo¢nost’ stanovuje realnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost vstupov pri
stanoveni realnej hodnoty:

Uroveri I Kétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveri 2 Oceiiovacie techniky zalozené na pozorovatel'nych vstupoch pozorovatelnych priamo (t.j. ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Téato kategoria zahfia nastroje ocefiované prostrednictvom:

- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,

- kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuji za menej aktivne,
alebo

- iné ocenovacie techniky, kde st vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatel'né
z trhovych udajov.
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Urovern 3: Ocenovacie techniky vyuzivajice vyznamné vstupy nepozorovatel'né na trhu.

Tato kategéria zahfia vSetky nastroje, pri ktorych oceiovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie st
zalozené na pozorovatelnych udajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat’ vyznamny
vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategoria zahfia nastroje, ktoré st ocenené na zdklade kotovanej ceny
pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohl'adnit’” vyznamnu Gipravu (nepozorovatelni priamo na
trhu) alebo predpoklad, aby sa zohl'adnil rozdiel medzi nastrojmi.

(c) Metéda efektivnej irokovej miery

Metoda efektivnej Girokovej miery je metéda vypoctu trokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou
konStantnej miery navratnosti na zaklade obstaravacej ceny a ofakavanych buducich penaznych tokov k datumu
obstarania.

(d) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost’ peftaznu hotovost, zostatky na beznych uctoch a vklady na
terminovych uétoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(e) Nehmotny majetok

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmlav

Sucast'ou nehmotného majetku s aj asovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv. Spolo¢nost’ ¢asovo rozliSuje
obstaravacie naklady na zmluvy o sds, pricom tieto naklady predstavuju vyplacané provizie sprostredkovatelom
a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds. Priame obstaravacie naklady sa ¢asovo rozliSuju, a to maximalne do
vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost’ z budtcich vynosov stvisiacich s tymito zmluvami.

Spolo¢nost’ vyplaca provizie za sprostredkovanie zmliv o sds sprostredkovatelom sds na zaklade tzv. ,,zasluhového
principu“ a nie prostrednictvom zalohovych platieb, t.j. tieto provizie su vyplatené po zapise zmluvy do registra
zmlav o starobnom dochodkovom sporeni vedeného Socidlnou poistoviiou. Vyplatené provizie st vykazané ako
gasovo rozlidené néklady na obstaranie zmliv. V pripade, Ze tento vydavok nespiia poziadavky na aktivovanie
v zmysle IAS 38 (pravdepodobnost’, Ze prinesie v budicnosti Spolo¢nosti ekonomicky uzitok je nizka, pripadne nie je
priamo priraditel'ny ku konkrétnej zmluve o sds), je zaétovany v plnej vyske do nakladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav, ktoré su vykazané v Giétovnej zavierke, predstavuju ti Cast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmluv o sds, ktora ¢asovo prinalezi budiucim obdobiam.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka) testuje ¢asovo rozliSené naklady na
obstaranie zmliiv na znizenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskuto¢niuje
tzv. test navratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu
0 starobnom dochodkovom sporeni budu v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajucimi z tejto zmluvy, pri¢om pri
teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych buducich penaznych tokov (vratane administrativnych nakladov),
stvisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované budice prijmy su nizSie ako vynalozeny vydavok, tento
rozdiel je zuctovany v plnej vyske do nakladov.

Casovo rozliené néklady na obstaranie zmliv sa odpisujii nerovnomerne. Neodpisana Gast’ sa stanovuje pouZitim
koeficienta rovnajuceho sa podielu sumy buduicich sporitelorokov k suctu vSetkych (minulych aj buducich)
sporitelorokov z aktivnych zmluv. Budice sporiteloroky sa stanovuju na zaklade aktuarskych predpokladov o
buducom vyvoji kmena. Pri zaniku zmluvy sa vykona jednorazovy odpis celej neodpisanej Casti.

Casové rozliSenie obstaravacich nakladov je zaloZené na nelinedrnej schéme, ktora zabezpeduje umorenie
obstaravacich nakladov pocas zostavajucej doby do odchodu do doéchodku jednotlivych klientov (priemerny vek
klienta v roku 2011 bol 36,8 rokov a priemerna zostavajica (nediskontovand) doba do konca sporenia bola 25,2
rokov. V roku 2010 bol priemerny vek klientov 35,9 rokov a priemerna zostavajuca (nediskontovana) doba do konca
sporenia bola 26,1 rokov).

Amortiza¢na schéma zohladiiuje ocakavani tmrtnost a pravdepodobnost’ prestupu klienta do inej déchodkovej
spravcovskej spolocnosti (d’alej len ,,DSS®). Pri umrti alebo prestupe klienta do inej DSS su obstaravacie naklady
prislichajiice k danej zmluve umorené okamzite. Preto sa amortizaéna doba moze prediZit’ alebo skratit’ v zavislosti
od buducej skutoénej tmrtnosti a miery prestupov medzi DSS.
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Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouzitel'nosti, prevazne 8 rokov. Sucastou obstaravacej ceny nehmotného majetku su cla a d’alsie
vydavky vynaloZzené v stvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.
(f) Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) sa vykazuju v cene obstarania zniZenej o opravky a odpisuji sa
rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti takto:

Druh majetku Odhadovani doba pouZiteI'nosti
Stroje, pristroje a zariadenia 4 — 6 rokov
Inventar 6 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktor bol majetok obstarany, a naklady stvisiace s obstaranim, napriklad
naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Naéklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo G¢innosti zvySuja
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, udrzbu a opravy sa uctuji ako naklad bezného
uctovného obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania s prehodnocované kazdy rok.

(9) Znizenie hodnoty majetku

Indikatory znizenia hodnoty majetku sa prehodnocuju ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna
zavierka. K zniZeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktora je
vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost’ ma
vplyv na odhadované budiice penazné toky z majetku.

Hodnota majetku je znizena, ak jeho ti€tovna hodnota prevysSuje jeho navratni hodnotu (angl. recoverable amount).
(h) Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy ainé odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovnu ¢innost’ poskytnuti Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach (vratane
odhadu narokov za dovolenku nevycerpanu ku du, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavujii prispevky zamestnavatel'a do inych finanénych
institucii (napr. doplnkovych dochodkovych spolo¢nosti) a si uétované ako naklad vtedy, ked’ su tieto prispevky
uhradené. Spolocnosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavédzok ani povinnost’
vyplacat’ svojim zamestnancom akykol'vek dochodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavizok Spoloénosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslozili za pracu vykonanu v beznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su pozitky pri prilezitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona ¢&. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatoénych pozitkov
pri odchode do dochodku, ktoré Spolo¢nost’ poskytuje. Zavazok je vypocitany metodou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnanca, priCom je diskontovany na jeho sii¢asni hodnotu. Diskontna sadzba pouzitd na
vypocet sucasnej hodnoty zavidzku je odvodend z vynosovej krivky Statnych dlhopisov ku diu, ku ktorému sa
zostavuje G¢tovna zavierka.
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(i) Zaviazky
Zavizky sa uctuji v nominalnej hodnote.

(J) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolo¢nost’ sic¢asnii zmluvni alebo mimozmluvnu povinnost, ktora je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Zze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit’
spol'ahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je o najpresnej$im odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie sucasnej povinnosti
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, pricom sa ber do uvahy rizika a neistoty, ktoré sa tykaji rezervy.
Ak sa vyska rezervy stanovuje pouzitim penaznych tokov na urovnanie sti¢asnej povinnosti, jej uétovnou hodnotou je
sucasna hodnota tychto penaznych tokov.

Ked’ sa nahrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych uzitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy, ocakava od
tretej strany, nahrada by sa mala vykazat’ vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata a sumu nahrady mozno spol’ahlivo
stanovit'.

(k) Zdanovanie

Dari z prijmov Spolo¢nosti bezného roka zahfia splatnu a odlozent dan.

Splatna dan z prijmov sa uctuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a vypocitava sa zo
zakladu vyplyvajuceho zo zisku za ucCtovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné
a odpocitatel'né polozky z titulu trvalych a dogasnych tprav danového zakladu, danovych ulav a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla suvahovej metédy zo vsetkych docasnych rozdielov medzi tctovnou hodnotou
majetku a zavidzkov aich ocenenim na danové ucely. Na vycislenie odlozenej danovej pohladavky/zavazku sa
pouzivaju platné danové sadzby. Odlozené danové pohl'adavky v suvislosti s umorenymi dafovymi stratami a inymi
docasnymi rozdielmi sa vykazuji vtedy, ak je pravdepodobné, ze Spravcovska spoloénost’ bude schopna realizovat’
odlozené danové pohladavky v budticnosti.

Odlozena dan sa Gctuje na tarchu alebo v prospech uétov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok
hospodarenia, okrem pripadov, ked’ stvisi s polozkami, ktoré sa 0ctujii priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj
odlozena dan uctuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, avsak bez vplyvu na
vysledok hospodarenia.

Odlozené danové pohladavky a zavizky sa zapocitavaji, ak existuje uplatnitelné pravo na zapoCitanie splatnej
daniovej pohladavky so splatnym danovym zavdzkom za predpokladu, ze ich vyrubil ten isty danovy turad
a Spravcovska spolo¢nost’ planuje uhradit’ svoje splatné daiové pohl'adavky a zavazky v Cistej vyske.

(I) Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uétovna zavierka
Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykonava svoje
aktivity.
Funk¢éna mena a mena, v ktorej je zostavena Gi¢tovna zavierka Spoloénosti, je euro (EUR).

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku ditu uskutoc¢nenia ictovného pripadu prepocitavaji na euro kurzom
uréenym v kurzovom listku Eur6pskej centralnej banky.

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, prepo¢itavaji na
euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky platnym ku diu, ku ktorému sa zostavuje
udtovna zavierka, a uctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.
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(n) Uttovanie o poplatku za spravu fondov, vedenie dochodkovych uiétov sporitelov a za zhodnotenie
majetku v dochodkovom fonde

Vynosy Spolo¢nosti tvoria najméd odplata za spravu doéchodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych
dochodkovych uctov sporitelov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré ma Spolo¢nost’
pravo v zmysle § 63 zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovych Gctov predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na ucet
dochodkového fondu.

Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovena ako 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vyske 5,6% z jednej Sestiny zhodnotenia
majetku v dochodkovom fonde za sledované obdobie za jeden mesiac spravy. Sledovanym obdobim sa na ucely
zakona o sds rozumie poslednych Sest’ po sebe nasledujucich kalendarnych mesiacov, pricom prvé sledované obdobie
zacalo plynut’ 1. jula 2009. Odplata za zhodnotenie sa Spolo¢nosti vyplaca z garanéného uctu déchodkového fondu.
Vynosy st zuctované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

(0) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuju zmluvy prenasajice vyznamné finan¢né ani poistné
rizika, a preto ich Spolo¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.
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C. VYZNAMNE PREDPOKLADY A ANALYZA CITLIVOSTI NA
ZMENU PREDPOKLADOV

V stilade s IAS 36 Spolo¢nost’ podrobila ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv testu na zniZenie hodnoty,
kde sa toto znizenie prejavilo ako rozdiel medzi uctovnou hodnotou majetku a suc¢asnou hodnotou odhadovanych
buducich penaznych tokov, diskontovanych aktualnou urokovou sadzbou predstavujucou naklady na vlozeny kapital.
Navratna hodnota predstavuje hodnotu z pouzivania (angl. value in use).

Na zaklade vysledkov testu bolo znizenie hodnoty prehodnotené (angl. reversal of imparment loss) a upravené o 360
tis. EUR.

V kalkulacii odhadovanych budicich penaznych tokov boli doplnené a aktualizované nasledovné prepodklady
suvisiace s novelou zakona o SDS zakonom ¢. 43/2004 Z. z. a to zakon ¢. 334/2011 z 14. 9. 2011, zakon ¢.
546/2011z 30.11.2011 a zakon €. 547/2011 z 1.12.2011 ktorymi sa meni a doplifia zakon ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom
dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov, ktora zaviedla do
systému SDS zmeny platné od 1.4.2012 (podrobnejsie vid. bod 27):

- znizenie nakladov na spravovanie jednej zmluvy z dovodu, Ze niektoré naklady nebudu Gctované na tarchu DSS, ale
dbéchodkového fondu,

- vytvorenie $tvrtého, nového - indexového déchodkového fondu,

- povinny presun ¢asti majetku sporitel'a do dlhopisového (predtym konzervativneho) DF od 50. roku veku sporitela,
- nové pravidla pre vypocet odplat pre DSS, ktoré sa realne dotknti nového, indexového DF (zru$enie odplaty za
zhodnotenie a zniZenie odplaty za spravu).

Pouzity bol aj predpoklad stornovanosti v d’alsich obdobiach vo vyske 0,5% (0,5 % v kalkulacii roku 2010), pri¢om
v predmetnej kalkulécii sa v budticnosti neocakavalo d’alSie otvorenie systému sds.

Spolo¢nost’ pouzila pri diskontovani pehaznych tokov pri aktualnom odhade zniZenia hodnoty majetku sadzbu 8%
(8% v roku 2010), ktora zodpoveda oCakavanej navratnosti prostriedkov vloZenych do vlastného imania (angl. cost of
equity) a je v sulade s momentalnymi ocakavaniami koneéného akcionara (nezahffia riziko krajiny).

Predpokladané zhodnotenie majetku vo fondoch v budticnosti pouzité v kalkulacii pre rok 2011 bolo 1,5% plosne pre
vsetky buduce roky (v kalkulacii pre rok 2010 boli pouzité sadzby: 1,2% v roku 2011, 1,5% plosne pre roky 2012 a
d’alej). Predpokladané néklady na zmluvu sa pohybovali od 14,00 EUR v roku 2012 do 12,05 v roku 2017. (V
kalkulacii pre rok 2010 boli tieto naklady 15,27 EUR v roku 2011 a d’alej v intervale od 14,94 v roku 2012 do 13,28 v
roku 2017).

Analyza citlivosti vysledkov testu na zniZenie hodnoty je uvedena v nasledujticej tabulke.

Comment [svs1]: Ako som uz pisala,
tymto zakonom sa meni a doplna zakon o
uctovnictve, tak by som ten ,,wording*
trochu upravila.

ukazovatel’zmena parametra Bez zmeny Disk. sadza +1PB Néklady +10% Vynosy fondu.-0.5PB
Impairment-stav 1916 4463 3549 4998
Impairment-%zmena 0% 132,91% 85,23% 160,85%
ukazovatel’’zmena parametra Bez zmeny Disk. sadza -1PB Niklady -10% Vynosy fondu +0.5PB
Impairment-stav 1916 1544 1516 1449
Impairment-%zmena 0% -19,43% -20,89% -24,35%

Vysvetlivky:Bez zmeny=U&tovna hodnota, PB=percentualny bod
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D. PQZNAMKY K POLOZ’KAM V)'{KAZU FINANCNEJ POZICIE A
VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktira pefiazi a pefiaznych ekvivalentov k 31.12.2011 ak 31.12.2010 je takato:

31.12.2011 31.12.2010

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Uéty v bankach — bezné ity a peniaze na ceste 267 425
Uty v bankéch — terminované uéty splatné do 3 mesiacov 2681 2781
Pokladnica 2 2
Iné pokladni¢né hodnoty - ceniny 5 6
Spolu 2955 3214

Spravcovska spolo¢nost’ ma zriadené bezné uéty vedené v EUR a cudzich menéch u svojho depozitara — Tatra banka
a.s.

2. POHLCADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktira pohladavok k 31.12.2011 ak 31.12.2010 je takato:

31.12.2011 31.12.2010

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pohladavky vo¢i sporitel'om z odplat za spravu 363 291
Pohladavky voci sporitel'om z odplat za vedenie Gictov - -
Pohladavky vo¢i sporitel'om z odplat za zhodnotenie 88 26
Pohl'adavky voci sprostredkovatel'om starobného doch. sporenia 3 4
Poskytnuté preddavky 5 26
Ostatné pohladdvky 8 -
Spolu 467 347

Pohl'adavky zo starobného déchodkového sporenia predstavujil najméa pohl'adavky z poplatkov za spravu, poplatkov
za vedenie Uctov sporitel'ov a poplatkov za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré st v sprave Spolo¢nosti.

Na pohladavku voci sprostredkovatelom starobného déchodkového sporenia vo vyske 263 tis. EUR a pohl'adavku
z titulu poskytnutého preddavku vo vyske 139 tis. EUR Spolo¢nost’ vytvorila v roku 2008 100%-nt opravnu polozku.
V roku 2010 rozpustila tuto opravna polozku vo vyske 76 tis. EUR z titulu odpisania pohl'adavok. Spolo¢nost’ v roku
2011 zinkasovala poskytnuty preddavok arozpustila opravni polozku vo vyske 139 tis. EUR. V tabulke su
predmetné pohl'adavky vykazané uz po znizeni o tieto opravné polozky.

K 31.12.2011 boli vsetky pohladavky kratkodobé.

Ugétovna hodnota pohl'adavok nie je vyznamne odlisna od ich realnej hodnoty.
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3. UDAJE O DANIACH

Struktira pohl'adavok a zavizkov vodi datiovému tradu k 31.12.2011 a k 31.12.2010 je takéto:

31.12.2011 31.12.2010
PohPadavky Zavizky  PohPadavky Zavizky

Poskytnuté preddavky na splatna dan z prijmu - - 8 -
Dati vyberana zrazkou - - - -
Dai zo zavislej ¢innosti - 15 - 14
Dan z motorovych voz. - - - -
Dan z nehnutel'nosti - - - -
DPH - 1 - 1
Celkom danové pohl'adavky a zavizky - 16 8 15
Odlozena danova pohl'adavka 1407 - 1602 -
Odlozeny danovy zavazok - 5 - 12
OdloZen4 daii netto 1402 1590

Preddavky na splatna dan z prijmov predstavuji zrazkovt dan z vynosov z terminovanych vkladov za rok 2010. Od
1.1.2011 spolo¢nost’ uctuje zrazkovi dan priamo do nakladov, na zaklade zmeny zakona o dani z prijmov.

4. OSTATNY MAJETOK

Struktira polozky ostatny majetok k 31.12.2011 ak 31.12.2010 je takato:

31.12.2011 31.12.2010

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Naklady budtcich obdobi 24 104
Ostatny majetok 10 10
Spolu 34 114

5. FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDAJ

[Struktﬁra finanéného majetku k 31.12.2011 bola takéto:‘ Comment [svs2]: Teraz nam sice sucet
(v tis. EUR) v riadku vychadza, ale nesedi na zmena
hodnoty FI. Nie som si ista, ci dobre
rozumiem tejto tabulke. Casovo rozliseny

Cista diskont/premia ma predstavovat
obstaravacia Casovo Reilna amortizaciu len v roku 2011, alebo od
cena znizena rozliSeny Zmeny hodnota/ Alikvotny  Cista i PR L Wl it et Gl

" A “ R = A “ " pod zmenou hodnoty mam predstavit
ondklady na diskont/ hodnoty Opravné Akumulovana urokovy ucétovna Redlna zmenu realnej hodnoty pocas roku 2011

Nazov CP obchodovanie  prémia Fl polozky hodnota vynos  hodnota hodnotal) alebo od obstarania CP. Od toho zavisi, &

SK Stétny dlhopis diskontovany nam sucet zmeny hodnoty ma suhlasit_

212 1931 66 2 - 1999 - 1999 cash flow s vykazom VI — a to stavom ocenovacich
<., . . rozdielov k 31.12 (co je TEUR 40), alebo

SK Statny dlhopis diskontovany len so zmenou stavu ocenovacich rozdielov

215V 4912 36 (23) - 4925 19 4944 cash flow (co je 60). Teraz mam sucet 48, co vlastne

SK Statny dlhopis diskontovany neviem odsuhlasit.

210 1965 4 (24) - 1945 16 1961 cash flow

SK Statny dlhopis diskontovany

205 2931 40 2 - 2968 - 2968 cash flow

“ diskontovany

SPP SR 120711 1973 5 (1) - 1977 1 1978 cash flow

Celkom 13712 151 (48) - 13 814 36 13850 -
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Struktira finanéného majetku k k 31.12.2010 bola takato:

(v tis. EUR)
Cista
obstaravacia  Casovo Redlna
cena zniZena rozliSeny Zmeny hodnota/ Alikvétny  Cista
ondklady na diskont/ hodnoty Opravné Akumulovania trokovy uétovna Redlna
Nazov CP obchodovanie  prémia Fl polozky hodnota vynos hodnota hodnotal)
SK Statny dlhopis diskontovany
212 1931 29 7 - 1968 - 1968 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
215 4912 6 11 - 4932 - 4932 cash flow
diskontovany
SPP SR 110119 1981 17 0 - 1999 - 1999 cash flow
diskontovany
SPP SR 110713 1970 14 1 - 1986 - 1986 cash flow
Celkom 10 794 67 20 - 10 886 - 10886

1) Pre dlhopisy a statne pokladniéné poukazky z kategorie uréené na predaj neexistoval, resp. nebol zverejneny
trhovy kurz k 31.12.2011, resp. k 31.12.2010, preto bola pre vypocet realnej hodnoty k 31.12.2011, resp.
k 31.12.2010 pouzitd metoda diskontovaného cash flow (Cistd sucasnd hodnota). Prislusna diskontna sadzba pre
vypocet diskontovaného cash flow pre §tatne dlhopisy bola stanovena metédou linearnej aproximacie prislusnych
urokovych sadzieb zo swapovej vynosovej krivky.

V nasledujucej tabul’ke st pohyby v polozke oceniovacie rozdiely z precenenia cennych papierov uréenych na predaj
pocas rokov 2011 a 2010:

(v tis. EUR)
Oceiovacie rozdiely k 31.12.2010 24
Odlozena dan k ocefiovacim rozdielom k 31.12.2010 (5)
Ocenovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2010 20
Zmena v ocenovacich rozdieloch pocas 2011 (74)
Zmena v odlozenej dani k ocefiovacim rozdielom poc¢as 2011 14
Celkovy vplyv na komplexny vysledok (60)
Oceiiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2011 (40)

Finan¢ény majetok vykazany ako majetok ureny na predaj k 31.12.2011, resp. k 31.12.2010 je zaradena, v ramci
kategorizacie finanénych nastrojov podla urcenia realnej hodnoty (vid’ Cast’ o finanénom majetku v Casti B) do
Urovne 2.

6. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV
Casovo rozligené néklady na obstaranie zmlav vo vyske 25 929 tis. EUR (k 31.12.2010 vo vy3ke 27 156 tis. EUR)
predstavuju zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatel'ov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov

starobného dochodkového sporenia, ktora ¢asovo prinalezi buducim obdobiam.

Prehl'ad o zmene stavu ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv:

31.12.2011 31.12.2010

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav k 1.1. bez zniZenia hodnoty 29 432 31100
Znizenie hodnoty k 1.1. (2 276) (5037)
Stavk 1.1. 27156 26 063
Prirastok za obdobie 307 312
Amortizacia za obdobie (1 894) (1 980)
ZniZzenie straty zo zniZenia hodnoty (360) 2761
Stav k 31.12. bez znizenia hodnoty 27 845 29432
ZniZenie hodnoty k 31.12. (1916) (2 276)
Stav k 31.12. 25929 27 156

Strata zo zniZenia hodnoty (zau¢tovana v minulych obdobiach) bola zniZena na zaklade vysledku impairment testu
(vid’ ¢ast’ C, odsek 0 vyznamnych predpokladoch).
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7. INY NEHMOTNY MAJETOK
Struktira iného nehmotného majetku k 31.12.2011 a jeho pohyby za rok 2011:

v tis. EUR
Stav k Stav k
112011 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2011
Obstaravacia cena:
Software 3802 - - 279 4080
Ostatny nehmotny majetok 408 R - 187 595
Obstaranie nehmotného majetku 210 560 - (466) 304
Celkom 4420 560 - - 4980
Opravky:
Software (1 660) (378) - - (2 038)
Opravky k ostatnému NM (282) (66) - - (349)
Celkom (1942) (444) - - (2387)
Uttovna hodnota 2478 - - - 2593
Struktira iného nehmotného majetku k 31.12.2010 a jeho pohyby za rok 2010:
v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2010 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2010
Obstaravacia cena:
Software 3367 - - 435 3802
Ostatny nehmotny majetok 408 R - - 408
Obstaranie nehmotného majetku - 645 - (435) 210
Celkom 3775 645 - - 4420
Opravky:
Software (1 240) (363) - (57) (1 660)
Opravky k ostatnému NM (315) (24) - 57 (282)
Celkom (1555) (387) - - (1942)
Uktovni hodnota 2220 - - - 2478
8. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA
Struktira tohto majetku k 31.12.2011 a jeho pohyby za rok 2011:
v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2011 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2011
Obstaravacia cena:
Inventar 42 1 - - 43
Stroje, pristroje a zariadenia 577 44 - - 622
Ostatny majetok 245 40 (50) - 235
Obstaranie hmotného majetku - - - - -
Celkom 864 86 (50) - 900
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventar (23) (6) - - (29)
Stroje, pristroje a zariadenia (474) (67) - - (542)
Ostatny majetok (205) (20) 50 - (175)
Celkom opravky (702) (93) 50 - (745)
Straty zo zniZenia hodnoty
Uttovns hodnota 162 - - - 155
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Struktira tohto majetku k 31.12.2010 a jeho pohyby za rok 2010:

v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2010 Prirastky Ubytky Presuny  31.12.2010

Obstaravacia cena:
Inventar 40 - - 2 42
Stroje, pristroje a zariadenia 570 - (35) 42 577
Ostatny majetok 245 - - - 245
Obstaranie hmotného majetku - 44 - (44) -
Celkom 855 44 (35) - 864
Opravky:
Stavby - - - -
Inventar 7) (6) - (23)
Stroje, pristroje a zariadenia (443) (66) 35 - (474)
Ostatny majetok (184) (21) - - (205)
Celkom opravky (644) (93) 35 - (702)
Straty zo zniZenia hodnoty
Uttovna hodnota 211 - - - 162

Poistenie
Spravcovska spolo¢nost’ uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej vysky 155 tis. EUR.
Poistné krytie sa vzt'ahuje na riziko zdruzeného zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

9. ODLOZENA DANOVA POHIADAVKA

V stilade s uctovnymi postupmi su zauctované tie odlozené dane, ktoré vznikli v ddsledku prechodnych rozdielov
medzi dafiovou zakladiiou majetku alebo danovou zakladiiou zavizkov a ich u¢tovnou hodnotou vykazanou v stuvahe,
avSak len vo vyske, v akej si Spolocnost’ bude moct’ pripadnii pohl'adavku uplatnit’ vo¢i budicim (ocakavanym)
kladnym zakladom dane.

Struktira odlozenej dane k 31.12.2011 a 31.12.2010 a prehl'ad o zmenach v beznom a predchédzajiicom obdobi:

(v tis. EUR) Pozemky, Nehmotny Cenné Daiiové  Nevykazana Spolu
budovy a majetok papiere na straty Cast’
zariadenia predaj *)
OdloZeny daiovy (zavizok) /
pohladavka 1.1.2010 9) 951 (5) 846 - 1783
Uttované voéi vlastnému imaniu - - 1 - - 1
Uttované voti vykazu ziskov a strat 1 (519) - 324 - (194)
OdloZeny danovy (zavizok) /
pohladavka 31.12.2010 8 432 (4 1170 - 1590
Uttované vogi vlastnému imaniu - - 14 - - 14
Uctované vodi vykazu ziskov a strat 3 (68) - (137) - (202)

OdloZeny dariovy (zavizok) /
pohladivka 31.12.2011 (5 364 9 1033 - 1402

(*) nevykazana Cast’ odlozenej dane tykajuca sa d’alsich i€tovnych obdobi, v ktorych Spolo¢nost’ nepredpoklada, ze
bude vykazovat’ zisk, resp. bude ho tvorit’ v takej vyske, ktory nedovoli uplny odpocet realizovanych danovych strat.

Kalkulacia odlozenej danovej pohladavky suvisi najméd so stratami, ktoré Spoloc¢nost’ dosiahla a ktoré je mozné
V buducich zdanovacich obdobiach umorovat, a so vznikom docasnych rozdielov medzi uétovnou hodnotou
a danovou zakladiiou dlhodobého nehmotného majetku — ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav.

Spolo¢nost’  podrobila tato pohladdvku testu moznosti odpoftu  z predpokladanych hospodarskych
vysledkov budticich obdobi. Vzhl'adom na predpokladané dosiahnuté kladné zaklady dane, ktoré by umoznili pouzit’
celu odlozent danova pohl'adavku, Spolo¢nost’ vykazala hodnotu odlozenej daiiovej pohl'adavky, o ktorej ocakava, ze
si 0 fiu bude mdct’ v buducnosti datiovy zaklad znizit, v celej vyske.
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10. ZAVAZKY

Struktara zavizkov k 31.12.2011 a k 31.12.2010 je takato:

31.12.2011 31.12.2010

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavizky z poplatkov, provizii a finan¢nych sluzieb - 6

Zavazky voci dodavatel'om 260 427

Vynosy buducich obdobi 1 -

Spolu 261 433

11. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktira zamestnaneckych pozitkov k 31.12.2011 a k 31.12.2010 je takato:

31.12.2011 31.12.2010

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavézky voci zamestnancom 107 59

Zavizky z dani 16 14

Socialny fond 27 24

Ostatné zavizky 38 40

Spolu 188 137

Struktira Eerpania a tvorby socialneho fondu k 31.12.2011 a k 31.12.2010 je takéto:

31.12.2011 31.12.2010

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pociatoény stav 24 21
Tvorba z nakladov Spolo¢nosti 5 5
Cerpanie (2 (2
Spolu 27 24

12. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2011 bolo v plnej vyske splatené, zapisané do Obchodného
registra a pozostavalo z 112 akcii, priCom nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vyska je teda
37 177 tis. EUR). Vlastnikom vSetkych akcii je Allianz - Slovenska poistoviia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava,
ktora ma zaroven 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. Vsetky akcie boli riadne splatené akcionarom.

13. EMISNE AZIO

Emisné 4Zio vo vyske 22 738 tis. EUR predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou
hodnotou.

14. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vyske 1 228 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zalozeni Spolo¢nosti vo
vyske 996 tis. EUR a prispevok na rezervny fond zo zisku za rok 2010 vo vyske 232 tis. EUR.

15. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vyske 12 336 tis. EUR predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktora bola k 1.3.2006
zltcena so Spolo¢nostou (vid’ bod A).

42



16. STRATA MINULYCH OBDOBI

Hospodarsky vysledok — zisk za rok 2010 vo vyske 2 322 tis. EUR bol schvaleny Valnym zhromazdenim
Spolo¢nosti, ktoré sa konalo 24.05.2011.

Rozdelenie zisku za rok 2010 (idaje v tisicoch EUR):
Zisk/strata spolo¢nosti 2010

Zakonny rezervny fond 232
Socialny fond -
Fond soc. potrieb -

Dividendy -
Nerozdeleny zisk -
Neuhradené straty 2090
Celkom 2322

Celkova vyska strat minulych obdobi tak k 31.12.2011 dosiahla vysku 28 114 tis. EUR.

17. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
(v_tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové troky z dlhovych cennych papierov 240 94
Vynosové troky z beznych a terminovanych G¢tov 47 45
Vynosové uroky celkom 287 139

18. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIZIi

1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
(v_tis. EUR) (v tis. EUR
Vynosy z odplat v suvislosti so:
spravou dochodkovych fondov 3944 3132
vedenim osobnych dochodkovych uctov 2704 2555
zhodnotenim 709 348
Vynosy z odplat spolu 7357 6 035
Naéklady na poplatky a provizie:
Néklady na poplatky fondov v sprave v suvislosti s:
odplatou za sluzby depozitara (399) (308)
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostredkovanie obchodov s CP (39) (14)
ostatné poplatky (2) 2)
Niklady na poplatky fondov v sprave spolu (440) (324)
Naklady na poplatky z distribucie v suvislosti s:
amortizaciou ¢asovo rozlisenych zmlav (1 894) (1 980)
provizie za sprostredkovanie — bonusy - -
naklady na odpis pohl'adavok v suvislosti s proviziami - -
straty zo znizenia hodnoty ¢asovo rozlisenych zmlav - -
zaétovanie znizenia hodnoty ¢asovo rozli§enych zmlav 360 2761
Niklady na poplatky z distribiicie spolu (1534) 781
Naklady na poplatky a provizie spolu 1974 457
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 5383 6 492
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19. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

1.1.-31.12.2011

1.1.-31.12.2010

(v_tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 1212 1210
Ostatné administrativne naklady 2 266 2537
Amortizacia a odpisy 537 480
Spolu 4015 4227

Struktira ostatnych administrativnych nakladov bola nasledovna:

1.1.-31.12.2011

1.1.-31.12.2010

(v_tis. EUR) (v tis. EUR
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 110 72
Audit *) 32 35
Prenajom priestorov a suvisiace naklady 129 147
Outsourcing 145 186
Kancelarske potreby, drobny majetok 44 34
Tlaciva a formulare - 17
Pravne sluzby 31 36
Telekomunikécie a elektronické zdroje informdcii 94 103
Postovné 100 139
Opravy a udrziavanie majetku 472 395
Néklady na call centrum 15 48
Sluzby IT - -
Ostatné prevadzkové néklady 146 172
Naklady na marketing 587 774
Poistenie majetku 9 11
Neuplatnend DPH na vstupe 352 368
Spolu 2 266 2537

*) sumy zahffiaju aj ndklady za konzultaéné sluzby, ktoré za rok 2010 predstavovali 3 tis. EUR (2011: 0 EUR).

20. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Ostatné naklady:
prevod majetku - R
Ostané naklady spolu - -
Ostatné vynosy:
nahrady $kod 2 10
prenajom priestorov a zariadeni 24 25
prevod majetku 4 -
vynosy z odpisanych pohl'adavok 139 77
Ostatné vynosy spolu 169 112
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 169 112




21. DAN A ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Struktira dane z prijmov:

1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010

(v_tis. EUR) (v tis. EUR

Daii z prijmov - splatna (9 R
Daii z prijmov - odloZena (203) (194)
Spolu (212) (194)

22. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIiK

Spolo¢nost’ identifikovala v ramci svojej Cinnosti nasledovné rizika, priCom vypracovala postupy a spdsoby na
meranie tychto rizik.

Udaje o iverovom riziku
Pouzité sposoby a postupy iiverového hodnotenia dlznika Spolocnosti

Spolo¢nost’ neposkytla ziadne ivery a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolo¢nosti Tatra banka a.s., a kipou $tatnych
dlhopisov a pokladniénych poukazok Slovenskej Republiky, s kreditnym ratingom A (d’alej len ,,dlhopisy*). Dlhopisy
maju investi¢ny rating, s minimalnou pravdepodobnostou default-u.

Spolo¢nost’ evidovala vyznamnu koncentraciu uverového rizika vo¢i depozitarovi Tatra banka a.s., a to z dovodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpe€enie akceptovanej koncentracie uverového
rizika nebolo z tychto dovodov realizované.

Udaje o trhovych rizikich
a) urokové riziko

Na zaklade realizovanych operacii bola z pohladu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavena riziku zmeny urokovych
mier.

Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych urokovych mier

Vzhladom na to, Ze Spolo¢nost’ realizovala najmé depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala nastroje
na obmedzenie rizika zmeny Grokovych mier.

Postupy a metody merania urokového rizika

Spoloc¢nost’ kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny trokovych mier Spolo¢nost’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky
0jeden bazicky bod (d’alej ,.BPV*). Vzhl'adom na spdsob a rozsah zabezpeCenia sa proti nepriaznivému vplyvu
zmien trhovych trokovych mier bola citlivost majetku na zmenu urokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu trokového
rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdiiovej trokovej sadzby.

Riziko zmeny urokovej sadzby

Spolo¢nost’ nema ziadne zavizky, ktoré by boli Girocené.
Uroteny majetok zahfiia nasledovné polozky:
- bezné Gcty vo vyske 267 tis. EUR (tirok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vyske 2 681 tis. EUR (zostatok k 31.12.2011 bol troceny priemernou sadzbou
[1,0504 PA) p.a.; k 31.12.2010 to bolo 0,0,903 % p.a.), vSetky splatné v januari 2012.
- cenné papiere ( Statne dlhpisy a $tatne pokladniéné poukazky) vo vyske 13 850 tis EUR (zostatok
k 31.12.2011 mal priemerny vynos do splatnosti 2,07%)
Z uvedeného vyplyva, ze Spolocnost’ nie je vystavena vyznamnému trokovému riziku.
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Zmena urokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysledok testu na znizenie hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich
nakladov, ked’Ze sa test vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buducich peniaznych tokov.
Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedena v casti C).

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodn6t finanéného néstroja z dovodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ ma vsetok majetok aj zaviazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spoloCnosti sa odsthlasuje tak, aby
Spravcovska spolocnost’ bola schopna plnit’ zavizky zo svojej ¢innosti.
Spolo¢nost’ takisto podlicha zdkonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zakona o sds.

Analyza splatnosti
Terminy splatnosti majetku a zavazkov a schopnost’ nahrady trogenych zavazkov v termine splatnosti za
akceptovatelnii cenu predstavuji dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spravcovskej spolo¢nosti a rizika

spojeného so zmenami Grokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabulke sa uvadza analyza majetku a zavdzkov Spolo¢nosti podl'a prislusnej zostatkovej doby splatnosti ku diiu
zostavenia Gétovnej zavierky az do zmluvného datumu splatnosti:

Na poziad. 1az3 3 mes. az 1az5 Viacako Nedefi-
adolmes. mesiace 1 rok rokov 5 rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2011 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a peiiazné ekvivalenty 2955 - - - - - 2955
Pohl'adavky zo starobného
ddchodkového sporenia 467 - - - - - 467
Finan¢ny majetok uréeny na predaj 1999 - 4945 6 906 - - 13 850
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 155 155
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmlav - - - - - 25929 25929
Iny nehmotny majetok - - - - - 2593 2593
Pohladavka zo splatnej dane - - - - - - -
Odlozena danova pohladavka - - - - - 1402 1402
Ostatny majetok 3 - 24 - - 7 34
Majetok spolu 5424 - 4969 6 906 - 30 086 47 385
ZAVAZKY
Zavizky 261 - - - - - 261
Zamestnanecké pozitky 161 - - - - 27 188
Zavizky spolu 422 - - - - 27 449
Aktudlny rozdiel 5002 - 4969 6 906 - 30059 46 936
Kumulovany rozdiel 5002 5002 9971 16 877 16 877 46 936 -
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Na poziad. 1az3 3 mes. az 1az5 Viacako Nedefi-
adolmes. mesiace 1 rok rokov 5 rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2010 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a penazné ekvivalenty 3214 - - - - - 3214
Pohladavky zo starobného
dochodkového sporenia 347 - - - - - 347
Finan¢ény majetok uréeny na predaj 2000 - 1986 6 900 - - 10 886
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 162 162
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmluv - - - - - 27 156 27 156
Iny nehmotny majetok - - - - - 2478 2478
Pohl'adavka zo splatnej dane - - 8 - - - 8
Odlozena danova pohladavka - - - - - 1590 1590
Ostatny majetok 3 - 104 - - 7 114
Majetok spolu 5564 - 2098 6900 - 31393 45 955
ZAVAZKY
Zavazky 433 - - - - - 433
Zamestnanecké pozitky 113 - - - - 24 137
Zavizky spolu 546 - - - - 24 570
Aktudlny rozdiel 5018 - 2098 6900 - 31369 45 385
Kumulovany rozdiel 5018 5018 7116 14 016 14 016 45 385 -

Kapitdlova primeranost

Spolo¢nost’ podlicha zakonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej
posudenie sa pouziva niekol’ko hl'adisk v stlade s platnym zdkonom o sds a vyhlaskou NBS ¢.101/2008.

Spolognost’ k 31.12.2011 a k 31.12.2010, aj po&as rokov koné&iacich sa tymito datumami, spifala vietky poziadavky
na kapitalova primeranost’.

Nasledujuca tabul’ka zobrazuje Struktiiru kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle platnej legislativy k
31.12.2011 a k 31.12.2010:

31.12.2011 31.12.2010

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Viastné zdroje déchodkovej spravcovskej spolocnosti
Zakladné vlastné zdroje 44 383 42 905
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatel'né polozky - -
Vlastné zdroje celkom 44 383 42 905
Likvidny majetok déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti 16 799 14 091
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 1464 787 1176 005
Y4 vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za rok 2010 1174 1390
A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od majetku v spravovanych
fondoch) 0,50% 0,50%
Udaj o splneni 1,15% 1,18%
B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od prevadzkovych
vydavkov) 25% 25%
Udaj o splneni 3780,46% 3086,69%

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov Spolocnosti

0Od 1.7.2009 je ucinna novela zakona o sds, podla ktorej dochodkové spravcovské spolocnosti (dalej len ,,DSS) su
povinné sledovat’ vykonnost’ svojich dochodkovych fondov v ramci 6 mesacného horizontu, a tito vyhodnocovat’ na
mesacnej baze. V pripade kladného vynosu st opravnené si t€tovat’ novy typ odplaty (odplata za zhodnotenie), avsak
Vv pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného fondu v predmetnom 6 mesacnom obdobi st povinné rozpustit
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zodpovedajtcu ¢iastku na garanénom uéte dochodkového fondu, a ak ten je nedostatocny, tak aj doplatit’ prislusny
objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ riadenim duracie fondov, nizkej kreditnej expozicie, Grokového rizika a vyli¢enim menového rizika
maximalizuje pravdepodobnot” dosiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6 mesaénom horizonte.

23. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Suhrn transakcii Spravcovskej spolo¢nosti voéi podnikom v skupine a vo¢i ostatnym spriaznenym osobam a §truktara
majetku a zavidzkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej tabul’ke:

31.12.2011 31.12.2010
(v_tis. EUR) (v_tis. EUR)
Majetok
Obchodné pohladavky:
Allianz SE 6 6
ASP 0 0
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. — prenajom priestorov* 5 2
spravované fondy — odplaty za spravu , vedenie Gtov a zhodnotenie 451 317
Spolu 462 325
Zavizky
ASP 2 6
Allianz SE 46 31
Predstavenstvo 0 0
Spolu 48 37

* Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. bola dita 30.11.2011 zrugena bez likvidacie a k 1.12.2011 zl¢ené so spolo¢nostou
IAD Investments, sprav. spol.,a. s. Uvedeny zostatok predstavuje vysku pohladavky k 30.11.2011.

Struktira vynosov a nakladov z transakcii so spriaznenymi osobami:

1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
(v_tis. EUR) (v_tis. EUR)

Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP — nahrady skod 1 10
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. — prenajom priestorov* 24 25
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie i¢tov a zhodnotenie 7357 6 035
Spolu 7384 6 070
Naklady
Prevadzkové naklady:
ASP — najom priestorov, marketingové aktivity 211 268
Allianz SE 31 23
Predstavenstvo — mzdy a odvody 345 337
Spolu 587 628

* Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. bola diia 30.11.2011 zruSena bez likvidacie a k 1.12.2011 zlu¢end so spolotnostou
IAD Investments, sprav. spol.,a. s. Uvedené transakcie predstavuju prevadzkové vynosy za obdobie 11 mesiacov roku 2011.

24. VYKAZOVANIE SEGMENTOV

Spravcovska spolocnost’ vykonavanie ¢innost’ v zmysle zadkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni.
V zmysle tohto zakona poskytuje svoje sluzby len pre fyzické osoby a na izemi Slovenskej republiky.

25. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost’ ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31.12.2011 a 31.12.2010 voci Tatra banka a.s., ktora
je depozitarom fondov v sprave Spolo¢nosti a to z dovodu ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov
pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie tverového rizika nebolo z tychto dovodov realizované.
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26. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnej cinnosti Spravcovska spolocnost’ nevstupuje do finanénych operacii, ktoré nie su
zauctované v ramci vykazu financnej pozicie, a ktoré sa oznacuju ako podsuvahové finanéné nastroje. K 31.12.2011 a
31.12.2010 Spravcovska spolo¢nost’ neevidovala ziadne podsuvahové polozky.

Spolo¢nost’ k 31.12.2011 ani k 31.12.2010, ani poas tychto rokov, neevidovala vo svojom portfoliu Ziadne derivaty.

Vzhl'adom na novelu zdkona o sds Spolo¢nost’ garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov vo fondoch, ktoré su
pod jej spravou — vid bod 22, Cast’ ,Riziko doplacania do majetku dochodkovych fondov z vlastnych zdrojov
spolo¢nosti“. Ako sa vuvedenej Casti D dalej piSe, Spolo¢nost’” riadenim duracie fondov, nizkej kreditnej
expozicie, irokového rizika a vylucenim menového rizika v spravovanych fondoch, maximalizuje pravepodobnost
dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fondoch na sledovanom obdobi. Z uvedného doévodu
nevykazuje v tejto uctovnej zavierke Ziadne garancie.

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
V tom, ako ich budi danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom,
ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

27. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Dna 14. 9. 2011 bola Narodnou radou SR schvalena novela zakona ¢. 43/2004 Z. z. (Zakon ¢. 334/2011), zakon ¢.
546/2011 z30.11.2011 azékon & 547/2011 z 1.12.2011 |ktorymi sa meni a dopiiia zakon & 43/2004 Z. z. o
starobnom ddéchodkovom sporeni a o zmenea doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov, ktora
zaviedla do systému SDS zmeny platné od 1.4.2012:

1. Premenovanie existujucich fondov (konzervativny sa premenuje na dlhopisovy, vyvazeny sa premenuje na
zmieSany, rastovy sa premenuje na akciovy).

2. vznik nového — indexového fondu. Roéna vyska odplaty za spravu indexového fondu bude 0,2%, resp. 0,1%.
Odplata za zhodnotenie v danom fonde nie je.

3. ponechanie garancii iba v pripade dlhopisového fondu, pricom tato bude sledovana na dlh§om sledovanom obdobi.
4. moznost’ sporit’ si vo dvoch fondoch naraz pre sporitel'ov.

5. automaticky vstup do II. Piliera pre za¢inajucich pracujucich a nasledna moznost’ ich vystupu.

6. skratenie povinnej lehoty sporenia z 15 na 10 rokov.

7. sporitel'om sa po doviSeni 50. roku zivota budu uspory postupne automaticky prestuvat’ do konzervativneho fondu.
8. ti¢tovanie vybranych nakladov na tarchu déchodkovych fondov.

Dna 10.3.2012 sa uskuto¢nili pred¢asné volby do NR SR a vzhl'adom na ich vysledok je zrejmé, Zze bude zostavena
nova vlada, ktora moéze iniciovat’ zmeny legislativy upravujicej systém starobného ddchodkového sporenia. Aj
napriek tomu, ze vysledky testu na pripadné zniZenie hodnoty potvrdili, Ze uctovna hodnota ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov vykazana k 31. decembru 2011 je navratna, jej navratnost mdéze byt vyznamne ovplyvnena
buducimi zmenami legislativy.

28. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Okrem skuto¢nosti uvedenej v predchadzajucom odseku, odo dia, ku ktorému sa zostavuje Gi¢tovna zavierka do dita
jej schvalenia nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto uctovnej
zavierke.
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XI. Ué¢tovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2011 a Sprava auditora k uétovnej zavierke
doéchodkového fondu PROGRES r.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

PROGRES rastovy déchodkovy fond
Allianz — Slovenska déchodkova spraveovska
spoloénost’, a.s.

Sprava nezavislého auditora
o overeni u¢tovnej zavierky
za rok kon¢iaci 31. decembra 2011
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KPMG Slovensko spol. s r. o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11
Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s. (“spolo¢nost™) spravujicej dochodkovy fond PROGRES rastovy
ddchodkovy fond , Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spolognost, a.s. (,.déchodkovy
fond*):

Uskutocnili sme audit priloZenej Gi¢tovnej zavierky dochodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci 31. decembrom 2011 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdanu spoloc¢nosti

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie ictovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v sulade so slovenskym zakonom o G&tovnictve a za tie interné kontroly.,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit nazor na tito uétovni zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov méme dodrziavat' etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, ze i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a udajoch vykazanych v Gc¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v Gétovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do avahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vsak na uéely vyjadrenia nazoru na
G¢innost’ internych kontrol uctovnej jednotky. Audit dalej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych G¢tovnych zasad aGctovnych metéd  a primeranosti  Gétovnych  odhadov
uskutoénenych Statutirnym organom spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie Uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Obchodny register Okresného 1€0/Registration number

sdu Bratislava 1, oddiel Sro, 31348 238
KPMG Slovensko spol. s r.o., a Slovak limited liabiiity company Vviozka &. 4864/B EvgenCne gsc-sio icencie
and a member firm of the KPMG network of > register of District  3uditora:
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

(*KPMG International "), a Swiss entity, file No. 4864/8 of statutory auditor: 96



Neizor

Podla nasho nazoru uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
déchodkového fondu k 31. decembru 2011 a vysledku Jjeho hospodérenia za rok konéiaci
31. decembrom 201 1 v sulade so slovenskym zdkonom o uétovnictve.

23. marec 2012 )
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost
KPMG Slovensko spol. sr. o.
Licencia SKAU ¢&. 96

ovedny auditor:
Ing. Igor Palkovi¢
Licencia SKAU ¢&. 966
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2011

Nazov fondu: PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Déatum zostavenia
uctovnej zavierky

20.03.2012

Podpisy ¢lenov Statutarneho.organu

uctovngj jednotky

CJozef Pyska Ing. Maridn Kopecky
Slovenska d.s.s., a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky

4

Ing. Juraj Liptak
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie u¢tovnictva

/

Ot

Bc. Slavka Lukackova
Allianz — Slovenska d.s.s.. as.
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PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2011

SUVAHA K 31. DECEMBRU 2011

(vEUR)
Bezprostredne
Ozna- N x Bezné uctovné redchadzajice
Cenie Polozka Cr. obdobie P l’létovnéJ
obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
| Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 7) 1 917 782 357 749 813 296
1 Dlhopisy 2 742 919 478 658 734 162
a) bez kuponov 3 217 985 916 444 205 928
b) s kuponmi 4 524 933 562 214 528 234
2. Akcie 5 - -
3. Podielové listy 6 - =
a) otvorenych podielovych fondov 7 - -
b) ostatné 8 - -
4. Kratkodobé pohladavky 9 174792 821 91 058 655
5. Obratené repoobchody 10 - -
6. Derivaty 11 70 058 20 479
7. Drahé kovy 12 - -
1. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 8 a 9) 13 818 179 567 900
8. Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych
prostriedkov 14 818 179 567 900
9. Ostatny majetok 15 - -
Aktiva spolu 16 918 600 536 750 381 196
Bezprostredne
Ozna- ¥ x BeZné uctovné | predchadzajice
Cenie POLOZKA Cor. obdobie P l’létOVnéj
obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
l. Zavizky (stcet poloziek 1 az 6) 17 123 606 73973
1. Zavizky voci bankam 18 - -
2. Zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat 19 53528 53 470
3. Zavizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti 20 12 13
4, Derivaty 21 70 058 20 479
5. Repoobchody 22 - -
6. Ostatné zavazky 23 8 11
1. Vlastné imanie (sucet poloziek 7 a 8) 24 918 476 930 750 307 223
7. Déchodkové jednotky 25 907 587 818 745 116 533
8. Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 26 10889 112 5190 690
Pasiva spolu 27 918 600 536 750 381 196

Poznamky na stranach 5 az 20 su neoddelitel'nou sti€ast’'ou uctovnej zavierky.




PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2011

VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2011

(v EUR)
Bezprostredne
Cv)zn'a- Polozka & Bezné ﬁét_ovné pred'cvhédza!jl’lce
Cenie obdobie uctovné
obdobie

a b c 1 2
1. Vynosy z urokov (netto) 1 11 576 603 5672 474
1.1. | uroky 2 11 576 603 5672474
1.2. vysledok zaistenia 3 - -
2. Vynosy z podielovych listov 4 - R
3. Vynosy z dividend 5 = o
3.1. | dividendy 6 - R
3.2. vysledok zaistenia 7 - -
4./a. | Cisty zisk/strata z operécii s cennymi papiermi 8 (687 505) (402 013)
5./b. | Cisty zisk/strata z devizovych operéci 9 - -
6./c. | Zisk/strata z derivatovych operacii 10 - -
7.d. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 11 - 3
l. Vynos z majetku vo fonde 12 10 889 098 5270 464
e. Naklady na dane 13 - (79 774)
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 14 -
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 10 889 112 5190 690
g. Naklady na financovanie fondu 16 - -
9.1. | ndklady na uroky 17 - -
0.2. | zisky/straty zo zaistenia urokov 18 - -
0.3. | ndklady na dane a poplatky 19 - -
I11. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 20 10 889 112 5190 690
i Naklady na odplatu za spravu fondu 22 - -
i Néklady na odplaty za sluzby depozitara 23 - -
A Zisk alebo strata 21 10 889 112 5190 690

Poznamky na stranach 5 az 20 s neoddelitel'nou sucast'ou Gctovnej zavierky.
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PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2011

POZNAMKY UCTOVNEJ ZAVIERKY

zostavenej k 31. 12. 2011
(v celych eurach)

mesiac rok mesiac ro
Za uétovné obdobie od |0‘ 1| | 2| 0| 1| l| do | l| 2| |2| 0| l| l|
Za predchadzajice uctovné obdobie od
mesiac rok mesiac ro
Lol 1] [2[ olafo] w [ 1] 2f [2] o] 1] of
Uttovna zavierka:*)
X riadna
mimoriadna
priebezne
 (0) DIC
crrrrrryrerrrrrr ol
Datum vzniku tic¢tovnej jednotky
Lof «J [ of s [2] of of s]
Nazov spravcovskej spolo¢nosti
lafo e [r Janfz] [sfo s [s[.]a] s [ I T T T T[T T[]
Nazov spravovanéh u
P [rlofelrTe[s[ [r [ Ja [ e[ [ | [ [T T [T T[]
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ulica a ¢islo
R [a e [i Ja [n [s[kfa] [ 6f2f [ [ | [ [T T [T T[]
PSC Nazov obce
[ 8] s[ 1] o o] BlrRlafr ifslefa [vIa[ [T [ T T [ ][]
Smerové &islo telefénu Cislo telefonu Cislo faxu
of o[ [ | [ s[ 7] af of 6 s[afs] | [ of 2] s[7] 1] of e[ 8] o] 1]
E-mailova adresa
O Jufk faJe [k Jofv]afs [@ Jafsfafs [s [ Js k] [ [ [ [ | |
Zostaven¢ dha: Podpisovy zaznam Statutarneho organu Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
alebo Clena Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
20.3.2012 spravcovskej spolo¢nosti uctovnej zavierky ucétovnictva
Schvalené dna : Ing. Jozef Paska
Ing. Marian Kopecky Ing. Juraj Liptak Bc. Slavka Lukackova
Allianz — Slovenska
Allianz — Slovenska dochodkova Allianz — Slovenska déchodkova | déchodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s. spravcovska spolo¢nost’, a.s. spravcovska spolo¢nost), a.s.

*) Vyznacuje sa
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PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2011

POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2011

A.

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava dochodkového fondu

Déchodkovy fond PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (dalej len
»dochodkovy fond”) vytvorila a spravuje ddochodkovd spravcovska spolo¢nost Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,,spravcovska spolo¢nost™) na zéaklade povolenia na

vznik a éinnost’ dochodkovej spravcovskej spoloénosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskor$ich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds*), vedie dochodkova spravcovska spolo¢nost’
za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné ucétovnictvo a zostavuje za seba aza kazdy
dochodkovy fond uctovni zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dia 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana dia 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005 na dobu neurcita a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na
bezny ucet dochodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna c¢innost’

Predmetom ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost’ je 100% dcérskou spolocnostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s.,
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu ti¢tovnu zavierku.
Materskou spolo¢nost'ou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu uctovnu zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Progres je rastovy dochodkovy fond, v ktorom su zhromazdené penazné prostriedky
investované v stlade so zakonom o sds a StatGtom len do akciovych, dlhopisovych, penaznych investicii a
obchodov na obmedzenie menového rizika.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti na kazdom sledovanom Sestmesacnom obdobi
v zmysle platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2011:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Pagka
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an
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POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiskd pre zostavenie iiCtovnej zdavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania dochodkového fondu (angl.
going concern).

V stilade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola Gc¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktorad
pozostava zo stvahy k 31.12.2011, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1.1.2011 do 31.12.2011 a poznamok

k uctovnej zavierke, zostavena v sulade s §17 az 23 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o Gctovnictve™) ako riadna Gctovna zavierka.

Pri vedeni uctovnictva a zostavovani Uctovnej zavierky sa postupuje v sulade so zdkonom o Uc¢tovnictve a v
stlade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmé Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13.
decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov urcenych z
uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch Gctovania pre podielové fondy,
dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (d’alej len ,,Opatrenie MF SR®), pokial tieto nie st
V rozpore so zakonom o sds.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2010 bola schvalend valnym zhromazdenim spravcovskej spolo¢nosti dia
24.05.2011.

PouZité nové uctovné metody a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a isty
majetok fondu

Opatrenim MF SR z 24. oktobra 2011¢. MF/24041/2011-74, ktorym sa zmenilo a doplnilo opatrenie MF SR
z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74 bola oproti predchadzajucemu obdobiu zmena forma a ¢iasto¢ne
aj obsahova napln poznamok, najmé vykazu prehl’ad penaznych tokov. V sulade s uvedenym opatrenim
dochodkovy fond upravil aj vykazovanie porovnatelného obdobia.

Tato zmena nemala ziadny vplyv na vysledok hospodarenia a ¢isty majetok fondu.

Dochodkovy fond neuplatnil v porovnani s predo§lym obdobim Ziadne iné nové uétovné metddy a zasady.

Uctovné zdsady a tictovné metédy pousité pri zostavovani tictovnej zdvierky

Nasledovné uctovné zasady a metddy boli uétovnou jednotkou pri zostavovani Gctovnej zavierky aplikované
konzistentne:

Deii uskutoénenia i¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutocnenia uc¢tovného pripadu najmi den vykonania platby, den
zGc¢tovania prikazu bankou, den pripisania peniaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na ucéet fondu,
den, vktorom dbjde knadobudnutiu vlastnictva ak zaniku vlastnictva, defi vzniku pohladavky
alebo zavizku adefi, v ktorom déjde k d’alsim skutoénostiam, ktoré st predmetom WGétovnictva a ktoré
nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutoénosti dokumentuju, alebo
ktoré vyplyvaju z vnutornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri Gc¢tovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
diom uskuto¢nenia uétovného pripadu dent dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny
Operacie v cudzej mene su zauctované EUR kurzom platnym v den uskutocnenia operacie. Majetok

a zavizky v cudzej mene st prepocitané na eura kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB) platnym v den,
ku ktorému sa vykonava ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka dochodkového fondu.
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Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene s vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
,,Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii®. Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoc¢tu majetku
a zaviazkov v cudzej mene st vykazané taktiez v tejto polozke.

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych cétoch
splatné do 24 hodin) sa G¢tuju v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sti€ast'ou uc¢tovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé pohladavky sa tuctuju pri ich vzniku v nomindlnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie irokovych vynosov je sucastou uctovnej hodnoty tychto
pohladavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu fondu su G¢tované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj
cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami
(,,obvykly*“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré
nespliaju podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa uétuju ako finanéné
derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere su prvotne uctované v obstardvacej cene vratane nakladov suvisiacich s ich obstaranim.
Nakolko zakon o sds ustanovuje, ze v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu déchodkového fondu st
zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde (teda aj
naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu
st pri ich obstarani Gi¢tované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa uétuji na prislusnom ucte Gctovej skupiny 71 —
Néklady na finan¢né ¢innosti, alebo na prislusnom ucte uctovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych ¢innosti
a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahifia pohl'adavky z ¢asovo rozlisenych urokov z kupénov.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocitany
metodou efektivnej Grokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uctuje ako
urokovy naklad alebo vynos odo dna obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metdédou
efektivnej trokovej miery. Urokové vynosy a naklady sa vykazuja v riadku ,,Vynosy ztirokov (netto)“
vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde je uskutoétiované v sulade s
vyhlagkou ¢. 246/2009 Z.z. o spdsobe ur¢enia hodnoty majetku v déchodkovom fonde (dalej len
,vyhlaska,,).

Realna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovi cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stilade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky urcena spravcovskou
spolo¢nostou inymi v§eobecne uznavanymi metédami oceiiovania. Pri pouziti tychto metdd st zohl'adnené
aktualne urovne urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatenymi
charakteristikami, bonita emitenta ocetiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v
ktorej st denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit’
realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom.
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Derivaty

Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory sti¢asne spiia nasledujiuce podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, Giverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,

b) nevyzaduje zaGiato¢né Cisté investicie alebo vyzaduje zaGiatoéné Cisté investicie, ktoré su nizsie ako by
sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reagujii na zmeny v uverovych
faktoroch a trhovych faktoroch,

¢) je dohodnuty a vyrovnany k budiicemu datumu, priGom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podl'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty uréené na obchodovanie,
b) zabezpeovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku v dochodkovom
fonde uskutocnovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika stvisiaceho s majetkom
v déchodkovom fonde.

Vzhl'adom na to boli vSetky derivaty v majetku dochodkového fondu obstarané ako zabezpecovacie derivaty
(a takto aj pri obstarani klasifikované), kedze spinali definované poziadavky pre Gétovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

2. zabezpeCovaci vztah je od zaCiatku formalne zdokumentovany, pricom dokumenticia umoziuje
identifikaciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpecovacich nastrojov a zabezpeCovaného rizika.
Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj sposob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpecenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpecovacieho vztahu zodpovedaju zmeny
realnych hodnét zabezpeCovacich nastrojov zmenam realnych hodnét zabezpecovanych nastrojov
zodpovedajucich zabezpe¢ovanému riziku v rozpéti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do diia vyrovnania obchodu G¢tuju na podsuvahovych Gctoch,
pri¢om o realnej hodnote derivatov sa uétuje v sivahe v samostatnej polozke ,,Derivaty“. V den vyrovnania
obchodu sa zru$i podsuvahovy zapis auctuje sa nasuvahovych uc¢toch. Zmeny realnych hodnot
zabezpecovacich derivatov sa 0¢tuji oproti prislusnym nakladovym a vynosovym uétom uétovnych skupin
71 — Néklady na finanéné ¢innosti, resp. 61- Vynosy z finanénych ¢innosti. Realizované zisky a straty
z derivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat spolu s prislusnym druhom
nakladov, ktory vznikol zo zabezpeCovaného nastroja. Neefektivna Cast’ derivatov je vykazana v polozke
,,Cisty zisk /(strata) z derivatovych operacii®.

Z dovodu prehodnotenia investicnej stratégie (v roku 2009 v dosledku zmeny legislativy), mnohé derivaty by
uz neboli naviazané na prislusné zlozky majetku a stali sa by sa neefektivnymi. Spravcovska spolocnost
uzavrela k tymto derivatom opaéné transakcie, ktoré uzatvaraju tieto obchody. Celkova sucasnd hodnota
derivatov v majetku fondu je rovna nule.

Ostatné pohPadavky a zaviazKky

Ostatné pohladavky a zaviazky sa G€tuju v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohladavok sa znizuje
0 pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné urokové vynosy alebo naklady suvisiace
S pohl'adavkami alebo zaviazkami su sucast'ou Gctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavizkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zdkona o sds st v odplate spravcovskej spolocnosti za spravu déchodkového fondu
zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde okrem dani
vztahujicich sa na majetok v dochodkovom fonde. Vzhladom na vysSie uvedené, st na tarchu
dochodkového fondu uctované len naklady na finan¢né ¢innosti (najma straty z operacii s cennymi papiermi
a urokové naklady).
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9) Vynosy
Vynosy déchodkového fondu tvoria najmé urokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych G¢toch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

(10) Uvadzanie hodnot v uctovnej zavierke
Hodnoty poloziek Gctovnej zavierky st uvedené eurach, pokial’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

v suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov
a strat su uvedené v zatvorkach.
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C. PREHL’AD O PENAZNYCH TOKOCH
(VEUR)
C. Prehlad o pefiaznych tokoch Bezné uctovné Bezprostredne
obdobie predchadzajuce
uétovné obdobie
PenaZny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
Uhradené pohl'adavky na tGroky, odplaty a provizie (+) (60 253 074) (36 121 360)
Uhradené zavizky z urokov, odplat a provizii (-)
(4 618 855) (3875 492)

Vynosy z dividend (+) - -
Pohladavky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s cennymi 1064 228 956 1014 480 362
papiermi a drahymi kovmi (+)
Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-) - -
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zauctovania
uctov finanenych nastrojov (-) (1 161 006 196) (1135 420 687)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN (+) - -
Vynos z odpisanych pohl'adavok (+) - -
Naéklady na dodavatel'ov (-) - i
Zavizky voci dodavatel'om (+) 1) -
Naéklady na zrazkovu dan z prijmov (-) - (79 774)
Zavizok na zrazkova daf z prijmov (+) - -
Cisty periazny tok z previdzkovej &innosti (161 649 170) (161 016 951)
Pefiazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
Obstaranie nehnutel’nosti (-) - -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-) - -
Znizenie/ zvySenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-) - B
Cisty peiiainy tok 7 investi¢nej Cinnosti - -
Penazny tok z finan¢nej ¢innosti X X
Emitované podielové listy/prispevky sporitel'ov (+) 175504 238 167 600 689
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-)

(13 604 789) (6 433 651)
Dediéstva (-) - -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) - -
Zaplatené splatky dlhodobych Gverov (-/+) - -
Cisty periainy tok 7 finanénej Cinnosti 161 899 449 161 167 038
Utinok zmien vo vymennych kurzoch na peiiainé
prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles peiaznych prostriedkov aich
ekvivalentov 250279 150 087
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia 567 900 417 813
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uc¢tovného
obdobia 818 179 567 900
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D. PREHIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. 12. 2011
(vEUR)
Ozna- Bezprostredne
Cenie | pPolozka predchadzajice
BeZné uctovné uctovné
obdobie obdobie
a b 1 2

. Cisty majetok na zaciatku obdobia 750 307 223 587 824 988
a) Pocet déchodkovych jednotiek 21 126 407 066 | 16 680 473 390
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 0,035515 0,035240
1. Prispevky do dochodkovych fondov 175 504 238 167 600 689
2. Zisk alebo strata fondu 10 889 112 5190 690
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu (4 618 855) (3875 492)
6. Prevedené doéchodkové jednotky / prestupy a vystupy

Gcastnikov (13 604 789) (6 433 651)
1. Narast/pokles ¢istého majetku 168 169 706 162 482 236
A Cisty majetok na konci obdobia 918 476 930 750 307 223
a) pocet dochodkovych jednotiek 25531313311 | 21 126 407 066
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035975 0,035515

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

AKTIVA

1. DLHOPISY

Struktira dlhopisov v majetku fondu k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

5 Bezprostredne
Cislo 1.1. Dlhopisy podla dohodnutej predchadzajice uctovné
riadku | doby splatnosti Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 132 024 311 370 582 669
5. Do dvoch rokov 87 972 951 -
6. Do piatich rokov 360 810 837 181 944 667
7. Nad pét’ rokov 162 111 379 106 206 826
Spolu 742 919 478 658 734 162
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V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

5 Bezprostredne
Cislo 1.I1. Dlhopisy podla zostatkovej predchadzajice uctovné
riadku | doby splatnosti Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 190 415 457 -
2. Do troch mesiacov 142 752 830 218251272
3. Do Siestich mesiacov 88 730 540 -
4. Do jedného roku 123 548 506 425 724 272
5. Do dvoch rokov 147 984 342 -
6. Do piatich rokov 49 487 803 14758618
7. Nad pat rokov - -
Spolu 742 919 478 658 734 162
V clenent podla druhu dlhopisu:
¢is(lj?( 1.1n. Dihopisy Bezprostredne
radku predchadzajiice iétovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1 Dlhopisy bez kuponov 217 985 916 444 205 928
1.1. nezalozené 217 985916 444 205 928
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dlhopisy s kuponmi 524 933 562 214 528 234
2.1 nezaloZené 524 933 562 169 173 577
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - 45 354 657
Spolu 742 919 478 658 734 162
2. AKCIE

Fond nemal v portféliu k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 naktipené Ziadne akcie.

3. PODIELOVE LISTY

Fond nemal v portfoliu k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 Ziadne podielové listy.

4. KRATKODOBE POHI'ADAVKY

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takato:

V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo |[4.. Kratkodobé pohladavky Bezprostredne
riadku | podl’a dohodnutej doby splatnosti predchadzajice actovné
Bezné uctovné obdobie obdobie

1. Do jedného mesiaca - -

2. Do troch mesiacov - -

3. Do $iestich mesiacov 174 792 821 91 058 655

4. Do jedného roku - -
Spolu 174 792 821 91 058 655
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V ¢éleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo | 4.0I. Kritkodobé pohPadavky Bezprostredne
riadku | podl’a zostatkovej doby splatnosti predchadzajiice ictovné
Bezné uctovné obdobie obdobie

1 Do jedného mesiaca 34 548 262 18 780 406

2. Do troch mesiacov 41 474 881 72278 249

3. Do siestich mesiacov 98 769 678 -

4. Do jedného roku - -
Spolu 174 792 821 91 058 655

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti - znizenie hodnoty:

Cislo | 4.0IL. Kratkodobé pohladavky Bezprostredne
riadku | podl'a zostatkovej doby splatnosti predchsdzajice ctovné
— zniZenie hodnoty Bezné uctovné obdobie obdobie
1 Hrub4 hodnota pohl'adavok 174 792 821 91 058 655
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohl'adavok 174 792 821 91 058 655

5. POHVADAVKY VOCI BANKAM

Fond neeviduje ziadne pohl'adavky voéi bankovym subjektom z obratenych repoobchodov.

6. DERIVATY — AKTIVA

Struktara derivatov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takéto:

(V;islo 6.1. Derivaty s aktivnym Bezprostredne
riadku | zostatkom predchadzajiice iétovné
Bezné uc¢tovné obdobie obdobie
1 urokoveé - -
1.1 vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v ¢istom - -
2 menové 70 058 20 479
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v ¢istom 70 058 20 479
3. akciové - -
31 vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v ¢istom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v ¢istom - -
5. averové - -
Spolu 70 058 20 479
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V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo 6.I1. Derivaty s a}(tivnym zostato.m Bezprostredne
riadku | podPa zostatkovej doby splatnosti predchddzajice dctovné
Bezné uictovné obdobie obdobie
1 Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do $iestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Nad jeden rok 70 058 20 479
Spolu 70 058 20 479

7. DRAHE KOVY

S drahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium fond v beznom ani predchadzajicom uétovnom
obdobi neobchodoval.

8. PENAZNE PROSTRIEDKY A EVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru
2010 bola nasledovna:

Cislo | 8. Periazné prostriedky Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty petiaznych predchadzajice actovné
prostriedkov Bezné uctovné obdobie obdobie

Petiazné prostriedky v pokladni - ,
Bezné ucty 818 179 567 900
Poskytnuté  uvery splatné na

poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin.

4. Pohladavky na penazné prostriedky
V ramci spotovych operacii

5. Cenné papiere penazného trhu
sdohodnutou  dobou  splatnosti
najviac 3 mesiace

X Medzistcet - sivaha 818 179 567 900
6. Uverové linky na okamzité erpanie
penaznych prostriedkov . .
Spolu 818 179 567 900

Fond ma zriadeny bezny tcet u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

PASIVA

1. ZAVAZKY VOCI BANKAM
Doéchodkovy fond Progres v Gctovnictve neeviduje ziadne kratkodobé zavizky voci bankam. .
2. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Struktira polozky zavizkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola
nasledovna:
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f;is(lj(l)( 2.1 Zévii‘zky Z  presunov, Bezprostredne
riadku | prestupov a inych vyplat predchadzajiice Gétovné
Bezné actovné obdobie obdobie
Zavazky z vyplaty dedistva - -
Zavizky voci Socialnej poist'ovni - -
Zavazky z presunov 53 528 53 470
Spolu 53528 53470

Priemerna doba thrady zavizku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2011 rovnaka ako v roku 2010, t.z.

1 den.

3. ZAVAZKY VOCI DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti predstavuji najma zavizky z odplat za spravu fondu, poplatkov
za vedenie osobnych déchodkovych uétov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

C_islo 3.1 Zavizky voti dochodkovej Bezprostredne
riadku | spravcovskej spolo¢nosti predchadzajice ctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1 Zavazky z poplatkov za spravu 12 13
fondu
Spolu 12 13
4. DERIVATY - PASIVA
Struktira derivatov (zaporné realne hodnoty) k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takéto:
V cleneni podla jednotilvych druhov podkladovych ndstrojov:
C_islo 4.1. Derivaty s pasivhym Bezprostredne
riadku | zostatkom predchadzajice iétovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. urokoveé - -
1.1 Vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v ¢istom - -
2 menoveé 70 058 20 479
2.1 vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v ¢istom 70 058 20479
3. akciové - -
31 vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v ¢istom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v ¢istom - -
5. uverové - -
Spolu 70 058 20 479
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V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo
riadku

4.11. Derivaty s pasivnym
zostatkom podPa zostatkovej doby
splatnosti

BeZné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

gl B =

Nad jeden rok

Spolu

5. REPOOBCHODY

Fond nema vo¢i bankovym subjektom Ziadne zavézky z repoobchodov.

6. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira polozky ostatné zavizky k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola nasledovna:

Cislo 6.1. Ostatné zavizKky Bezprostredne
riadku predchadzajice i¢tovné
Bezné uc¢tovné obdobie obdobie
Ostatné zavizky 8 1
Zaviazky voci inym DSS - 10
Spolu 8 11
VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
a) Vynosy z urokov (netto)
Struktira Grokovych vynosov za roky 2011 a 2010 bola nasledovna:
C.isclj(l)( 1.1. Uroky Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1 BeZzné udty 12 035 4180
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady 2058 783 746 544
4. Dlhové cenné papiere 9505 785 4921 750
Spolu 11576 603 5672474

b) Cisty zisk / (strata) 7 operdcii s cennymi papiermi
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Struktira vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2011 a 2010:

Cislo | 4. Zisk/strata z cennych papierov Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (687 505) (402 013)
4. Podielové listy - -
Spolu (687 505) (402 013)
c) Zisk/ (strata) z operdcii s inym majetkom
Struktira vysledku z operécii s inym majetkom za roky 2011 a 2010:
Cislo | 7. Zisk/strata z operacii s inym Bezprostredne
riadku { majetkom predchadzajice uctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Iné prevadzkové vynosy - 3
Spolu 0 3
d) Naklady na dane
Struktira polozky naklady na dane za roky 2011 a 2010:
Cislo | e. Naklady na dane Bezprostredne
riadku predchadzajice i¢tovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Zrézkova dan - BU a termin. vklady - (79 774)
Spolu - (79 774)
e) Prevdadzkové a ostatné prevadzkové naklady
Struktira polozky naklady na dane za roky 2011a 2010:
Cislo f. Prevadzkové a  ostatné Bezprostredne
riadku | prevadzkové naklady predchdzajice ddtovné
Bezné i¢tovné obdobie obdobie
1. Iné prevadzkové naklady 14 -
Spolu 14 -
F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2011 a k 31.12.2010 evidoval podstuvahové polozky. Tieto polozKky st opisané v Casti Aktiva “Derivaty

(kladné hodnoty)” — E. bod 6 a v ¢asti Pasiva “Derivaty > - E bod 4.
Fond k 31.12.2011 neevidoval Ziadne iné podstvahové polozky.
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G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom dochodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych dochodkovych tctoch sporitel'ov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v deii vypoctu uréi ako podiel Cistej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde a poétu vietkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych
uctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu a na garancnom ucte v den vypoctu, pricom cistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavizkami.
Cista hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska spoloénost’
povinna vypocitat’ kazdy pracovny defi.

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky déchodkového fondu k 31.12.2011 bola 0,035795 (k 31.12.2010 bola
0,035515).

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde k 31.12.2011 bola 918 476 930 EUR (k 31.12.2010 bola 750 307 223
EUR).

Tabulka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podl'a uétovnictva k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010:

Hodnota majetku fondu Hodnota majetku fondu
pre vypocet hodnoty pre vypocet hodnoty
déchodkovej jednotky déchodkovej jednotky
k 31.12.2011 (v EUR) k 31.12.2010 (v EUR)
AKTIVA 918 600 536 750 381 196
Kratkodobé pohladavky 175 611 000 91 626 555
Dlhové cenné papiere bez kuponov 217 985 916 444 205 928
Dlhové cenné papiere s kuponmi 524 933 562 214528 234
Akcie - -
Podielové listy - -
Derivaty 70 058 20479
ZAVAZKY 123 606 73973
Zavizky voci spravcovskej spolo¢nosti 12 13
Zaviazky z presunov, prestupov a inych
vyplat 53528 53 470
Derivaty 70 058 20479
Ostatné zavizky 8 11
CISTA HODNOTA AKTiV 918 476 930 750 307 223
Pocet dochodkovych jednotiek 25531 313 311 21 126 407 066
Hodnota déchodkovej jednotky 0,035975 0,0355151

GARANCNY UCET DOCHODKOVEHO FONDU:

V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v déchodkovom fonde zavedeny garanény tcet. Ten
sa tvori z mesacného poplatku na garanény ucet dochodkového fondu, ktorého vypocet je urceny legislativou platnou
Vv tejto oblasti. Poplatok na garanény tcet dochodkového fondu sa uhradza z dochodkovych jednotiek sporitelov
daného dochodkového fondu a je sticast'ou majetku dochodkového fondu. Dochodkové jednotky na tomto ucte sa
eviduju oddelene od dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych tctoch sporitel'ov, a vstupuji
do vypoctu aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky. Dochodkové jednotky evidované na garanénom uéte moze
spravcovska spolo¢nost’ pouzit™:

- na uhradu odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde,

- na zvySenie aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v dochodkovom fonde.
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H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Dna 14. 9. 2011 bola Narodnou radou SR schvalena novela zakona ¢. 43/2004 Z. z. (Zakon ¢. 334/2011), zakon ¢.
546/2011 z30.11.2011 a zikon & 547/2011 z 1.12.2011 ktorymi sa meni a dopiiia zakon &. 43/2004 Z. z. o
starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov, ktora
zaviedla do systému SDS zmeny platné od 1.4.2012:

. premenovanie fondu na akciovy,

. odstranenie garancif,

. automaticky vstup do II. piliera pre zacinajucich pracujucich a nasledna moznost’ ich vystupu,

. skratenie povinnej lehoty sporenia z 15 na 10 rokov,

. sporitel'om sa po dovi$eni 50. roku Zivota buda uspory postupne automaticky presuvat’ do konzervativneho fondu,
. i¢tovanie vybranych nakladov na tarchu déchodkového fondu,

. zavedenie moznosti sporenia aj vo dvoch déchodkovych fondoch naraz, pricom jeden z nich musi byt dlhopisovy.

N ONO AW~

Od datumu uétovnej zavierky do dna jej schvalenia nedoslo k ziadnym inym vyznamnym udalostiam, ktoré by
ovplyvnili udaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.

*kk

Tieto poznamky k uétovnej zavierke boli zostavené 20. 3. 2012 na adrese Racianska 62, 831 02 Bratislava, Slovenska
republika.
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OPTIMAL vyvazeny déochodkovy fond,
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Sprava nezavislého auditora
o overeni u¢tovnej zavierky
za rok kon¢iaci 31. decembra 2011
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KPMG Slovensko spol. s r. o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11
Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
P O.Box 7 Internet  www.kpmag.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz - Slovenska ddéchodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s. (“spolo¢nost™) spravujucej ddchodkovy fond OPTIMAL vyvazeny
dochodkovy fond . Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolognost, a.s. (,.dochodkovy
fond*):

Uskuto¢nili sme audit priloZenej uctovnej zavierky dochodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci 31. decembrom 2011 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v siilade so slovenskym zakonom o a&tovnictve a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie UCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tto G¢tovnt zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi 3tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat' etické poziadavky. naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Zze u¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o sumach
a Gdajoch vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie u¢tovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na G&ely vyjadrenia nazoru na
u¢innost’ internych kontrol u¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych G¢tovnych zasad aGétovnych metdd a primeranosti  G&tovnych odhadov
uskuto¢nenych Statutirnym organom spoloc¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie u¢tovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedcéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, s dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Obchodny register Okresného  'CO/Registration number:
sGdu Bratislava |, oddie! Sro, o
KPMG Slovensko spol. s r.0,, a Stovak limited liability company Viotka &. 4864/8 Evidencné Lislo licencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District suditora: 96
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International ), a Swiss entity. file No. 4864/8 of statutory auditor: 96



Nazor

Podl'a nasho nazoru uétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finan¢nej situdcie
déchodkového fondu k 31. decembru 2011 avysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci
31. decembrom 2011 v siilade so slovenskym zakonom o Gétovnictve.

23. marec 2012
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s r. o.

g. Igor Palkovi¢
Licencia SKAU ¢. 96

Licencia SKAU ¢. 966
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2011

Nazov fondu: OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Déatum zostavenia
uctovnej zavierky

20.03.2012

Podpisy €lenov 3tatutarneho organu
uctovnej ednotky

Ing. Jgef Pajka Ing. Maridn Kopecky
janz —Blovenska d.s.s., a.s.

/L)

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie a&tovnej zavierky

l&/'

Ing. Juraj Liptak
Allianz — Slovenska d.s.s.. a.s

Podpis osoby zodpovedne;
za vedenie U¢tovnictva

iy

Be, Slavka Lukackova
Allianz — Slovenska d.s.s.. a.s.
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2011

(v EUR)
Bezprostredne
zZna- . v Beiné uétovné | predchadzajice
(genii Polozka Cor. obdobie P l'létovné;I
obdobie
a b c 2
X AKTIVA X X
. | Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 7) 1 472 718 168 367 975 092
1. | Dlhopisy 2 375 765 864 328 404 948
a) | bez kuponov 3 112 253 474 221614572
b) |s kuponmi 4 263 512 390 106 790 376
2. | Akcie 5 - -
3. | Podielové listy 6 = =
a) | otvorenych podielovych fondov 7 - -
b) | ostatné 8 - -
4. | Kratkodobé pohladavky 9 96 912 271 39 558 442
5. | Obratené repoobchody 10 - -
6. | Derivaty 11 40 033 11702
7. | Drahé kovy 12 - -
1. | Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 8 a 9) 13 577 963 275 135
8. Penazné prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov | 14 534 162 223 225
9. | Ostatny majetok 15 43 801 51910
Aktiva spolu 16 473296 131 368 250 227
Bezprostredne
Ozna- . x Bezné uctovné | predchadzajice
Cenie PoloZka Cor. | 2 Codobie || adtovné
obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
. | Zavazky (stcet poloziek 1 az 6) 17 51 637 11703
1. | Zavizky voci bankam 18 - -
2. | Zaviazky z presunov, prestupov a inych vyplat 19 11 601 -
3. | Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti 20 3 -
4. | Derivaty 21 40 033 11702
5. | Repoobchody 22 - -
6. | Ostatné zaviazky 23 - 1
Il. | Vlastné imanie (sucet polozick 7 a 8) 24 473 244 494 368 238 524
7. | Dochodkové jednotky 25 467 760 254 365 673 860
8. Zisk alebo strata bezného uétovného obdobia 26 5484 240 2 564 664
Pasiva spolu 27 473296 131 368 250 227

Poznamky na stranach 5 az 19 st neoddelitelnou stucast'ou uctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2011

(vEUR)
Bezprostredne
Ozna- . x Bezné uctovné | predchadzajice
Cenie Polozka Cor. obdobie b 1'1ét0vnéJ
obdobie

a b c 1 2
1. Vynosy z Grokov (netto) 1 5835332 2766 214
1.1. | wroky 2 5835 332 2766214
1.2. vysledok zaistenia 3 - -
2. Vynosy z podielovych listov 4 - -
3. Vynosy z dividend 5 - R
3.1. | dividendy 6 - -
3.2. | vsledok zaistenia 7 - -
4./a. | Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 8 (351 101) (160 619)
5./b. | Cisty zisk/strata z devizovych operacii 9 - R
6./c. Zisk/strata z derivatovych operacii 10 - -
7./d. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 11 - 2
l. Vynos z majetku vo fonde 12 5484 231 2 605 597
e. Naklady na dane 13 - (40 933)
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 9 -
I1. Cisty vynos z majetku vo fonde 15 5484 240 2 564 664
g. Néklady na financovanie fondu 16 - -
0.1. | ndklady na uroky 17 - -
0.2. | zisky/straty zo zaistenia urokov 18 - -
0.3. | ndklady na dane a poplatky 19 - -
111. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 20 5 484 240 2 564 664
i Naklady na odplatu za spravu fondu 22 - -
i Naklady na odplaty za sluzby depozitara 23 - -
A Zisk alebo strata 21 5484 240 2 564 664

Poznamky na stranach 5 az 19 st neoddelitel'nou sucast'ou Gictovnej zavierky.
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POZNAMKY UCTOVNEJ ZAVIERKY

zostavenej k 31. 12. 2011
(v celych eurach)

mesiac rok mesiac rok
Za uctovné obdobie
od 0] 1 2 0]1]1 do 1] 2 2]0]1]1
Za predchadzajuce u¢tovné obdobie od
mesiac rok mesiac rok
Lola] [2] ofslo] o [1]l2] [2][ofa]0]
Uttovna zdvierka:*)
riadn
a
mimoriadna
priebeZne
1¢o DIC
Lrrrrrry e rrrro Pl
Datum vzniku iictovnej jednotky
Lola] [of 2] [2[o0fofs5s]
Nazov spravcovskej spolo¢nosti
(alcfolifa [nTz] Isfofs [s]. faf. [s]. [ [ [ [ [ [ ] ]|
N4zov spravovaného fondu
lolef[rliImfale] Jvl[. Ja [.Je[ [ [ T [ [ [ [ [T ] ]
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ulica a &islo
[RIafelifa Infslwlal T 6faf [ [ [ [ T [ [ [T T[]
PsC Nizov obce
[efafs]o] 2] [elrIalT [ufsfifa v[al T [ T [ [ [ ]]
Smerové ¢islo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu
Lofa] [ | [s[7]sfofef sfafs] | [ol2ls[7[afofef[sfof1]
E-mailova
adresa
L fulklalc Jkfolvlals @ [afsfals [s | Isfw[ [ | [ [ [ ]
Zostavené dﬁa:| Podpisovy zaznam $tatutarneho | Podpisovy zaznam osoby | Podpisovy zaznam osoby ‘
orgéanu alebo ¢lena $tatutarneho zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
20.3.2012 organu spravcovskej spolo¢nosti udtovnej zavierky udtovnictva
Schvalené dia
: Ing. Jozef Paska
Ing. Marian Kopecky Ing. Juraj Liptak Bc. Slavka Lukackova
Allianz — Slovenska
Allianz — Slovenska déchodkova Allianz — Slovenska déchodkova | dochodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s. spravcovska spolo¢nost’, a.s. spravcovska spolo¢nost’, a.s.
*) Vyznacuje
sa X
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2011

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava dochodkového fondu

Déchodkovy fond OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (dalej len
,,dochodkovy fond”) vytvorila a spravuje dochodkova spravcovska spolo¢nost’ Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s. (d’alej len ,spravcovska spolo¢nost™) na zéklade povolenia na vznik a ¢innost’
dochodkovej spravcovskej spolocnosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom ddéchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds®), vedie dochodkova spravcovska spolo¢nost’ za
seba a za kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uétovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy dochodkovy
fond uctovnu zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolo¢nost’ bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme notarske;j
zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dia 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska spolo¢nost’
zapisana dia 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005 avytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny udet
dochodkového fondu u depozitara dna 22.3.2005.

Hlavna cinnost’

Predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykondvanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zékona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost’ je 100% dcérskou spoloc¢nostou spolocnosti Allianz — Slovenska poist'ovia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanii uétovnu zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-
80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu u¢tovnu zavierku skupiny.

Doéchodkovy fond Optimal je vyvazeny dochodkovy fond, v ktorom akciové investicie mézu byt zastipené
v rovnomernom pomere k dlhopisovym a pefiaznymi investiciam spolu.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti na kazdom sledovanom $estmesaénom obdobi v zmysle
platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2011:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
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Clen: Mgr. Miroslav Ko¢an

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie tictovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zéklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového fondu (angl. going
concern).

V sulade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola Gictovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo
stvahy k 31.12.2011, vykazu ziskov astrat za obdobie od 1.1.2011 do 31.12.2011 apozniamok k uétovnej
zavierke, zostavena v stlade s §17 az 23 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov
(d’alej len ,,zakon o Gctovnictve™) ako riadna tctovna zavierka.

Pri vedeni ti€tovnictva a zostavovani uctovnej zavierky sa postupuje v sillade so zakonom o Gctovnictve a v stilade
s prislusnymi  opatreniami MF SR, najmid Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznaCovani poloziek Gc¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu tdajov uréenych z
uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch uétovania pre podielové fondy,
dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (d’alej len ,,Opatrenie MF SR*), pokial tieto nie st v rozpore
so zékonom o sds.

Ucttovna zavierka fondu k 31.12.2010 bola schvalena valnym zhromazdenim spréavcovskej spoloénosti diia
24.05.2011.

PouZité nové uctovné metody a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty majetok
fondu

Opatrenim MF SR z 24. oktobra 2011¢. MF/24041/2011-74, ktorym sa zmenilo a doplnilo opatrenie MF SR z 13.
decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74 bola oproti predchadzajicemu obdobiu zmenena forma a Ciastoéne aj
obsahova naplih poznamok, najmd vykazu prehlad penaznych tokov. V sulade s uvedenym opatrenim
dochodkovy fond upravil aj vykazovanie porovnatel'ného obdobia.

Tato zmena nemala ziadny vplyv na vysledok hospodarenia a ¢isty majetok fondu.
Dochodkovy fond neuplatnil v porovnani s predoslym obdobim ziadne iné nové tctovné metddy a zasady.

Uétovné zisady a titovné metddy pousité pri zostavovani tictovnej zdvierky

Nasledovné uétovné zasady a metddy boli Gctovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky aplikované
konzistentne:

(1) Deifi uskuto¢nenia Gétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutoénenia uétovného pripadu najméd deit vykonania platby, den
zuctovania prikazu bankou, den pripisania pefiaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na tucet fondu, den,
v ktorom dojde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, defi vzniku pohladavky alebo zavizku a den,
v ktorom déjde k d’alsim skuto¢nostiam, ktoré st predmetom ucétovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st
k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaji z vnitornych
podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je diom
uskuto¢nenia uctovného pripadu dent dohodnutia obchodu s cennym papierom.

(2) Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene st zati¢tované Vv eurach kurzom platnym v den uskutoénenia operacie.

Majetok a zavizky v cudzej mene su prepoéitané na eurd kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB) platnym
Vv den, ku ktorému sa vykonava ocenenie a v def, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka dochodkového fondu.
Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty
zisk/(strata) z devizovych operacii®.
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Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zavizkov v cudzej mene st vykazané taktiez
V tejto polozke.

(3) Penaziné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych tctoch splatné
do 24 hodin) sa G¢tuji v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové
rozliSenie trokovych vynosov je stcastou uctovnej hodnoty poloziek.

(4) Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé pohl'adavky sa Gctuji pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sucast'ou Gctovnej hodnoty tychto pohl'adavok.

(5) Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu fondu su G¢tované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj
cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami
(,;obvykly* nékup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré nespliajii
podmienku obvyklého vyrovnania na prisluSnom trhu cennych papierov, sa Uctuji ako financ¢né derivaty
(terminové operacie).

Cenné papiere su prvotne uctované v obstaravacej cene vratane nakladov suvisiacich s ich obstaranim. Nakol'ko
zakon o sds ustanovuje, ze v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu dochodkového fondu su zahrnuté
naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde (teda aj naklady suvisiace
S obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu st pri ich obstarani
uctované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodndt tychto cennych papierov sa uctuju na prislusnom ucte uctovej skupiny 71 — Naklady
na finanéné ¢innosti, alebo na prislusnom Géte uétovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych &innosti a vykazuje sa
ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi* vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahffia pohl'adavky z ¢asovo rozlisenych urokov z kupdnov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocitany metédou
efektivnej trokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa tctuje ako urokovy naklad
alebo vynos odo dna obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metddou efektivnej urokovej
miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju v riadku ,,Vynosy z trokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskutoéiiované v stlade s vyhlaskou
¢.246/2009 Z.z. o sposobe urcenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde (d’alej len ,,vyhlaska“).

Redlna hodnota cenného papiera sa urCuje ako trhova cena vyhlasena najneskorSie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovu cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého trokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referen¢na trhova cena z
verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené
Vv systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit’ opisanym spdsobom, jeho
hodnota je v stilade s ustanoveniami zékona o sds a vyhlasky uréena spravcovskou spolo¢nost'ou inymi vSeobecne
uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouziti tychto metdd st zohladnené aktualne urovne urokovych sadzieb
pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatenymi charakteristikami, bonita emitenta oceiovaného cenného
papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby plyntce z vlastnictva tohto
cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urCit’ realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom.

(6) Derivaty
Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory su¢asne spifia nasledujiice podmienky:

d) jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, uverového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,
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e) nevyzaduje zadiatoéné Cisté investicie alebo vyZzaduje zaCiatoné &isté investicie, ktoré su nizsie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny v Gverovych faktoroch a
trhovych faktoroch,

f)  je dohodnuty a vyrovnany k budiicemu datumu, pri¢om doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podl'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:

¢) derivaty ur¢ené na obchodovanie,

d) zabezpeCovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku v déchodkovom
fonde uskutoctiovat’ obchody uréené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho s majetkom v dochodkovom
fonde. Vzhl'adom na to boli vSetky derivaty v majetku déchodkového fondu obstarané ako zabezpeGovacie
derivaty (a takto aj pri obstarani klasifikované), ked’ze spliiali definované poziadavky pre G¢tovanie hedgingu:

4. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

5. zabezpecovaci vzt'ah je od zaciatku formalne zdokumentovany, priCom dokumentacia umoziuje identifikaciu
zabezpeCovanych nastrojov, zabezpeCovacich nastrojov a zabezpeCovaného rizika. Dokumentacia zaroven
preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,

6. zabezpecenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpecovacieho vztahu zodpovedajii zmeny realnych
hodnoét zabezpecovacich nastrojov zmenam redlnych hodndt zabezpecovanych nastrojov zodpovedajicich
zabezpeCovanému riziku v rozpiti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dha vyrovnania obchodu U¢tujii na podsuvahovych uétoch, pricom
0 realnej hodnote derivatov sa Gctuje v suvahe v samostatnej polozke ,,Derivaty“. V defi vyrovnania obchodu sa
zrusi podstivahovy zapis a G¢tuje sa na stivahovych Gctoch. Zmeny realnych hodnot zabezpecovacich derivatov sa
ucétuju oproti prislusnym nakladovym a vynosovym Gctom Gctovnych skupin 71 — Naklady na finanéné ¢innosti
resp 61- Vynosy z finan¢nych ¢innosti. Realizované zisky a straty z derivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke z efektivnej Casti zabezpecenie spolu s prislusnym druhom nakladov,
ktory vznikol zo zabezpetovaného néstroja. Neefektivna Cast’ derivatov je vykazana v polozke ,,Cisty zisk/(strata)
z derivatovych operacii®.

Z dovodu prehodnotenia investicnej stratégie (v roku 2009 v dosledku zmeny legislativy), mnohé derivaty by uz
neboli naviazané na prislusné zlozky majetku a stali sa by sa neefektivnymi. Spravcovska spolo¢nost’ uzavrela
k tymto derivatom opa¢né transakcie, ktoré uzatvaraji tieto obchody. Celkova stGi¢asna hodnota derivatov
v majetku fondu je rovna nule.

(7) Ostatné pohPadavky a zavizky

Ostatné pohladavky a zavizky sa uétujii v nominalnych hodnotéach. Ocenenie pohl'adavok sa zniZuje o pochybné
a nevymozite'né pohl'adavky. Pripadné Grokové vynosy alebo naklady stvisiace s pohl'adavkami alebo zadvazkami
s sucast’'ou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavazkov.

(8) Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zakona o sds st v odplate spravcovskej spolocnosti za spravu dochodkového fondu zahrnuté
naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde okrem dani vzt'ahujtcich sa
na majetok v déchodkovom fonde. Vzhl'adom na vyssie uvedené, st na tarchu déchodkového fondu Gétované len
naklady na finan¢né ¢innosti (najmé straty z operacii s cennymi papiermi a tirokové naklady).

(9) Vynosy

Vynosy dbéchodkového fondu tvoria najmd urokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych Gctoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

(10) Uvadzanie hodndt v uétovnej zavierke
Hodnoty poloziek uétovnej zavierky st uvedené v eurach, pokial’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty v stivahe,

vykaze ziskov a strat a Vv poznamkach a hodnoty nédkladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat st uvedené
Vv zatvorkach.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)
C. Prehlad o pefiaznych tokoch BezZné uctovné Bezprostredne
obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
Uhradené pohl'adavky na Groky, odplaty a provizie (+)

(54 627 123) (14 630 723)
Uhradené zavézky z urokov, odplat a provizii (-)

(2 256 860) (1820 514)

Vynosy z dividend (+) - -
Pohladavky za dividendy (-) - R
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s cennymi
papiermi a drahymi kovmi (+) 544 236 231 469 675 464
Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-) - R
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania
uétov finanénych nastrojov (-) (588 819 904) (542 409 283)
Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN (+) - -
Vynos z odpisanych pohladavok (+) - R
Naklady na dodavatel'ov (-) - R
Zavizky voci dodavatel'om (+) 3 (1)
Naklady na zrazkovu dani z prijmov (-) - (40 933)
Zéaviazok na zrazkova daii z prijmov (+) - -
Cisty pefiainy tok 7 prevddzkovej innosti (101 467 653) (89 225 990)
Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
Obstaranie nehnutel'nosti (-) - -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-) - -
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - R
Cisty peiiany tok 7 investiénej éinnosti - -
Pefiazny tok z finan¢nej ¢innosti X X
Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 82 285 776 76 206 318
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) 19 492 814 12916 318
Dediéstva (-) - -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) - -
Zaplatené splatky dlhodobych tiverov (-/+) - -
Cisty periainy tok z finanénej éinnosti 101 778 590 89 122 636
Utinok zmien vo vymennych Kkurzoch na peiiainé
prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles pehaZnych prostriedkov  a ich
ekvivalentov 310937 (103 354)
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku
uctovného obdobia 223 225 326 579
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uc¢tovného
obdobia 534 162 223225
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU K 31.12.2010
(vEUR)
(é)eznrilz_ Polozka Bezprostredne
Bezné uctovné | predchadzajuce
obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaiatku obdobia 368 238 524 278 371738
a) Pocet dochodkovych jednotiek 10 181 604 356 7 758 258 191
b) Hodnota 1 dochodkovej jednotky 0,036167 0,035881
1. Prispevky do déchodkovych fondov 82 285 776 76 206 318
2. Zisk alebo strata fondu 5 484 240 2 564 664
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu (2 256 860) (1820 514)
6. Prevedené dochodkové jednotky / prestupy a vystupy
Ucastnikov 19 492 814 12 916 318
1. Narast/pokles ¢istého majetku 105 005 970 89 866 786
A. éisty majetok na konci obdobia 473 244 494 368 238 524
a) pocet dochodkovych jednotiek
12 918 268 019 | 10 181 604 356
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky
0,036634 0,036167
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

AKTIVA

1. DLHOPISY

Struktira dlhopisov v majetku fondu k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takato:

V ¢éleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

5 Bezprostredne
Cislo 1.I. Dlhopisy podla dohodnutej predchadzajice uctovné
riadku | doby splatnosti Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 68 960 797 178 252 579
5. Do dvoch rokov 39 567 454 i,
6. Do piatich rokov 186 328 873 96 995 097
7. Nad pit’ rokov 80 908 740 53157 272
Spolu 375 765 864 328 404 948
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V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

5 Bezprostredne
Cislo LII. Dlhopisy podla zostatkovej predchadzajiice ictovné
riadku | doby splatnosti Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 95 565 002 -
2. Do troch mesiacov 73 155 842 104 959 155
3. Do Siestich mesiacov 45 148 094 -
4. Do jedného roku 62 288 762 216 511 824
5. Do dvoch rokov 75 052 378 -
6. Do piatich rokov 24 555 786 6933 969
7. Nad pét’ rokov - -
Spolu 375 765 864 328 404 948
V cleneni podla druhu dlhopisu:
Cjis(l;l)( LI11. Dlhopisy Bezprostredne
radku predchadzajiice iétovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Dlhopisy bez kuponov 112 253 474 221 614 572
1.1. nezalozené 112 253 474 221 614 572
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dlhopisy s kuponmi 263 512 390 106 790 376
2.1. nezalozené 263 512 390 84 870 642
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - 21919 734
Spolu 375 765 864 328 404 948
2. AKCIE

Fond nemal v portféliu k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 nakupené Ziadne akcie.

3. PODIELOVE LISTY

Fond nemal v portfoliu k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 ziadne podielové listy.

4. KRATKODOBE POHIADAVKY

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takato:

V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 4.J. Kratkodobé pohladavky

riadku | podPa dohodnutej doby splatnosti pr echlf éz g;:jsézidl{]éet ovné
BeZzné uctovné obdobie obdobie
Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
3. Do $iestich mesiacov 96 912 271 39 558 442
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4. Do jedného roku - -
Spolu 96 912 271 39 558 442
V ¢leneni podl'a zostatkovej doby splatnosti:
C_is(lj(l)( 4.11.’ Krz’\tkodol_)é pohl’ada’wk.y Bezprostredne
riadku | podra zostatkovej doby splatnosti predchadzajice aétovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 22 304 652 3120 093
2. Do troch mesiacov 74 607 619 36 438 349
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Spolu 96 912 271 39 558 442
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti - znizenie hodnoty:
f;iscljtl)( 4.III’. Krétkodo!)é pohl’adévk}: Bezprostredne
riadku podlra;l z?stl?tkove] doby splatnosti predchadzajice aétovné
— zniZenie hodnoty Bezné uctovné obdobie obdobie
Hrubé hodnota pohl'adavok 96 912 271 69 558 442
Znizenie hodnoty - -
Cista hodnota pohl'adavok 96 912 271 69 558 442
5. POHI’ADAVKY VOCI BANKAM
Fond neeviduje ziadne pohl'adavky voci bankovym subjektom z obratenych repoobchodov.
6. DERIVATY — AKTIVA
Struktura derivatov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takéto:
Cislo 6.1. Derivaty s aktivnym Bezprostredne
riadku | zostatkom predchédzajiice G¢tovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1 urokoveé - -
1.1 vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v ¢istom - -
2 menové 40033 11702
2.1 vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v ¢istom 40 033 11 702
3. akciové - -
31 vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v ¢istom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v ¢istom - -
5. averové - -
Spolu 40 033 11 702
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V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

(v;islo 6.I1. Derivaty s a}(tivnym zostato.m Bezprostredne
riadku | podla zostatkovej doby splatnosti predchddzajice dctovné
Bezné uic¢tovné obdobie obdobie
1 Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do $iestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Nad jeden rok 40033 11 702
Spolu 40 033 11 702

7. DRAHE KOVY

S drahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium fond v beznom
obdobi neobchodoval.

ani predchadzajicom uctovnom

8. PENAZNE PROSTRIEDKY A EVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru

2010 bola nasledovna:

(;is(;(l)( 8. ) Penazné progtrvied'ky Bezprostredne
radku | a ekvn_facljeknty penaznych predchadzajuce iétovné
prostriedkov Bezné uétovné obdobie obdobie
1 Penazné prostriedky v pokladni - -
2. Bezné Gcty 534 162 223225

3. Poskytnut¢é  tvery splatné na

poziadanie a do 24 hodin a vklady

splatné do 24 hodin. _ _
4. Pohl'adavky na penazné prostriedky

V ramci spotovych operacii R -
5. Cenné papiere peilazného trhu

sdohodnutou  dobou  splatnosti

najviac 3 mesiace ) )
X Medzisucet - sivaha 534 162 223 225
6. Uverové linky na okamzité Serpanie

penaznych prostriedkov . .

Spolu 534 162 223 225

Fond ma zriadeny bezny udet u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

9. OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola nasledovna:
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Cislo

y 9. Ostatny majetok Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Pohl'adavka vo¢i OPTIMAL v.d.f,
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. R -
2. Pohl'adavka vo¢i PROGRES r.d.f.,
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 43 801 51 910
Spolu 43801 51910
PASIVA

1. ZAVAZKY VOCI BANKAM

Déchodkovy fond Progres v tictovnictve neeviduje ziadne kratkodobé zavizky voci bankam.

2. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Struktira polozky zavizkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola

nasledovna:
Cisé(l)( 2.1 Zévii‘zky Z  presunov, Bezprostredne
riadku | prestupov a inych vyplat predchadzajiice a&tovné
Bezné uctovné obdobie obdobie

1 Zavazky z vyplaty dedistva - -

2. Zavazky voci Socialnej poist'ovni - -

2. Zavizky z presunov 11 601 -
Spolu 11601 -

Priemerna doba uhrady zavézku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2011 rovnaka ako v roku 2010, t. z.

1 den.

3. ZAVAZKY vOCI DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti predstavuji najmé zavizky z odplat za spravu fondu, poplatkov
za vedenie osobnych dochodkovych Gctov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

(:_islo 3.1 Zavizky voti dochodkove] Bezprostredne
riadku | spravcovskej spolo¢nosti predchadzajiice ictovné
Bezné utovné obdobie obdobie
1. Zavazky z poplatkov za spravu 3
fondu -
Spolu 3 -

4. DERIVATY - PASIVA

Struktira derivatov (zaporné realne hodnoty) k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takéto:
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Cislo

4.1. Derivaty s pasivhym

. Bezprostredne
riadku | zostatkom predchadzajice iétovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. urokoveé - -
1.1 vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v ¢istom - -
2 menoveé 40033 11702
2.1 vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v ¢istom 40 033 11702
3. akciové - -
31 vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v ¢istom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v ¢istom - -
5. uverové - -
Spolu 40033 11702
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

(v;islo 4.11. Derivaty s pas.ivnym Bezprostredne
riadku zostatkom podPa zostatkovej doby predchadzajiice ictovné
splatnosti BezZné uétovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do $iestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Nad jeden rok 40 033 11702

Spolu 40 033 11702

5. REPOOBCHODY

Fond neméd voci bankovym subjektom Ziadne zavizky z repoobchodov.

6. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira polozky ostatné zévizky k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola nasledovna:

Cis:j?( 6.1. Ostatné zavizKky Bezprostredne
radku predchadzajuce iétovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
Ostatné zavizky - 1
Zavazky voci inym DSS - -
Spolu - 1
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

a) Vynosy z tirokov (netto)

Struktira Grokovych vynosov za roky 2011 a 2010 bola nasledovna:

C_is(lj(l)( L1. Uroky Bezprostredne
radku predchadzajice ictovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Bezné udty 6876 2319
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady 1046 370 382178
4, Dlhové cenné papiere 4782 086 21381717
Spolu 5835 332 2766 214
b) Cisty zisk / (strata) 7 operdcii s cennymi papiermi
Struktira vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2011 a 2010:
Cislo | 4. Zisk/strata z cennych papierov Bezprostredne
riadku predchadzajice ic¢tovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1 Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (351 101) (160 619)
4. Podielové listy - -
Spolu (351 101) (160 619)
c) Zisk / (strata) z operdcii s inym majetkom
Struktira vysledku z operécii s inym majetkom za roky 2011 a 2010:
Cislo | 7. Ziskistrata z operacii s inym Bezprostredne
riadku | majetkom predchadzajice ictovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1 Iné prevadzkové vynosy - 2
Spolu - 2
d) Naklady na dane
Struktira polozky naklady na dane za roky 2011 a 2010:
Cislo e. Naklady na dane Bezprostredne
riadku predchadzajice ic¢tovné
Bezné uc¢tovné obdobie obdobie
1. Zrazkova daii - BU a termin. vklady - (40 933)
Spolu - (40 933)
e) Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady
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Struktira polozky ostatné naklady za roky 2011 a 2010 bola nasledovna:

C_isé(l)( f. ,Prevéd'zk(r)vé a ostatné Bezprostredne
riadku | prevadzkové naklady predchadzajice iétovné
BeZné uctovné obdobie obdobie
1. Iné prevadzkové naklady 9 0
Spolu 9 0

F. PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2011 a k 31.12.2010 evidoval podstvahové polozky. Tieto polozKy su opisané v ¢asti Aktiva “Derivaty
- Aktiva” — E. bod 6 a v ¢asti Pasiva “Derivaty ” - E bod 4.
Fond k 31.12.2011 neevidoval Ziadne iné podstvahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom dochodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch sporitel'ov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v deni vypoctu ur¢i ako podiel Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a poétu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych
uctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu ana garanénom ucte Vv dent vypoctu, pricom cCistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zaviazkami.
Cista hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska spoloénost
povinna vypocitat’ kazdy pracovny defi.

Aktudlna hodnota ddéchodkovej jednotky dochodkového fondu k 31.12.2011 bola 0,036634 (k 31.12.2010 bola
0,036167).

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde k 31.12.2011 bola 473 244 494 EUR (k 31.12.2010 bola 368 238 524
EUR).

Hodnota majetku fondu Hodnota majetku fondu

pre vypocet hodnoty pre vypocet hodnoty
dichodkovej jednotky déchodkovej jednotky
k 31.12.2011 (v EUR) k 31.12.2010 (v EUR)
AKTIVA 473 296 131 368 250 227
Kratkodobé pohl'adavky 97 490 234 39 833 577
Dlhové cenné papiere bez kuponov 112 253 474 221614 572
Dlhové cenné papiere s kuponmi 263512 390 106 790 376
Akcie - -
Podielové listy - -
Derivaty 40 033 11702
ZAVAZKY 51 637 11703
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 3 -
Zavéazky z presunov, prestupov a inych
vyplat 11 601 -
Derivaty 40 033 11702
Ostatné zavizky 0 1
CISTA HODNOTA AKTiV 473 244 494 368 238 524
Pocet dochodkovych jednotiek 12 918 268 018 10 181 604 356
Hodnota dochodkovej jednotky 0,036634 0,036167
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GARANCNY UCET DOCHODKOVEHO FONDU:

V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009 bol v déchodkovom fonde zavedeny garanény tcet. Ten
sa tvori z mesacného poplatku na garanény ucet dochodkového fondu, ktorého vypocet je urceny legislativou platnou
v tejto oblasti. Poplatok na garanény Gcet dochodkového fondu sa uhradza z déchodkovych jednotiek sporitelov
daného dochodkového fondu a je stiCastou majetku dochodkového fondu. Dochodkové jednotky na tomto uéte sa
eviduju oddelene od dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych Gétoch sporitel'ov, a vstupuju
do vypoctu aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky. Dochodkové jednotky evidované na garan¢nom ucte moze
spravcovska spolo¢nost’ pouzit™:

- na uhradu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,

- na zvySenie aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v dochodkovom fonde.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Dna 14. 9. 2011 bola Narodnou radou SR schvalena novela zakona ¢. 43/2004 Z. z. (Zakon ¢. 334/2011), zakon ¢&.
546/2011 7z 30.11.2011 azakon & 547/2011 z 1.12.2011 ktorymi sa meni a dopliia zakon & 43/2004 Z. z. o
starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov, ktora
zaviedla do systému SDS zmeny platné od 1.4.2012:

1. premenovanie fondu na zmiesSany,

2. odstranenie garancii,

3. automaticky vstup do II. piliera pre zacinajucich pracujtcich a nasledna moznost ich vystupu,

4. skratenie povinnej lehoty sporenia z 15 na 10 rokov,

5. sporitel'om sa po doviseni 50. roku Zivota budu Gspory postupne automaticky presuvat’ do konzervativneho fondu,
6. uctovanie vybranych nakladov na tarchu déchodkového fondu,

7. zavedenie moznosti sporenia aj vo dvoch déchodkovych fondoch naraz, pricom jeden z nich musi byt’ dlhopisovy

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje Gi¢tovna zavierka do diia jej schvalenia nedoslo k Ziadnym inym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto ictovnej zavierke.

*kk

Tieto poznamky k uctovnej zavierke boli zostavené 20. 3. 2012 na adrese Racianska 62, 831 02 Bratislava, Slovenska
republika.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova
spravcovska spolo¢nost. a.s. (“spolo¢nost™) spravujicej dochodkovy fond GARANT
konzervativny déchodkovy fond, Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s.
(,.déchodkovy fond*):

Uskuto&nili sme audit prilozenej (i¢tovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci 31. decembrom 2011 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdanu spolocnosti

Statutarny organ spoloénosti Jje zodpovedny za zostavenie G&tovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v silade so slovenskym zikonom o G&tovnictve a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na tito Gctovni zavierku na zaklade nagho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat a vykonat’ audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze (i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a tdajoch vykazanych v Giétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tisudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie U¢tovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na ucely vyjadrenia nazoru na
Gcinnost’ internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych GCtovnych zisad a Gétovnych metod a primeranosti  G&tovnych odhadov
uskutoénenych 3tatutarnym organom spolo&nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie u&tovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, 7e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Obchodny register Okresného ICO/Registration number:

sudu Bratislava |, oddiel Sro, 31.345 208
KPMG Siovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company VioZka &. 4964/8 Evidentné &islo licencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District ~ 2uditora: 96
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/8 of statutory auditor: 96



Nazor

Podl'a nasho nazoru tuctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie

déchodkového fondu k 31. decembru 2011 avysledku jeho hospodarenia za rok kon¢iaci
31. decembrom 2011 v stlade so slovenskym zakonom o Gtovnictve.

23. marec 2012
Bratislava, Slovenska republika

)

(Zf)apgx/éany auditor:
Ing~Igor Palkovi¢
Licencia SKAU ¢. 966

C.licencie 96

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s r. o.

e %, KPMG (S
Licencia SKAU ¢. 96 ‘e, 5

25ko spok
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2011

(vEUR)
Bezprostredne
Ozna- Y x Bezné uctovné | predchadzajiice
cenie Polozka Cor. obdobie b 1'1étovnéJ
obdobie
a b c 2
X AKTIiVA X X
I. | Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 7) 1 72 740 953 57 265 398
1. | Dlhopisy 2 57 919 850 51 403 353
a) | bez kupénov 3 17 095 306 36 690 081
b) |skupénmi 4 40 824 544 14713 272
2. | Akcie 5 - -
3. | Podielové listy 6 = =
a) | otvorenych podielovych fondov 7 - -
b) | ostatné 8 - -
4. | Kratkodobé pohl'adavky 9 14 821 103 5862 045
5. | Obratené repoobchody 10 - -
6. | Derivaty 11 - -
7. | Drahé kovy 12 - -
1. | Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 8 a 9) 13 149 497 108 447
8. | Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov | 14 128 168 106 888
9. | Ostatny majetok 15 21 329 1559
Aktiva spolu 16 72 890 450 57 373 845
Bezprostredne
Ozna- \ x Bezné uctovné | predchadzajice
¢enie Polozka Cor. obdobie b l'létovnéJ
obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
. | Zaviazky (sucet poloziek 1 az 6) 17 89 2797
1. | Zavézky voci bankam 18 - -
2. | Zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat 19 89 2794
3. | Zaviazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti 20 - 1
4. | Derivaty 21 - -
5. | Repoobchody 22 - -
6. | Ostatné zavazky 23 - 2
1. | Vlastné imanie (sucet poloziek 7 a 8) 24 72 890 361 57 371 048
7. | Dochodkové jednotky 25 72 050 669 56 988 363
8. | Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 26 839 692 382 685
Pasiva spolu 27 72 890 450 57 373 845

Poznamky na stranach 5 az 17 st neoddelitelnou stucast'ou uétovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2011

(vEUR)
Bezprostredne
Ozna- . * Bezné uctovné | predchadzajice
Cenie Polozka Cor. obdobie b 1'15t0vnéJ
obdobie

a b c 1 2
1. | Vynosy z trokov (netto) 1 896 765 419 894
1.1. | uroky 2 896 765 419 894
1.2. vysledok zaistenia 3 - -
2. Vynosy z podielovych listov 4 - -
3. Vynosy z dividend 5 - R
3.1. | dividendy 6 - -
3.2. | vysledok zaistenia 7 - -
4 /a. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 8 (57 075) (30 796)
5./b. | Cisty zisk/strata z devizovych operacii 9 - -
6./c. Zisk/strata z derivatovych operacii 10 - -
7.d. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 11 - -
l. Vynos z majetku vo fonde 12 839 690 389 098
e. Naklady na dane 13 - (6 413)
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 2 -
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 15 839 692 382 685
g. Naklady na financovanie fondu 16 = =
0.1. | ndklady na vuroky 17 - -
0.2. | zisky/straty zo zaistenia urokov 18 - -
0.3. | ndklady na dane a poplatky 19 - -
111. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 20 839 692 382 685
i Naklady na odplatu za spravu fondu 22 - -
i Naklady na odplaty za sluzby depozitara 23 - -
A Zisk alebo strata 21 839 692 382 685

Poznamky na stranach 5 az 17 su neoddelitel'nou st€ast'ou uctovnej zavierky.
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POZNAMKY UCTOVNEJ ZAVIERKY

zostavenej k 31. 12. 2011
(v celych eurach)

mesiac rok mesiac rok
Za Gétovné obdobie od |O| 1| | 2| 0| 1| l‘ do | 1‘ 2| |2‘ O‘ 1‘ 1‘
Za predchadzajuce Gétovné obdobie od
mesiac rok mesiac rok
Lol 1l [2[ olafo] a [ 2] 2] [2] of 1] of
Uttovna zavierka:*)
riadna
mimoriadna

- priebezne

1CO DIC

HEEEEEEeENEEEEEEEE

Datum vzniku uétovnej jednotky

Lol 1] [ol 1] [2] o] of 5]

Nazov spravcovskej spoloénosti

ale v Jalnfz] [sfofs [sl. [af. [s [T [ [ [ [ [ [ [ ]
Nizov spravovaného fondu

claRfaIn|r [ [« [ faf el [ [ [ [ T [ [ [ T [ [ []
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ulica a ¢islo

RJa Jeli Jansfkfa] [ 6l2f [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ T[]
PSC Nazov obce

L8[ s[ 1] o 2] BIrR[alr [ilsfifa [vIal [ T I I [ [ ||
Smerové Eislo telefénu Cislo telefonu Cislo faxu

Lol o[ T | [ sl 7[ af of 6 s[afs] | [ of 2[s]7[ 1] of e[ s of 1]
E-mailova adresa

b JulklaJe [k Jofv]als @ Jafslals [s [ [sfe[ [ [ [ [ [ ]

Zostaven¢ dha: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu Podpisovy zaznam osoby
alebo Clena Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie
20.3.2012 spravcovskej spoloénosti udétovnej zavierky
Schvalené dna : Ing. Jozef Paska
Ing. Marian Kopecky Ing. Juraj Liptak
Allianz — Slovenska dochodkova Allianz — Slovenské déchodkova
spravcovska spolo¢nost), a.s. spravcovska spolo¢nost’, a.s.

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva

Bec. Slavka Lukackova
Allianz — Slovenska
dochodkova

spravcovska spolo¢nost’, a.s.

*) Vyznacuje sa
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A. Vseobecné informacie o fonde

Vytvorenie a sprava dochodkového fondu

Déchodkovy fond GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (dalej len
,,dochodkovy fond”) vytvorila a spravuje dochodkova spravcovska spolo¢nost’ Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (d’alej len ,spravcovska spolo¢nost™) na zaklade povolenia na
vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spoloénosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov V zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds“), vedie dochodkova spravcovska spolo¢nost’
za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo a zostavuje za seba aza kazdy
dochodkovy fond tétovna zavierku.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolo¢nost’ bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana dia 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zalozeny diia 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
dochodkového fondu u depozitara dna 22.3.2005.

Hlavnd innost’

Predmetom ¢innosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost’ je 100% dcérskou spolo¢nost'ou spoloénosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanii u¢tovnu zavierku.
Materskou spolo¢nost'ou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-
80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanii uétovni zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Garant je konzervativny dochodkovy fond, v ktorom st zastipené len konzervativne
investicie vo forme dlhopisovych a penaznych investicii.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti na kazdom sledovanom $est'mesaénom obdobi
v zmysle platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2011:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Kocan
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B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metédy
Vychodiskd pre zostavenie iiCtovnej zdavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania dochodkového fondu (angl.
going concern).

V stilade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola uctovna zavierka dochodkového fondu, ktora
pozostava zo stivahy k 31.12.2011, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1.1.2011 do 31.12.2011 a poznamok
k uctovnej zavierke, zostavena v sulade s §17 az 23 zékona ¢. 431/2002 Z.z. o udétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o Gctovnictve™) ako riadna Gctovna zavierka.

Pri vedeni uctovnictva a zostavovani Gctovnej zavierky sa postupuje v sulade so zdkonom o Gc¢tovnictve a v
stlade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmé Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13.
decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov urcenych z
uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch tctovania pre podielové fondy,
dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (d’alej len ,,Opatrenie MF SR*), pokial tieto nie st
V rozpore so zakonom o sds.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2010 bola schvalend valnym zhromazdenim spravcovskej spolo¢nosti dia
24.05.2011.

PouZité nové uctovné metody a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty
majetok fondu

Opatrenim MF SR z 24. oktobra 2011&. MF/24041/2011-74, ktorym sa zmenilo a doplnilo opatrenie MF SR
z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74 bola oproti predo§lému obdobiu zmena forma a obsahova napli
poznamok, najma vykaz prehlad penaznych tokov.

Spolo¢nost’ neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim ziadne iné nové Gctovné metddy a zasady.
Uttovné zisady a tictovné metédy pousité pri zostavovani iiltovnej zavierky

Nasledovné uctovné zasady a metoddy boli uctovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky aplikované
konzistentne:

(1)  Deii uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutocnenia uctovného pripadu najmé den vykonania platby, den
zGctovania prikazu bankou, def pripisania penaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na ucet fondu,
deni, vktorom dojde knadobudnutiu vlastnictva ak zaniku vlastnictva, deit vzniku pohladavky
alebo zavizku a den, v ktorom dojde k d’alsim skuto¢nostiam, ktoré su predmetom udtovnictva, a ktoré
nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo
ktoré vyplyvaju z vnutornych podmienok spoloénosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
dinom uskuto¢nenia uétovného pripadu deit dohodnutia obchodu s cennym papierom.

(2)  Prepolet cudzej meny

Operacie v cudzej mene st zatctované v eurach kurzom platnym v den uskuto¢nenia operacie.

Majetok a zavizky v cudzej mene su prepocitané na eura kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB) platnym
Vv deii, ku ktorému sa vykonava ocenenie a v deii, ku ktorému sa zostavuje tétovna zavierka déchodkového
fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
,.Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii“.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoétu majetku a zavézkov v cudzej mene st vykazané taktiez
V tejto polozke.
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(3)  Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaZnych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych tc¢toch
splatné do 24 hodin) sa uétuji v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sucast'ou Gctovnej hodnoty poloziek.

(4)  Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé pohladavky sa 0cétujti pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie irokovych vynosov je sucastou uctovnej hodnoty tychto
pohladavok.

(5) Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu fondu s uétované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj
cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami
(,,obvykly* nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré
nespliiaju podmienku obvyklého vyrovnania na prislunom trhu cennych papierov, sa Gétujii ako finanéné
derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere st prvotne Gc¢tované v obstaravacej cene vratane nakladov stvisiacich s ich obstaranim.
Nakol’ko zakon o sds ustanovuje, Zze v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu déchodkového fondu su
zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj
naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu
st pri ich obstarani uétované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodnot tychto cennych papierov sa uctuji na prislusnom ucte uctovej skupiny 71 —
Naklady na finan¢né ¢innosti, alebo na prislusnom tcte uctovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych ¢innosti
a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi* vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahtiia pohladavky z ¢asovo rozliSenych trokov z kupoénov.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany trok, ktory je vypocitany
metodou efektivnej tirokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uétuje ako
urokovy naklad alebo vynos odo dina obstarania cenného papiera do dia predaja alebo splatnosti metdédou
efektivnej urokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazujii v riadku ,,Vynosy z tirokov (netto)“ vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskutoéiiované v stilade s
vyhlagkou ¢&. 246/2009 Z.z. o spdsobe urcenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde (dalej len
,vyhlaska®). Realna hodnota cenného papiera sa uruje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovll cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je
tato cena vratane dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii
referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je
mozné urcit’ opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stlade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky urcena
spravcovskou spolo¢nost'ou inymi vSeobecne uznavanymi metédami oceiiovania. Pri pouziti tychto metod su
zohl'adnené aktualne urovne urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v
ktorej st denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit
realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa ur¢i kvalifikovanym odhadom.

(6) Ostatné pohPadavky a zavizky
Ostatné pohl'adavky a zavizky sa uctuju v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohl'adavok sa znizuje

0 pochybné a nevymozitel'né pohladavky. Pripadné trokové vynosy alebo naklady stvisiace
s pohl'adavkami alebo zaviazkami su stiCastou uétovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zaviazkov.
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(7)  Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zékona o sds st v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu dochodkového fondu
zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde okrem dani
vztahujicich sa na majetok v dochodkovom fonde. Vzhl'adom na vyssie uvedené, st na tarchu
dochodkového fondu uétované len naklady na finan¢né ¢innosti (najma straty z operacii s cennymi papiermi
a urokové naklady).

8) Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmé trokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych uétoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

9) Uvadzanie hodnét v uétovnej zavierke
Hodnoty poloziek Gctovnej zavierky st uvedené v eurach, pokial’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

Vv suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nékladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat st
uvedené v zatvorkach.
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.S.

C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)
C. Prehlad o peiiaZnych tokoch Bezné uictovné Bezprostredne
obdobie predchadzajice
uctovné obdobie

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
Uhradené pohl'adavky na uroky, odplaty a provizie (+)

(8 635 422) (748 831)
Uhradené zavizky z trokov, odplat a provizii (-)

(347779) (282 583)

Vynosy z dividend (+) - -
Pohladavky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s cennymi 84 073 299 76 824 000
papiermi a drahymi kovmi (+)
Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-) - -
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zauctovania
uétov finanénych nastrojov (-) (90 093 510) (89 380 763)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN (+) - -
Vynos z odpisanych pohl'adavok (+) - -
Naklady na dodavatelov (-) - -
Zavazky voci dodavatel'om (+) 1) -
Naklady na zrazkovu dai z prijmov (-) - (6 413)
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) - -
Cisty peiiainy tok 7 previdzkovej éinnosti (15 003 413) (13 594 590)
Pefiazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-) - -
Znizenie/ zvysenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-) - -
Cisty peiiany tok z investicnej éinnosti - -
Peiazny tok z finan¢nej ¢innosti X X
Emitované podielové listy/prispevky sporitel'ov (+) 12 594 305 11 732 850
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) 2433095 1799 432
Dedi¢stva (-) (2 705) (2 020)
Zvysenie/zniZenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) - -
Zaplatené splatky dlhodobych uverov (-/+) - -
Cisty peiiazny tok 7 finanénej éinnosti 15 024 695 13 530 262
Utinok zmien vo vymennych kurzoch na peiaZné
prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles peiaznych prostriedkov aich 21281
ekvivalentov (64 328)
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku 106 888 171 216
uctovného obdobia
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci u¢tovného 128 168 106 888

obdobia

110



GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2011

D. PREHIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. 12. 2011
(v EUR)
Ozna- Bezprostredne
cenie | Polozka predchadzajice
Bezné uctovné uctovné
obdobie obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 57 371 048 43 738 664
a) Pocet dochodkovych jednotiek 1480 678 162 1137 430 707
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 0,038746 0,038454
1. Prispevky do dochodkovych fondov 12 594 305 11 732 850
2. Zisk alebo strata fondu 839 692 382 685
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu (347 779) (282 583)
6. Prevedené dochodkové jednotky/ prestupy a vystupy
Ucastnikov 2433 095 1799 432
1. Narast / pokles ¢istého majetku 15519 313 13 632 384
A Cisty majetok na konci obdobia 72 890 361 57 371 048
a) pocet dochodkovych jednotiek 1857 525 330 1480678 162
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 0,039241 0,038746
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

AKTIVA

1. DLHOPISY

Struktara dihopisov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takéto:

V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Bezprostredne
5 1.1. Dlhopisy podla dohodnutej predchadzajice uctovné
Cislo riadku [ doby splatnosti BezZné uctovné obdobie obdobie
1 Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku 10 546 201 30 170 944
5 Do dvoch rokov 5 938 554 14 099 374
6 Do piatich rokov 23228 168 401 325
7 Nad péf’ rokov 18 206 927 6731710
Spolu 57 919 850 51 403 353
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Bezprostredne
1.11. Dlhopisy podla zostatkovej predchadzajice uctovné
Cislo riadku | doby splatnosti Bezné uctovné obdobie obdobie
1 Do jedného mesiaca 14 706 121 -
2 Do troch mesiacov 11 236 810 17 461 015
3. Do Siestich mesiacov 6 825 979 -
4 Do jedného roku 9723002 32912 826
5 Do dvoch rokov 11 636 263 -
6 Do piatich rokov 3791675 1029512
7 Nad pét’ rokov - -
Spolu 57 919 850 51 403 353
V cleneni podla druhu dlhopisu:
(;is(l;l)( L.111. Dlhopisy Bezprostredne
radku predchadzajiice i¢tovné
BeZné iétovné obdobie obdobie
1 Dlhopisy bez kupénov 17 095 306 40 023 497
1.1 nezaloZené 17 095 306 36 690 081
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - 3333416
2. Dlhopisy s kupénmi 40 824 544 11 379 856
2.1 nezalozené 40 824 544 11 379 856
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 57 919 850 51 403 353
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2.

AKCIE

Fond nemal v portféliu k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 nakupené Ziadne akcie.

3.

PODIELOVE LISTY

Fond nemal v portféliu k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 ziadne podielové listy.

4.

KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola takato:

V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Qislo 4.1. Krétkodob.é pohl’adévky Bezprostredne
riadku | podl’a dohodnutej doby splatnosti predchadzajiice étovné
Bezné uctovné obdobie obdobie

1. Do jedného mesiaca 450 008 -

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov 14 371 095 5862 045

4. Do jedného roku - -
Spolu 14 821 103 5 862 045

V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
C_islo 4.1I. Kratkodobé pohPadavky Bezprostredne
riadku | podPa zostatkovej doby splatnosti predchadzajiice a&tovné
Bezné uétovné obdobie obdobie

1. Do jedného mesiaca 3425762 600 016

2. Do troch mesiacov 3004 708 5262 029

3. Do $iestich mesiacov 8390 633 -

4. Do jedného roku - -
Spolu 14 821 103 5862 045

V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti - znizenie hodnoty:

Cislo 4.I11. Kratkodobé pohladav

riadku | podPa zostatkovej dobl; splatnols{t}; pred?fgg;:jsézid£éiovné
— zniZenie hodnoty BeZzné uétovné obdobie obdobie

1 Hruba hodnota pohl'adavok 14 821 103 5862 045

2. Znizenie hodnoty - -

3. Cista hodnota pohladavok 14 821 103 5 862 045

5. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Fond neeviduje ziadne pohl'adavky voc¢i bankovym subjektom z obratenych repoobchodov.

6.

DERIVATY- AKTIVA
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Fond nevlastni v portfoliu k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 Zziadne derivaty.
7. DRAHE KOVY

S drahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium fond v beznom ani predchadzajicom uétovnom obdobi
neobchodoval.

8. PENAZNE PROSTRIEDKY A EVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru

2010 bola nasledovna:

Cislo 8. Penazné prostriedky Bezprostredne
riadku  a ek\tm_racljele(nty pefaZnych predchadzajice uctovné

prostriedkov Bezné uctovné obdobie obdobie
1 Penazné prostriedky v pokladni - ,
2. Bezné Gcty 128 168 106 888
3. Poskytnuté  uvery splatné na

poziadanie a do 24 hodin a vklady

splatné do 24 hodin. ) )
4. Pohl'adavky na penazné prostriedky

V ramci spotovych operacii . -
5. Cenné papiere peilazného trhu

s dohodnutou  dobou  splatnosti

najviac 3 mesiace - -
X Medzisudet - stivaha 128 168 106 888
6. Uverové linky na okamzité Cerpanie

penaznych prostriedkov . .

Spolu 128 168 106 888

Fond ma zriadeny bezny G¢et u svojho depozitira — Tatra banka, a.s.

9.

OSTATNY MAJETOK

Struktira polozky ostatny majetok k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola nasledovna:

Cislo

9. Ostatny majetok

iadk Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
BeZné iétovné obdobie obdobie
1. Pohladavka vo¢i OPTIMAL v.d.f, 9728
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. -
2. Pohl'adiavka vo¢i PROGRES r.d.f., 11601 1559
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Spolu 21329 1559
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PASIVA
1. ZAVAZKY VOCI BANKAM

Konzervativny déchodkovy fond neeviduje Zziadne kratkodobé zavizky voci bankam.
2. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Struktira polozky zavizkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola
nasledovna:

(Y;is(lj(l)( 2.1 Zévéi.zky z presunov, Bezprostredne
riadku | prestupov a inych vyplat predchadzajiice Gétovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
Zavazky z vyplaty dedi¢stva 57 2762
Zavazky voci Socialnej poist'ovni 32 32
Spolu 89 2794

Priemerna doba uhrady zavézku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2011 rovnaka ako v roku 2010, t.j.
1 den.

3. ZAVAZKY VOCI DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti predstavuji najmé zavizky z odplat za spravu fondu, poplatkov
za vedenie osobnych déchodkovych Gctov a za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde.

(Vj_islo 3.1 Zavizky voéj d(“).chodkovej Bezprostredne
riadku | spravcovskej spolo¢nosti predchadzajice a&tovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Zavazky z poplatkov za spravu 1
fondu -
Spolu - 1

4. DERIVATY - PASIVA

Fond nemal k 31. decembru 2011 ani k 31. decembru 2010 Ziadne zavdzky z derivatov.

5. REPOOBCHODY

Fond nema vo¢&i bankovym subjektom ziadne zavizky z repoobchodov.

6. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira polozky ostatné zavizky k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 bola nasledovna:

Cislo 6.1. Ostatné zavizKky Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
BezZné uctovné obdobie obdobie
1. Ostatné zavizky - 2
Spolu - 2
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

a)

Vynosy z urokov (netto)

Struktira Grokovych vynosov a nakladov za roky 2011 a 2010:

C.is(;(l’( L1. Uroky Bezprostredne
radku predchadzajice ic¢tovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1. Bezné ucty 1476 611
2. Reverzné repoobchody - -
3 Vklady 163 822 55 610
4. Dlhové cenné papiere 731 467 363 673
Spolu 896 765 419 894
b) Cisty zisk/(strata) 7 operdcii s cennymi papiermi
Struktira vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2011 a 2010 bola nasledovna:
f;is(ljtl)( 4. Zisk/strata z cennych papierov Bezprostredne
riadku predchadzajice iétovné
Bezné uétovné obdobie obdobie
1 Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (57 075) (30 796)
4. Podielové listy - -
Spolu (57 075) (30 796)
c) Naklady na dane
Struktira polozky naklady na dane za roky 2011 a 2010:
C_is‘;(l)( e. Naklady na dane Bezprostredne
rnadku predchadzajice ic¢tovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Zrazkova dan - (6 413)
Spolu - (6 413)
d) Prevddzkové a ostatné naklady
Struktira polozky naklady a ostatné prevadzkové naklady za roky 2011 a 2010:
Cjis(lj(l)( f. ’Prevéd'zk(r)vé a  ostatné Bezprostredne
riadku | previdzkové niklady predchadzajice iétovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1 Iné prevadzkové naklady -
Spolu -
F. PREHIAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
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Fond k 31.12.2011 a k 31.12.2010 (ani po¢as uvedenych rokov) neevidoval ziadne podsuvahové polozky.
G. OSTATNE POZNAMKY

DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom dochodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch sporitel'ov.

V zmysle zédkona 0 sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v deit vypoctu uréi ako podiel Eistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych
uctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu a na garanénom ucte v deit vypoctu, priCom Eistou hodnotou
majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavizkami.
Cistti hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska spolo¢nost
povinna vypocitat’ kazdy pracovny den.

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky dochodkového fondu k 31.12.2011 bola 0,039241 (k 31.12.2010 bola
0,038746).

Cistd hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31.12.2010 bola 72 890 361 EUR (k 31.12.2010 bola 57 371 048
EUR).

Tabul’ka uvadza vypocet ¢istej hodnoty aktiv podl'a iétovnictva k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010:

Hodnota majetku fondu Hodnota majetku fondu
pre vypocet hodnoty pre vypocet hodnoty
dochodkovej jednotky dochodkovej jednotky
k 31.12.2011 (v EUR) k 31.12.2010 (v EUR)
AKTIVA 72 890 450 57 373 845
Kratkodobé pohladavky 14 970 600 5970 492
Dlhové cenné papiere bez kuponov 17 095 306 36 690 081
Dlhové cenné papiere s kuponmi 40 824 544 14 713 272
Podielové listy - -
Derivaty - -
ZAVAZKY 89 2797
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti - 1
Zavazky z presunov, prestupov a inych
vyplat 89 2794
Ostatné zavizky - 2
CISTA HODNOTA AKTiV 72 890 361 57 371048
Pocet dochodkovych jednotiek 1857 525 330 1480678 162
Hodnota déchodkovej jednotky 0,039241 0,038746

GARANCNY UCET DOCHODKOVEHO FONDU:

V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009 bol v dochodkovom fonde zavedeny garan¢ny ucet. Ten
sa tvori z mesaéného poplatku na garanény ucet dochodkového fondu, ktorého vypocet je uréeny legislativou platnou
v tejto oblasti. Poplatok na garanény tcet déchodkového fondu sa uhradza z dochodkovych jednotiek sporitelov
daného dochodkového fondu a je stiCastou majetku dochodkového fondu. Dochodkové jednotky na tomto ucte sa
eviduju oddelene od dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gctoch sporitel'ov, a vstupuju
do vypoctu aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky. Dochodkové jednotky evidované na garanénom ucte moze
spravcovska spoloc¢nost’ pouzit™:

- na uhradu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,
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- na zvysenie aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v dochodkovom fonde.
H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Dna 14. 9. 2011 bola Narodnou radou SR schvalena novela zakona ¢. 43/2004 Z. z. (Zékon ¢. 334/2011), zakon ¢.
546/2011 z 30. 11. 2011 a zikon & 547/2011 z1. 12. 2011, ktorymi sa meni a dopliia zakon ¢&. 43/2004 Z. z. o
starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov, ktora
zaviedla do systému SDS zmeny platné od 1.4.2012:

. premenovanie fondu na dlhopisovy,

. ponechanie garancii vo fonde, pricom tieto budu sledované na dlh§om porovnavacom obdobi,

. automaticky vstup do IL. piliera pre za¢inajucich pracujucich a nasledna moznost ich vystupu,

. skratenie povinnej lehoty sporenia z 15 na 10 rokov,

. sporitel'om sa po doviseni 50. roku Zivota budi uspory postupne automaticky prestvat’ do konzervativneho fondu,
. uctovanie vybranych nakladov na t'archu déchodkového fondu,

. zavedenie moznosti sporenia aj vo dvoch déchodkovych fondoch naraz, pricom jeden z nich musi byt dlhopisovy.

~N N0 A W —

Od datumu uctovnej zavierky do dna jej schvalenia nedoslo k ziadnym inym vyznamnym udalostiam, ktoré by
ovplyvnili idaje uvedené v tejto Gi¢tovnej zavierke.

*kk

Tieto poznamky k uctovnej zavierke boli zostavené 20. 3. 2012 na adrese Racianska 62, 831 02 Bratislava, Slovenska
republika.
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