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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2376 567 487,58 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,041209 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 2,236

Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

lad

Zhodnotenie déchodkového fondu za p y mesiac  -1,51%
Zhondotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu  24,15%

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v %

Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 2,53
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,46
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 112
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,07
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 1,01
Ireland 1,7% 15/05/2037 IE00BV8C9B83 0,95
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 0,92
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 092
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,87
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,87
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,86
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS52289410420 0,84
Republic of Finland 0,5% 15/04/2043 FI4000517677 0,84
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,79
EON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,76

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

Viyvoj na medzindrodnych financnych trhoch bol nadalej ovplyvneny pokracovanim rizika inflacie na
oboch strandch Atlantiku, geopolitickym konfliktom medzi Ukrajinou a Ruskom a energetickou krizou.
Financné trhy neustale monitorovali vyhldsenia centrdlnych bank ohladne sprisfiovanie menovej politi-
ky amerického Fedu ako aj Eurdpskej centrdlnej banky. ECB signalizovala, ze postupne ukonci program
intervencnych ndkupov v jili a hned potom pristpi k prvému zvyseniu trokovych sadzieb. Inflacia
dosiahla Uroven 8% v eurozéne a finanéné trhy ocakavajl postupné zvysenie klucovych sadzieb ECB
v jali a taktiez v septembri a oktdbri. Samotnd ECB naznacuje, Ze zvySenia budd postupne ddvko-
vané v zdvislosti od makroekonomickych dat. Aj jednotlivi reprezentanti ECB maju rozdielne ndzory
na rychlost a magnitidu zvysenia klicovych urokovych sadzieb. Zaroven na pozadi ruskej invazie
na Ukrajinu prebieha problematicky vyvoj cien energii, kde uz Nemecko deklaruje, Ze niektoré Casti
priemyslu by mohli byt odstavené v pripade nedostatku plynu. Ciastocne pozitivnou spravou bolo ,,ad
hoc” zasadnutie ECB, ktord reagovala na velmi nestabilnd situdciu na finanénych trhoch a informovala
0 moznom zavedeni instrumentu na odvrdtenie rizika fragmentdcie vynosov dlhopisov krajin ,core”
a ,periférie”. Po tomto ozndmeni vynosy 10 ro¢nych nemeckych federdlnych BUND dlhopisov zacali
klesat z historickych maxim (1,76%) na 1,33% na konci jina. Taktiez sa rizikové prémie talianskych
statnych dlhopisov BTPS nad nemeckymi s rovnakou splatnostou zUzili na 1,9% z predchadzajlicej

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

o Statne 351%

© Bankové 220 %

@ AAA-AA3 304 % @ Podnikové 242 %
© Al-A3 224 % Hypotekdrne 61%
©® Baal - Baa3 192 % ® So zdrukou Statu 49 %
Ostatné 03% ® Komundlne 0%

hodnoty 2,4%. Zatial ¢o v minulom obdobi medzindrodné financné trhy odrézali obavy, Ze silné ekonomiky
dondtia centrdlne banky k razantnejsiemu zvySeniu sadzieb, v sicasnosti prevazuji obavy z mozného
poklesu ekonomik na oboch strandch Atlantiku. Niektori analytici dokonca naznacujd, ze americky Fed sa
ku konca roka dostane do restriktivneho teritéria a zaciatkom buddceho roka by dokonca mohol pristupit
k znizeniu klicovych trokovych sadzieb. Otazkou ostava vyvoj infldcie vo vyspelych ekonomikdch sveta.
Jedna z mdla pozitivnych sprdav bola Ciastocné uvolnenie restriktivnych opatreni proti Sireniu covid virusu
v Cine a optimistickejsie vyhlady ozivenia ¢inskej ekonomiky v druhej polovici roka.

Struktdra portfolia sa po¢as mesiaca vyrazne nezmenila.
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