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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2 417 953 653,85 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,041814 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 2,11

Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

lad

Zhodnotenie déchodkového fondu za p y mesiac  1,47%
Zhondotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu  25,97%

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v %

Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 2,49
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 144
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,10
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,05
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 0,99
Ireland 1,7% 15/05/2037 IE00BV8C9B83 0,93
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 091
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 091
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,86
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,85
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,85
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS52289410420 0,83
Republic of Finland 0,5% 15/04/2043 FI4000517677 0,82
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,79
EON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,77

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

V priebehu mesiaca jil medzindrodné financné a kapitdlové trhy kalibrovali svoje ocakavanie ako
razantne pristUpia centrdlne banky k sprisnovaniu nastavenia svojej menovej politiky, najprv europska
ECB a potom americky Fed. S postupne uverejnenymi makroekonomickymi datami sa na medzinarod-
nych financnych trhoch udomdcnila obava z nastavajlcej ekonomickej recesie predovsetkym v Eurdpe
a v mensej miere aj v USA. Dévodom na obavy boli stale vysoké ceny energii v Eurdpe, zapricinené
hlavne geopolitickym napdtim medzi Ruskom a Europou ako ndsledok invazie ruskych vojsk na Gizemie
Ukrajiny. Nemecko vydalo dokonca vyhldsenie o zavedeni prisnejSich opatreni v pripade vypadkov rus-
kého plynu a dalSie krajiny prijimaji opatrenia na zmiernenie nedostatku energie pocas nasledujicej
zimy. Odhady profesiondlnych analytikov pre ECB na vyhlad rastu HDP v Eurozone boli revidované
opdt nadol z 2,3% na 1,5% pre rok 2023. Naopak inflacia merand indexom HICP stdpla za jan na 8,6%
2 8,1% v mdji. Obavy zo spomalenia ekonomiky v nasledujiicom Stvrtroku sa prejavili v poklese vynosov
dlhopisov na oboch strandch Atlantiku a nemecky federalny BUND s 10 rocnou splatnostou pontkal
na konci mesiaca vynos 0,81% v porovnani s 1,33% na konci juna. Problematicky vyvoj zaznamendva
aj Cina, ktord ma problémy nastartovat ekonomiku v désledku prisnej anti-covidovej politiky a tiez celi
problémom na domdcom realitnom trhu. Koncom mesiaca ECB v reakcii na rastdcu inflaciu po prvy
krdt od roku 2011 zvysila svoju klicovu Grokovi sadzbu (repo rate) a navyse vyraznejsie ako avizovala.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

o Statne 348 %

© Bankové 220 %

@ AAA-AA3 299 % @ Podnikové 233 %
© Al-A3 418 % Hypotekdrne 61%
©® Baal - Baa3 190 % ® So zdrukou Statu 48 %
Ostatné 03% ® Komundlne 0%

Zdkladny Grok stupol na 0,50% z rekordného minima 0%. Zaroven ECB signalizovala, Ze bude nadalej
klcové trokové sadzby zvySovat v zavislosti na intenzite inflacie (data dependent). Podobne americky
Fed zdvihol svoje klicové urokové sadzby (fed funds) o 0,75% na 2,50% na svojom jilovom zasadnuti s
v recesii. Ndsledne publikované tdaje potvrdili toto riziko spomalenia, ked americké makro ddta potvrdili
prepad v 2Q22 na medzirocnej bdze o 0,9% voci odhadu rastu o +0,4% , ¢o znamend ze sa americkd
ekonomika ocitla v tzv. technickej recesii (dve po sebe idlice zaporné hodnoty HDP). Viynosy americkych
federdlnych dlhopisov Treasury s 10 rocnou splatnostou poklesli na 2,64% z jinovych 3,01%.

Struktdra portfolia sa po¢as mesiaca vyrazne nezmenila.
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