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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2386 467 458,54 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,041148 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 198

Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac  -1,59%
Zhondotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu  23,96%

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v %

Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 2,52
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,46
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 112
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,06
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 1,00
Ireland 1,7% 15/05/2037 IE00BV8C9B83 0,95
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 0,92
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 0,91
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,87
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,86
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,86
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS52289410420 0,84
Republic of Finland 0,5% 15/04/2043 FI4000517677 0,84
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,77
EON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,76

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

V priebehu mesiaca august sa do popredia pozornosti investorov na medzinarodnych finanénych a
kapitalovych trhoch dostala protiinflaénd rétorika centralnych bank na oboch brehoch Atlantiku. Pocas
vystipenia na sympdziu v Jackson Hole $éf amerického Fedu zddraznil potrebu sprisnenia menovej
politiky a to aj na tkor spomalenia ekonomiky. V tomto tone sa zacali vyjadrovat aj predstavitelia ECB,
¢o viedlo investorov k preceneniu rizika smerom k vyssim drokom stanovenymi centrdlnymi institdciami.
Podobne sa spravali aj vynosy dlhopisov, ktoré ostali koncom mesiaca pod tlakom centrdlnych bank,
ktoré st odhodlané potlait inflaciu aj za cenu hospodarskej recesie. Nemecky federdlny dthopis BUND
sa vySplhal na Groven 1,55% oproti koncu jula 0,81%, podobne stupol aj vynos americkych viadnych dl-
dlhopisov a akcii klesaju paralelne. Najviac boli zasiahnuté eurépske dlhopisy, pretoze invazia ruskych
vojsk na Ukrajinu a s tym spojend energetickd kriza poslala nahor ceny zemného plynu. Menej boli
zasiahnuté azijské dlhopisové trhy, ktorym pomohla volnejSia menovd politika Cinskej centralnej banky,
ktord sa snazi nastartovat ekonomiku. Vysokd neistota na trhu cien energii, predovsetkym ohladne
doddvok plynu do Eurdpy spdsobuje ich extrémny rast aj v suvislosti s predzasobenim sa jednotlivych
Statov pred zimnou vykurovacou sezénou. Podla analytikov viak tento stav nie je dlhodobym tren-
dom, ale skor ako nutnd korekcia po obdobi neudrzatelne ultranizkych vynosov dlhopisov. Niektori

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

o Statne 351%

© Bankové 219 %

@ AAA-AA3 301 % @ Podnikové 228 %
© Al-A3 415 % Hypotekdrne 6,0 %
©® Baal - Baa3 18,6 % ® So zdrukou Statu 48 %
Ostatné 04 % ® Komundlne 0%

ocakavaju, ze vynosy zostant podla dlhodobych historickych meritok na nizkej Grovni a rok 2022 bude v
sticasnom cykle vynosov desatrocnych dlhopisov predstavovat vrchol. Podla niektorych investorov su-
Casny ndrast vynosov vytvdra priestor pre investicie na zaklade ocakdavani, ze pokial hospodarsky pokles
pomdze ochladit dopyt, centrdlne banky budd musiet zmenit nastavenie menovej politiky a v budicom
roku by mohol americky Fed pristdpit k jednému znizeniu rokovych sadzieb o Stvrt percentudlneho bodu.
Medzindrodny menovy fond je tiez toho ndzoru, Ze prioritou centralnych bank ostdva znizenie inflacie a
smerovanie Fedu je spravne. Podla MMF je situdcia v Eurdpe zlozZitejSia prave z dévodu vysokych cien
plynu a elektriny a je doleZité aby sa nerozbehli sekunddrne inflacné efekty. Z tohto pohladu je pochopi-
telné, Ze predstavitelia ECB pouzivaja prisnejsiu rétoriku.

Struktdra portfolia sa po¢as mesiaca vyrazne nezmenila.
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