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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2362 153 555,21 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,040616 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 157

Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac  -1,43%
Zhondotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 22,36%

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN Podiel v %

Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 2,55
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 148
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 113
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,08
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 1,01
Ireland 1,7% 15/05/2037 IE00BV8C9B83 0,96
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 0,93
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 091
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,88
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,87
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,87
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS52289410420 0,85
Republic of Finland 0,5% 15/04/2043 FI4000517677 0,84
Slovak Republic 0% 17/06/2024 SK4000017398 0,82
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,76

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

V stcasnej situdcii sa vyvoj na vacsine medzindrodnych finanénych a kapitalovych trhov odvija predo-
vsetkym od ocakavania infldcie resp. nastavenia menovej politiky centralnych bank na jej utlmenie.
Pred pandémiou bola rozsirend tedria dlhodobej stagndcie, Cize chronicky slabého dopytu a prebytok
(zamyslanych) aspor , ktoré tlacili nadol drokové sadzby a ndvratnost aktiv. Bol to stav ked nadbytok
Lponuky ,, (globdlna ekonomika) predbiehal dopyt . Po niekolkych mesiacoch sa situdcia otocila do
opacnej polarity. V minulej situdcii sa centrdlne banky snazili dosiahnut svoj ciel neutrdlnej inflacie
vdcsinou zospody, Cize zdvihnit inflaciu na 2% (programy APP,PEPP). V sicasnosti sa snazia o pravy
opak, znizit inflaciu na tento ciel z ¢asto velmi vysokych hodnét. Poslednd zverejnend inflacia merand
indexom CPI v Eurdpe dosiahla droven 10,1% v septembri oproti 9,0% v auguste. Tomu zodpovedala
aj agresivna odozva ECB, ktord na svojich zasadnutiach v dvoch krokoch navysila Grokové sadzby o
1,25%. Viynosy federalnych nemeckych dlhopisov pocas mesiaca vzréstli z 1,55% na 2,23% pred koncom
mesiaca september. Podla guvernéra Bank de France F. Villeroy de Galhau, by ECB mala na svojich
zasadaniach v oktobri a decembri pokracovat vo zvySovani drokovych sadzieb pred tym ako ich pre-
hodnoti a prejde na miernejSie tempo. Podla neho by sa ECB mala dostat zo stcasnych 0,75% (depo-
zitnd sadzba) vyssie. Klacovi sadzbu by rad videl do konca roka na 2,00%, ¢o je podla neho neutrdlne
nastavenie menovej politiky ECB. Po tomto kroku by malo dojst k druhej casti nastavenia menovej

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
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RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

o Statne 350 %

© Bankové 213 %

@ AAA-AA3 291% @ Podnikové 209 %
© Al-A3 395 % Hypotekdrne 51%
©® Baal - Baa3 173 % ® So zdrukou Statu 40 %
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politiky, ktord by bola flexibilnejSia a pomalSia, potom ¢o sa komplexne postdi inflacia a ekonomicky
vyhlad. ECB vedie v st¢asnosti debatu o tom, ako zladit nastavenie menovej politiky v boji proti inflacii
medzindrodnych investorov a analytikov este obtaznejsie. Vzhladom na nestabilnd situdciu ECB upustila
od formdlneho vyhladu a rozhoduje sa na zdklade makroekonomickych ukazovatelov (data dependent).
Villeroy dalej zmiernil obavy tykajuce sa finanéného sektoru, v sivislosti so zvysovanim drokovych sadzieb
ECB, lebo tym sa zvySuje Cisty prijem bankového sektora.

Struktdra portfolia sa po¢as mesiaca vyrazne nezmenila.
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