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Zdakladné Gdaje

Cistd hodnota majetku (NAV)

Defi vytvorenia fondu

Potiatotnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1039622 63521 EUR

22.3.2005
0,033194 EUR
0,070942 EUR

0

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu 1% zo sumy mesacného prispevku
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 413 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 11372 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU1135865084 9,65
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF IEOOBKS7L097 946
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEOOB5BMR087 942
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 893
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 455
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 347
BNP Paribas Funds US Small Cap (acc) USD LU0823411292 2,95
Apple Inc. US0378331005 2,84
iShares US Index Fund Inst {acc) EUR IEOOBDFVDR63 2,74
Microsoft Corporation US5949181045 2,50

Zlozenie portfolia fondu

Grafy ukazujt Struktdru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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0 M Drahé kovy (02 %)
W Penazné investicie (3,2 %)
M Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (96,7 %)

Regiondlna Struktara akciovych investicii

N

= Afrika (0.2 %)

= Eurdpa (16,8 %)

= Juzna Amerika (0,5 %)

w Azio&Pacifik (112 %)
Ostatné (3,2 %)

Komentar portfolio manazéra

Ekonomické udalosti: Vyvoj na medzindrodnych finanénych a kapitdlovych trhoch pocas mesiaca
oktdber bol ovplyvneny predovsetkym troma faktormi, sprisiiovanie menovej politiky centralnych bdnk
z dovodu vysokej infldcie, energetickd kriza v Eurdpe a smerovanie Ciny v daldej pétrocnici.

Akcie: Hnacim motorom zmien na akciovych trhoch boli nadalej Spekulécie na dalSie kroky centrélnych
bank. Chvilu prevazoval ndzor, ze centralne banky by predsa len nemuseli tak agresivne zvySovat
Urokové sadzby vzhladom na rychlo sa zhorsujlci makroekonomicky vyhlad s perspektivami recesie.
Potom viak so zlepsujicimi sa makroekonomickymi Gdaojmi (najmd nizka nezamestnanost v USA)
opdtovne previddli oakdvania, Ze Fed by predsa len nemusel zvolnit tempo utahovania monetarnej
politiky, ¢o utlmilo optimizmus na akciovych burzdch. Zadinaju totiz citlivejSie zvazovat plusy a minusy
vy$Sich sadzieb, ktoré az prilis dusia ekonomicky rast. Celkovo viak panuje na burzdch nervézna
atmosféra, ked svetovd ekonomika vykazuje jasné signdly spomalovania a centrdlne banky maji pred
sebou este znacnl cestu zvySovania Urokovych sadzieb, ¢o vyrazne zvySuje riziko recesie. Akciovym
trhom razantné zvysenie Urokovych sadzieb neublizilo a za oktdber si pripisali solidne zisky. Vynimkou
je Cina, ktorej ekonomika dopldca na nulovd toleranciu Covid19: MSCI USA +7,91 %, MSCI Europe +6,22
%, MSCI Pacific ex Japan +0,49 %, NIKKEI +6,36 %, MSCI EM -3,1 %.

FX: Do¢asné znizenie averzie vodi riziku pri odraze cien akcii aj americkych dlhopisov sa pretavilo do
oslabenia dolara voci kosu hlavnych svetovych mien. Trhy znizili ocakavania agresivneho sprisiiovania
menovej politiky centrdlnych bank vzhladom na publikovanie makroddt naznacujicich slabnutie
globélneho ekonomického rastu. S ndvratom nervozity na trhy sa véak investori opdt utiekajd do
bezpetia amerického doldra. Euru k ndvratu na paritu pomohol prudky pokles cien plynu a nésledne
elektriny v Eurdpe. Straty doldra voci euru viak st limitované, pretoze podla analytikov eurozona
nezadrzatelne smeruje do recesie o af minulotyZzdiovy slovnik ECB (zvysenie sadzieb o 75 bézickych
bodov na 2 %) mal holubicieho ducha. Medzimesa¢ne euro voti doldru posilnilo 0 1 % a na konci
mesiaca sa obchodovalo na Grovni 0,989 EUR/USD.

Komodity: Zlato sa dokdzalo vrdtit nad 1 700-doldrov( Groven zaciatkom mesiaca iba na krétko, ked
vyuzilo mierny pokles Grocenia americkych dlhopisov a oslabenie amerického dolara. Vécsinu oktdbra
sa vsak obchodovalo hlboko pod touto Groviou o uzatvdralo na 1.633 oz/usd. Medzimesacne tak
stratilo dalgich 1,63 %. Struktdra portfélia s pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych ddajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters,
Financial Times a Bloomberg. Upozorenie podla zdkona ¢ 43/2004 Zz: S uzatvorenim zmluvy s
déchodkovou spraveovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajSi alebo propagovany vynos
portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia dochodkového
fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska.

Menovd struktdra NAV

= EUR (152 %)

= GBP (38%)

= CHF (28 %)

u USD (647 %)

= JPY (46%)
AUD (16 %)
Ostatné (74 %)
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Severnd Amerika (66 %)



