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Zakladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatotnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu sprévy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitér fondu

Odplata za sprévu dochodkového fondu

Odplata za vedenie osobného dochodkového ctu

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac

2375747 250,97 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,040656 EUR

136

Tatra banka, as.

0,3 % priemernej ro¢nej predbezne]
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku
0,10%

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 2248 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Ndzov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 2,50
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 147
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025 SK4000017158 1,20
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 1,12
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 107
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 1,01
Ireland 1,7 % 15/05/2037 |EO0BVBC9BE3 095
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 0,92
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 091
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 087
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 0,86
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS2289410420 084
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 F14000517677 084
Slovak 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 0,83
Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398 081

Zlozenie portfolia fondu

Grafy ukazujt Struktdru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podta zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV

m Nad 10 rokov (21,8 %)

W Od 5 do 10 rokov (19,1 %)

W Od 3 do5rokov (13,7 %)
Od 1 do 3 rokov (19,7 %)
Do 1 roka (102 %)

Komentar portfélio manazéra

Vyvoj no medzindrodnych financnych o kapitalovych trhoch pocas mesiaca oktdber bol ovplyvneny
predovietkym troma faktormi, sprisovanie menovej politiky centrélnych bank z dévodu vysokej
inflécie, energetickd kriza v Eurépe o smerovanie Ciny v dalsej patrotnici. Infldcio ostdva najvacsim
problémonm, s ktorym sa potykej centralne banky v Eurdpe ako aj vo svete. Kym v Eurdpe je inflacio
tahand predovietkym vysokymi cenami energie pod vplyvom geopolitického nopdtia a nedostatku
ropy a plynu, americky Fed zdviha svoje kli¢ové Grokové sadzby na zastavenie vysokej inflacie z
dévodu silnej ekonomiky a odolného trhu prdce. ECB v poslednom oktébrovom tyzdni opdt zdvihla
svoje Urokové sadzby o 0,75 % na Groveri 2,25 % (repo sadzba), resp. 1,50 % (depozitnd sadzba). Dalsie
2vysenie sadzieb kapitélové trhy ofakévajd v decembri na rovnakej drovni. Délezitym bodom bolo
vyjadrenie ECB na poslednom zasadnuti, ze v poradi tretim razantnym zvySenim Urokovych sadzieb
Rada Guvernérov urobila podstatny progres v odstrafiovani uvolnenej menovej politiky”, ¢o moze
signalizovat zmenu v extrémne prisnej rétorike ECB. Zaroven by malo ECB pristpit k procesu QT
(Quantitative tightening), kvantitativneho sprisnenia menovej politiky prostrednictvom  predajov
dlhopisov nakipenych v predchadzajicom programe QE, pravdepodobne v druhom kvartdli roku 2023.
Najskdr by ECB len nereinvestovala hotovost zo splatnych dlhopisov a nepristapila by k priamym
predajom. Na druhej strane Atlantiku podla niektorych analytikov sa zacinaji prejavovat v americkej
ekonomike prvé znamky spomalenia ekonomiky predovietkym v niektorych makroekonomickych
sektorovych ukazovateloch vyroby o sluzieb o $pekuluje sa o znizeni tempa sprisiovanie menovej
politiky Fed-om. Podla niektorych investorov spotrebitelia zacinajd obmedzovat svoje masfvne ndkupy
¢o md za nésledok spomalenie inflacnych tlakov a slabsio ekonomika by umoznila americkému Fed-u
urobit pauzu po februdrovom zasadnuti. To bude zdlezat od vyvoja ekonomiky a predovsetkym trhu
préice. Koncom mesiaca oktéber sa podarilo eurdpskym viadam dohodnit na rémci cenovej politiky
pre dovoz plynu a zaroven sa naplnili plynové zésobniky na Groven 94 %, pricom predpovede naznacujl
mierny priebeh zimy. Taktiez sa upokojila situdcia vo Velkej Britanii a ndstup nového premiéra prijali
investori pozitivne. Vynosy nemeckych federdlnych obligécii pod vplyvom tychto informdcif klesli z
najvygsich hodndt 2,40 % z polovice oktébra na 2,11 % na konci oktébra. Struktdra portfélia sa pocas
mesiaca vyrazne nezmenila.

Poznémka: Informacie o statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters,
Financial Times a Bloomberg. Upozomenie podla zakona €. 43/2004 Z.z: S uzatvorenim zmluvy s
déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené ¢j riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia dochodkového fondu v iei sprdve nie ie zarukou budiceho vynosu portfélia dochodkového

Klasifikécia dlhopisov na NAV

\\

Rating dlhopisov na NAV

O

u AAA - AA3 (288 %)

= AL-A3 (389 %)

= Baal - Baa3 (16,5 %)
Ostatné (03 %)

'

= Stétre (356 %)

= Bankové (20,6 %)

= Podnikové (193 %)

= Hypotekdrne (5,1 %)
So zérukou statu (4 %)



