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Zdakladné Gdaje

Cistd hodnota majetku (NAV)

Defi vytvorenia fondu

Potiatotnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov

1067 798 519,61 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,072148 EUR

0

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rotnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku
170%

Komentar portfolio manazéra

Ekonomické udalosti: Na rozdiel od predchddzajiceho mesiaca sa v priebehu novembra prejavili na
medzindrodnych financnych trhoch prvé ndznaky kulmindcie inflacnych tlakov, predovsetkym
harmonizovany index HCPI v Eurdpe, ktory klesol v novembri na 10,0 % z 10,6 % v oktdbri a podobne
klesol index spotrebitelskych cien CPI'v Spojenych Statoch na 7,7 % z 8,2 % za rovnaké obdobie. | ked
vacsina analytikov tvrdi, Ze je predcasné hovorit o konci sprisiovania menovej politiky vyznamnych
centrdlnych bank, finanéné a kapitdlové trhy uz predpokladajl, 7e riziko recesie v Eurdpe o spomalenie
amerického hospoddrstva v USA by mali prindtit centrélne banky k menej razantnému presadzovaniu
proti-inflacného nastavenia menovej politiky.

Akcie: Zaciatok mesiaca v nicom nenaznacoval signifikantny narast trhov v mesiaci november. Fed sice

Lyxor S&P 500 UCITS ETF

Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF

Xtrackers MSCI Europe Index ETF

iSHARES S&P 500 INDEX FUND

Xtrackers Nikkei 225 TRNI

iShares MSCI Europe

BNP Paribas Funds US Small Cap (acc) USD
iShares US Index Fund Inst (acc) EUR
Microsoft Corporation

Apple Inc.

Zlozenie portfolia fondu

11735% v stlade s ocakavaniami zvysil klacova sadzbu o 75 bodov, ale komentdr J. Powella vobec nebol
holubici. Naznacil, Ze centrélna banka by sice mohla spomalit tempo zvySovania sadzieb, ale zamyslat
sa nad jeho zastavenim je predcasné. Trhy tieto slové prijali negativne. O obrat sa pricinili oktébrové
americké inflacné ddta, ktoré indikovali vyraznejsie spomalenie rastu cien. Euféria vyvoland poklesom

ISIN Podiel v % inflacie pod 8 % viedla k vyraznym ziskom na vietkych svetovych akciovych trhoch. K vyraznym

LU1135865084 951 korekcidm nedoslo ani pocas skrateného tyzdiia, z dévodu oslév Diia vdakyvzdania, ked si trhy svoje

IEO0BKS7L097 933 zisky nielen ustrézili ale dokazali mierne rést. Koniec mesiaca bol ovplyvneny protestmi v Cine proti

LU0274209237 931 politike nulovej tolerancie Covid19, ¢o negativne ovplyvnilo ndladu investorov. Napriek tomu si svetové

|IEOOB5BMR087 926 akciové trhy pripisali zaujimavé zisky: MSCI USA +5,38%, MSCI Europe +6,88%, MSCI Pacific ex Japan

LU0839027447 461 +14,66%, NIKKEI +1,38%, MSCI EM +14,83%.

IE00B1YZSC51 3,59

LU0823411292 2,85 FX: Americky dolar mé za sebou extrémne volatilng mesiac. Zaciatkom novembra pozitivne reagoval

IEOOBDFVDR63 2,60 na zvySenie sadzieb Fedom a posilnil az na 0,975 eur. Koncom mesiaca sa u? obchodoval nad 1,03 EUR/USD,

US5949181045 2,58 ked euro podporili jastrabie vyhldsenia eurdpskych centrdlnych bankdrov.

US0378331005 2,55

Komodity: Zlato benefitovalo hlavne zo slov $éfa Fedu J. Powella o spomaleni tempa zvySovanio
sadzieb centrélnou bankou, ¢o oslabilo doldr a stlacilo vynosy americkych dlhopisov. Zlato uzatvaralo
november na 1.768 oz/usd. Medzimesacne si pripisalo zisk 8,26 %.

Struktdra portfélia sa potas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych ddajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters,
Financial Times a Bloomberg.

Grafy ukazuj $truktdru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Upozornenie podla zékona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
spréve nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost dachodkovej spréavcovskej spolocnosti je pod dohladom Narodnej banky Slovenska.



