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Zakladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Potiatotnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu sprévy

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitér fondu

Odplata za sprévu dochodkového fondu

2398 608 917,50 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,040917 EUR

134

Tatra banka, as.

0,3 % priemernej ro¢nej predbezne]

NAV v dochodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového Gtu 1% zo sumy mesacného prispevku
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,64 %

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 2327 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Ndzov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 248
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 146
Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398 121
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025 SK4000017158 1,19
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 1,11
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 1,06
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 1,00
Ireland 1,7 % 15/05/2037 |IEQOBVBC9B83 094
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 091
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 090
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 086
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 086
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS2289410420 083
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 F14000517677 083
Slovak 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 083

Zlozenie portfolia fondu

Grafy ukazuj $truktdru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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m Penazné investicie (155 %)
m Dlhopisové investicie (84,7 %)
Ostatné (-02 %)
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Splatnosti dlhopisov na NAY

m Nad 10 rokov (21,6 %)

m Od 5 do 10 rokov (17,4 %)

m Od 3 do5rokov (152 %)
0d 1 do3 rokov (202 %)
Do 1 roka (104 %)

Komentar portfolio manazéra

Na rozdiel od predchadzajiceho mesiaca sa v priebehu novembra prejavili na medzindrodnych
finanénych trhoch prvé ndznaky kulmindcie inflacnych tlakov, predovsetkym harmonizovany index
HCPI v Eurdpe, ktory klesol v novembri na 100 % z 10,6 % v oktébri a podobne klesol index
spotrebitelskych cien CPI v Spojenych $tétoch na 7,7 % z 8,2 % za rovnaké obdobie. | ked vacina
analytikov tvrdi, Ze je predasné hovorit o konci sprisfiovania menovej politiky vyznamnych centrdlnych
bank, finanéné a kapitalové trhy uz predpokladaij, Ze riziko recesie v Eurdpe a spomalenie amerického
hospoddrstva v USA by mali prindtit centrdlne banky k menej razantnému presadzovaniu proti-
inflatného nastavenia menovej politiky. Tto moznost naznacujl aj vynosové krivky dlhopisov, ked
priemerné vynosy $tatnych dlhopisov s 10 roénou splatnostou klesli pod vynosy dlhopisov s kratSou
splatnostou. Napriklad 10 roény nemecky federdlny BUND v porovnani s dlhopismi s 2 rotnou
splatnostou pondka vynos 1,85 % voti 2,10 %. Tieto ocakdvania sa prejavili v poklese vynosov dlhopisov,
ked vynos do splatnosti 10 rocnych nemeckych obligécif klesol pocas novembra pod 2 % z Grovne 231 %
zatiatkom mesioca. Obavy z recesie postupne narastajl, pretoze predstavitelia centrélnych béank na
celom svete avizuj(, Ze budd dalej utahovat menovi politiku, aby skrotili rast spotrebitelskych cien. Ten
je nahor tlaceny v Eurépe predovsetkym cenami energie, o zasa vyplyva z geopolitickych problémov
invazie ruskych vojsk na Ukrajinu a sankcie z toho vyplyvajlce na oboch strandch. Zdaroven so
eurdpskym vladam podarilo odvratit riziko energetickej krizy pocas zimy navysenim strategickych
rezerv plynu ako aj dohodou o zastreSeni cien ruského plynu. Napriek pociatoénym pesimistickym
ocakavaniam vyvoja svetovej ekonomiky, investori zacinaja byt optimistickejsi pre nasledujlci rok, spolu
s ozivenim Cinskej ekonomiky, ktoré sa postupne otvéra a zviecha z post-covidovych obmedzeni a
splasnutia realitnej bubliny, ¢o by malo prispiet k posilneniu svetovej ekonomiky spolu s klesajlcou
inflaciou na oboch strandch Atlantiku. Tomu zodpovedd aj ocakdvanie finanénych trhov pre
decembrové zasadnutie ECB, kde sa vacsina Gcastnikov medzinarodnych finanénych trhov zhoduje na
2viéent klacovych Grokovych sadzieb ECB o 0,50 % namiesto predtym oZakévanych 0,75 %. Struktdra
portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentéri boli pouzité z Reuters,
Financial Times a Bloomberg.

Klasifikdcia dlhopisov na NAV

<
'

= Statne (357 %)
= Bankové (20,5 %)
= Podnikové (194 %)
= Hypotekdrne (5,1 %)
So zérukou statu (3,9 %)

Rating dlhopisov na NAV
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= AAA - AA3 (28,6 %)

= A1-A3 (395%)

= Bacl - Baa3 (162 %)
Ostatné (0,4 %)

Upozornenie podla zakona €. 43/2004 Z.z:: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené g riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
spréve nie je zdrukou budiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spraveovskej spolocnosti je pod dohladom Narodnej banky Slovenska.



