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Zakladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu sprévy

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitér fondu

Odplata za sprévu dochodkového fondu

Odplata za vedenie osobného dochodkového ctu
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac

2395054 129,13 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,040770 EUR

1,285

Tatra banka, as.

0,3 % priemernej ro¢nej predbezne]

NAV v déchodkovom fonde
1% zo sumy mesacného prispevku
036%

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 2282 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Ndzov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 248
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 146
Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398 121
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025 SK4000017158 1,19
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 1,12
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 1,07
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 1,00
Ireland 1,7 % 15/05/2037 |IEOOBYBC9B83 0,94
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 091
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 091
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 087
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 086
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS52289410420 084
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 F14000517677 083
Slovak 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 083

Zlozenie portfolia fondu

Grafy ukazuj $truktdru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAY

- O

m Nad 10 rokov (21,6 %)

m Od 5 do 10 rokov (16,4 %)

m 0d 3 do5rokov (155 %)
0d 1 do3rokov (193 %)
Do 1roka (112 %)

Komentar portfolio manazéra

Posledny mesiac v roku, tak ako cely rok, bol pre medzindrodné financné trhy velmi tazky. Zrychlujica
sa inflécia v dosledku energetickej krizy a ndsledné zvySovanie trokovych sadzieb centrdlnymi bankami
tladili po vacsinu roka ceny aktiv vrdtane dlhopisov smerom nadol. Zo zaciatku sa povazovala zvysend
inflacia za docasny jav, ako dosledok postcovidového ozivenia svetovej ekonomiky a s nim spojeny
ndrast cien. Situdcia sa skomplikovala invdziou ruskych vojsk na Ukrajinu vo februdri a ndslednym
retazcom sankeif vodi Rusku, ¢o spolu s prechodom na udrzatelné zdroje energie viedlo k nedostatku
energetickych zdrojov v Eurdpe. ECB podobne ako americky Fed v lete zacali postupne zdvihat svoje
klacové drokové sadzby. ECB depozitnd sadzba sa dostala koncom decembra na droven 2 % z jalovej
hladiny -0,5 % (kli¢ovd refinanénd sadzba stdpla na 2,5 %). Vynos nemeckych federdalnych obligdcii s
desatro¢nou splatnostou sa vysplhal pocas roka oz na 2,48 % z Grovne -0,17 % na zaciatku roka. Inflécia
merand indexom HCPIv Eurdpe v oktdbri kulminovala na Grovni 10,6 % a podla ocakdavani financnych
trhov postupne zacala klesat. Zdarover sa mnozili obavy investorov a ekondmov ohladom vyhladu
svetovej ekonomiky, ktora sprisiovanim menovej politiky, geopolitickym napétim a uzatvorenim Ciny v
désledku nulove] tolerancie voci Covid-19 zacala vykazovat znamky budice] recesie. Potvrdzovali to oj
makroekonomické predpovede ECB na rast HDP v dalsom obdobi, kde sa ocakdva pokles rastu
hrubého domdceho produktu z minulorotnych 5,3 % (v r. 2021) na 34 % v r. 2022 a len 0,5 % v roku
2023. Naopak inflécia by mala klesat pomalSie z 84 % v r. 2022 na 6,3 % v 1. 2023 a 34 % v . 2024. To
znamend ze ECB ani v roku 2024 nedosiahne svoj menovy ciel udrzat infldciu na drovni 2 % v
strednodobom horizonte. Koncom roka uz medzindrodné finanéné trhy odhadovali, ze americky Fed
zatne naznacovat mozné otocenie kormidla smerom k nizsim drokovym sadzbam v roku 2023. Pohlady
analytikov sa viak vyrazne rozchddzojd. Podla jednych by vysokd miera Gspor nahromadend pocas
covidu mala zabezpedit, aby americkd ekonomika ustdla spomalenie ekonomiky relativne bez vacsich
otrasov (tzv. soft landing). Podla druhého tabora ale inverzny tvar vynosovej krivky v Amerike ako aj v
Eurépe naznacuje ekonomick( recesiu a s tym spojené hospoddrske spomalenie. Struktdra portfélic sa
potas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych ddajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters,
Financial Times a Bloomberg.

Klasifikdcia dlhopisov na NAV

\
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= Statne (353 %)
= Bankové (20,5 %)
= Podnikové (19,2 %)
= Hypotekarne (5 %)
So zérukou statu (3,9 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA - AA3 (28,6 %)

" AL-A3 (394%)

= Bacl - Baa3 (156 %)
Ostatné (0,4 %)

Upozornenie podla zakona €. 43/2004 Z.z:: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené g riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
spréve nie je zdrukou budiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spraveovskej spolocnosti je pod dohladom Narodnej banky Slovenska.



