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Zdakladné Gdaje

Cistd hodnota majetku (NAV)

Defi vytvorenia fondu

Potiatotnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac

1013 152 891,94 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,067868 EUR

0

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rotnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

593%

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 104,46 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN Podiel v %
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU1135865084 9,67
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF IEOOBKS7L097 959
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 952
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEOOBSBMR087 949
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 4,60
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 3,40
iShares US Index Fund Inst {acc) EUR IEOOBDFVDR63 2,86
BNP Paribas Funds US Small Cap (acc) USD LU0823411292 2,74
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 2,58
Apple Inc. US0378331005 2,56

Zlozenie portfolia fondu

Grafy ukazuja Struktru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritéri.
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Regiondlna Struktara akciovych investicii
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Ostatné (2,6 %)

Komentdr portfélio manazéra

Ekonomické udalosti: Posledny mesiac v roku, tak ako cely rok, bol pre medzindrodné finanéné trhy
velmi tazky. Zrychlujlca sa inflacio v désledku energetickej krizy a nasledné zvySovanie Grokovych
sadzieb centrdlnymi bankami tlacili po vad&inu roka ceny aktiv nadol Zo zagiotku sa povazovala
zvysend inflacia za docasny jav, ako désledok postcovidového oZivenia svetovej ekonomiky a s nim
spojeny ndrast cien. Situacia sa skomplikovala invéziou ruskych vojsk na Ukrajinu o naslednym
retazcom sankeif voci Rusku, ¢o spolu s prechodom na udrzatelné zdroje energie viedlo k nedostatku
energetickych zdrojov v Eurbpe.

Akcie: Novembrové euféria z trhov rychlo vyprchala a v decembri akciové trhy klesali. Na trhu prevazili
obavy z pribrzdovania globdlnej ekonomiky a prichodu recesie nielen do eurdpskej ale i americkej
ekonomiky. Strach z tvrdého pristatia je silnejsi ako Ustup inflaénych tlakov, uvolhovanie prisnych
restrikcii v Cine & pokles Urokovych sadzieb. Pesimizmus obchodnikov réstol, ked viaceré centrdlne
banky, na cele s Fedom a ECB na svojich zasadnutiach signalizovali pokracovanie prisnej restriktivnej
menovej politiky. V jastrabom duchu vyhlasili, 7e si ochotné obetovat ekonomicky rast na tkor
skrotenia inflacie. ). Powell dodal, ze Fed ma pred sebou dlhd cestu zvySovania sadzieb, ked menovd
politika nie je este nastavend dostatocne restriktivne. Okrem toho zopakoval mantru vystrahy pred
chybou predéasného uvolfiovanio. V podobnom duchu sa vyjadrila o ECB, ktord avizovala dalSie
vyrazné zvySovanie sadzieb tempom 50 bazickych bodov. V Ease vysokej pravdepodobnosti prichodu
recesie do eurozony ¢ast trhu vnima tento krok ECB ako potenciélnu hrubd chybu, ktord maze prehlbit
recesiu eurdpskej menovej Gnie. Svetové akciové trhy, okrem Azie o Pacifiku, v decembri stréicali ¢im
preh[bm celoroéné straty: MSCI USA -5,92 %, MSCI Europe -3,51 %, MSCI Pacific ex Japan +0,43 %,
NIKKEI -6,7 %, MSCI EM -1,41 %.

FX: Medzi obavami z recesie a vidinou miernejsej menovej politiky Fedu balansoval americky dolér,
ktory mal v prvej polovici decembra tendenciu oslabovat voci kosu svetovych mien. Po zasadnuti Fedu
sa vsak tento trend zastavil a doldr mierne posilnil. Avsak po zasadnuti ECB a jastrabom téne jej
predstavitelov pokracoval v oslabeni a na konci mesiaca sa obchodoval na Grovni 1,071 EUR/USD, ¢o
predstavuje polro¢né minimum.

Komodity: Kombindcia padu americkych dlhopisovych vynosov a oslabenia doldra znamenala
zaciatkom mesiaca masivne zisky pre zlato, ktoré sa posunulo nad 1 800 doldrov( hranicu. Rast sa
zastavil az po tom, ako sa Fed prezentoval ne¢akane jostrabim postojom na svojom decembrovom
zasadnuti. Napriek tomu sa cena nad Groviou 1 800 USD udrzalo a rok uzatvdralo na Grovni 1 824
USD/oz. Struktiira portfélia sa pocas mesiaca nezmenila.

Poznamka: Informacie o Statistickych ddajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters,
Financial Times a Bloomberg.

Menova Struktra NAV
= EUR (169%)
L. W
= CHF 27 %)
= USD (631 %)
= PY (47 %)
AUD (1,7 %)
Ostatné (7.2 %)

Severnd Amerika (65,9 %)

Upozornenie podla zékona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
sprdve nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost dochodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Narodnej banky Slovenska.



