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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1073 254 020,19 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,071120 EUR

0

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v dochodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 412%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 112,88 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF IEOOBKS7L097 9,81
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU1135865084 981
iSHARES S&P 500 INDEX FUND |IEO0B5BMR087 9,72
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 9,55
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 4,85
iShares MSCI Europe |IE00B1YZSC51 342
Apple Inc. US0378331005 2,86
BNP Paribas Funds US Small Cap (acc) USD LU0823411292 2,79
iShares US Index Fund Inst (acc) EUR |IEOOBDFVDR63 2,77
Amundi Funds Index Equity Pacific 1U0390718863 2,59

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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1000
80,0
600

m Drahé kovy (0,2 %)

B Penazné investicie (5,3 %)

M Dlhopisové investicie (0 %)

m Akciové investicie (94,8 %)
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Regiondlna strukttra akciovych investicii

%

= Afrika (0,2 %)

Ostatné (2 %)

= Eurdpa (173 %)
wu Juznd Amerika (0,4 %)
u Azia&Pacifik (11,4 %)

Komentar portfélio manazéra

Ekonomické udalosti: Pocas mesiaca janudr sa medzindrodné finanéné trhy snazili odhadnit magnitadu
zvysenia kli¢ovych drokovych sadzieb ECB ako aj amerického FED-u, ktoré planovali banky na svojom prvom
zasadnuti zaciatkom februdra. Vacsina Clenov rady guvernérov opakovane vyjadrovali ndzor, Ze zvysenie
Urokov v decembri nie je v ziadnom pripade kulmindciou sprisnovanie menovej politiky ECB. Na zaklade tychto
vyjadreni finan¢né trhy (vynosové krivky) nacenili pravdepodobnost dvoch zvyseni Grokovych sadzieb vo
februdri a marci 0 0,50 % na kazdom zasadnuti ECB.

Akcie: Okrem krdtkeho zavdhania v polovici mesiaca mozno janudr hodnotit velmi pozitivne. Hlavné svetové
akciové trhy boli hnané nahor signdlmi spomalovania tempa rastu spotrebitelskych cien. K slubnému vyvoju v
USA sa pripojila aj Eurdpa. Analytici sa zhodli, Ze inflacny vrchol je za nami a predpokladajy, Ze centrdlne
banky by mohli byt menej agresivne pri sprisiiovani menovej politiky. Ich nazor podporuje aj pad cien plynu a
elektrickej energie v Eurdpe ¢o vyrazne znizuje energetické bremeno brzdiace ekonomicky rast ¢im riziko
hlbokej recesie vyrazne klesa. Novorocnej rely na akciovych trhoch dosiel dych v tretom janudrovom tyzdni.
Na trhu prevézili obavy zo spomalovania ekonomického rastu a zvysené riziko recesie ¢i nervozita zo Startu
kvartalnej vysledkovej sezény. Centralni bankdri na oboch brehoch Atlantiku opdt zdéraznili potrebu
pokracovat v restriktivnej menovej politike az kym presvedcivo neustlpia inflacné tlaky. Investori vsak na konci
mesiaca uz zabudli na jastrabie komentdre a stavili na priaznivé kvartalne vysledky a ohlésend redukciu
nakladov firiem pocas prebiehajicej vysledkovej sezony. Silnym ndkupnym impulzom bolo i zverejnenie
amerického HDP na drovni 2,9 % za stvrty kvartal. Agresivne zvySovanie drokovych sadzieb Fedom sa sice
prejavilo na spomaleni rastu americkej ekonomiky v zavere roka, no rast prekonal prvotné pesimistické odhady
analytikov. Pozitivna reakcia sa tak odvijala od toho, Ze rast ekonomiky nie je az tak robustny, aby sa investori
obdvali dalsich velkych krokov Fedu. Na druhej strane vsak dostatocne silny na to, aby zazehnali obavy z
tvrdého pristdtia ekonomiky a recesie. V zamori sa najlepsie darilo technologidm. Eurdpskym akcidm vyrazne
20 slabndceho doldra. Svetové akciové trhy si pripisali zaujimavé mesacné zisky: MSCI USA +6,8 %, MSCI
Europe +6,6 %, MSCI Pacific ex Japan +8,6 %, NIKKEI +4,7 %, MSCI EM +7,9 %.

FX: Euro postupne posilnilo voci doldru na devatmesacné maximd, na droven 1,09 eur/usd. Euru uz dlhsie
pomaha pokles cien plynu a elektriny v Eurépe v kombindcii s teplejsim pocasim, ¢o zmierfiuje tlak drahych
energii na hospoddrstvo. Okrem toho v pripade ECB sa predpokladd, Ze bude v najblizsom ¢ase pokracovat
vo zvysovani Grokovych sadzieb po 50 bdzickych bodoch na rozdiel od Fedu, kde je v hre spomalenie
zvysovanie sadzieb iba o 25 bdzickych bodov. Na konci mesiaca sa menovy par euro doldr obchodoval na
Urovni 1,087.

Komodity: Zlato sa udomacnilo nad 1.900 dolarovou hranicou, na najvyssich trovniach od jari 2022. Pomdha
mu kombindcia poklesu dlhopisovych vynosov na patmesacné minimd a vyraznejsie oslabenie dolara pri
ocakdvani spomalenia tempa zvysovania trokovych sadzieb Fedom. Zlato uzatvdralo mesiac na Grovni 1.928
oz/usd. Struktdra portfélia sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o statistickych udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times
a Bloomberg.

Menova Strukttra NAV
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m EUR (167 %)

= GBP (3,7 %)

u CHF (2,7 %)

= USD (63,6 %)

= JPY (49 %)
AUD (17 %)
Ostatné (6,8 %)

Severnd Amerika (66,4 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



