Allianz ()

asdss.sk

ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A. S.

Garant dlhopisovy
garantovany d. f.

Mesacna sprdva k 28. 2. 2023

ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac

2408 219 187,80 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,040827 EUR

1,202

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v dochodkovom fonde
-033%

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 23,00 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 247
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025 SK4000017158 158
France govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 145
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 127
Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398 121
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 111
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 1,06
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 1,00
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IE00BV8C9B83 0,94
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 091
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,87
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 0,86
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 0,86
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS2289410420 0,83
Republic of Finland 05 % 15/04/2043 F14000517677 0,83

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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W Penazné investicie (16,9 %)
M Dlhopisové investicie (83,8 %)
Ostatné (-0,6 %)
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Splatnosti dlhopisov na NAV

m Nad 10 rokov (21 %)

m Od 5 do 10 rokov (15,3 %)

m Od 3 do 5 rokov (15,6 %)

m Od 1do3rokov (21,5 %)
Do 1 roka (104 %)

Komentdr portfélio manazéra

Najdolezitejsim momentom pre vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitdlovych trhoch bol ndvrat
pozornosti smerom k menovej politike centralnych bénk so silnym akcentom na pokracovanie prisneho
nastavenia menovej politiky. Na rozdiel od predchddzajicich mesiacov sa javi, Ze svetovd ekonomika,
predovsetkym americkd a eurdpska, st odolnejsie ako ocakdvali Gcastnici financnych trhov a infldcia
nebude klesat tak rychlo ako sa predpokladalo koncom minulého roka. Americkd ekonomika ostava
velmi odolnd voci sprishovaniu menovej politiky Fed-u, ¢o dokazuje silny trh préce s velmi nizkou
nezamestnanostou. Potvrdila to aj americkd ministerka financii J. Yellenovd na zasadani velkych
svetovych ekonomik G20, ked vyhldsila Ze ,svetovd ekonomika je v siéasnosti v lepsej kondicii ako sa
kvoli dopadom pandémie a vojne na Ukrajine ocakdvalo”. Podobne aj predstavitelia ECB ¢oraz viac
pritvrdzovali rétoriku a prezidentka ECB Lagardeova povedala, Ze ,nemd krystdlovd gulu, ¢o sa tyka
tempa zvysenia klt¢ovych drokovych sadzieb ECB po marcovom zasadnuti”, resp. ze ,napriek poklesu
cien energii, nevidi dévod k spokojnosti a ECB bude robit vietko aby sa infldcia dostala spdt na Grover
2%". Centrdlna banka naznacuje, Ze inflacia bude klesat pomalSie a dlhsie obdobie ako finanéné trhy
predpokladali, méze ist o niekolko kvartdlov. Samotnd inflacia merand indexom HCPI v eurozéne v
janudri mierne vzrastla na 8,6 % z 85 % v decembri, ¢o potvrdzuje tézu o ,lepkavej” inflacii. Viynosy
dlhopisov reagovali vzostupom na historické maximd, ked” sa nemecky federdlny BUND so splatnostou
10 rokov obchodoval na Grovni 2,67 % na konci mesiaca februdr na rozdiel od konca janudra kedy
ponukal vynos 2,28 %. Dlhopisy kratSich splatnosti v oblasti 2 rokoch pondkaju este vyssi vynos, na drovni
3,15 %. Tento tvar vynosovej krivky naznacuje spomalenie ekonomickej aktivity v dosledku prisnej
menovej politiky centrélnych bdnk v blizkej budicnosti a financéné trhy sa snazia odhadndt ¢i pdjde o
madkké pristatie alebo recesiu. Pod vplyvom relativne rezistentnej eurdpskej ekonomiky a pomaly
klesajlcej inflécie Gcastnici financnych trhov zwysili svoj odhad na vrchol klicovych drokovych sadzieb
ECB az na troven 4,00 % z predchddzajdcich 3,75 %. Ku koncu mesiaca februdr mala depozitnd sadzba
2,50 % . Struktura portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdacie o Statistickych ddajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Klasifikécia dlhopisov na NAV
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= Stétne (37,1%)
= Bankové (20,4 %)
= Podnikové (17,7 %)
= Hypotekame (4,6 %)
So zdrukou Statu (39 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA- A3 (29 %)
" AL-A3 (394 %)

= Baal - Baa3 (15 %)
Ostatné (04 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



