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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1070 141 550,28 EUR

22.3.2005
0,033194 EUR
0071163 EUR
0

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v dochodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,06 %
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 11439 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF IEOOBKS7L097 9,87
iSHARES S&P 500 INDEX FUND |IEOOB5BMR087 981
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 974
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU1135865084 9,64
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 503
iShares MSCI Europe |IE00B1YZSC51 347
Amundi Funds Index Equity Europe 1U0389811539 2,84
iShares US Index Fund Inst (acc) EUR |IEOOBDFVDR63 2,83
BNP Paribas Funds US Small Cap (acc) USD LU0823411292 2,78
Apple Inc. US0378331005 2,73

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Regiondlna strukttra akciovych investicii

%

u Afrika (0,1 %)
= Eurdpa (18,1 %) )
u Juznd Amerika (0,4 %)
u Azia&Pacifik (11,2 %)

Ostatné (2 %)

Komentar portfélio manazéra

Ekonomické udalosti: NajdolezitejSim momentom pre vyvoj na medzindrodnych finan¢nych a kapitdlovych
trhoch bol ndvrat pozornosti smerom k menovej politike centrdlnych bank so silnym akcentom na pokra¢ovanie
prisneho nastavenia menovej politiky. Na rozdiel od predchddzajticich mesiacov sa javi, Ze svetova ekonomika,
predovsetkym americkd a eurdpska, st odolnejsie ako ocakavali G¢astnici financnych trhov a infldcia nebude
klesat tak rychlo ako sa predpokladalo koncom minulého roka. Americkd ekonomika ostéva velmi odolnd voci
sprisiovaniu menovej politiky Fed-u, ¢o dokazuje silny trh prdce s velmi nizkou nezamestnanostou. Centrdlne
banky naznacuja, ze inflacia bude klesat pomalSie a dlhsie obdobie ako financné trhy predpokladali, méze ist
o niekotko kvartdlov.

Akcie: Hlavné svetové akciové trhy v Gvode februdra nadviazali na pozitivny Gvod roka, ked predpokladali, ze
vrchol sprisiiovania menovej politiky je blizko a po Gstupe inflacie uz nepotrvd dlho, kym centrdlne banky
zatnu znizovat Grokové sadzby. Investori predpokladali, Ze miera utahovania menovych podmienok sa bude
spomalovat a mohla by sa na jar Uplne zastavit. Ndlada sa ale postupne zhorsila, ked Gcastnici trhov
prehodnotili svoje ocakdvania smerom k moznej vacsej restrikcii. Paradoxne k tomu pomdhali solidne
makroddta a zlepovanie vyhliadok globdlneho ekonomického rastu ako aj otvorenie ¢inskej ekonomiky po
zruseni politiky nulovej tolerancie covidu. SilnejSie makroddta, najmé robustny americky trh prdce, posilnil
oCakdvania, Ze restriktivna menovd politika bude musiet byt udrzand dlhsie ,higher for longer”. Akciové trhy
sa preto dostali pod tlak na cele s technologickym sektorom. Negativne ndlady posilnilo aj zverejnenie zdpisu
z posledného zasadnutia Fed-u, ktoré potvrdilo jastrabiu rétoriku a nutnost udrzat zvysené Grokové sadzby
dlhsi ¢as a tri dalsie zvysenia sadzieb po 25 bézickych bodoch na najblizsich zasadnutiach centrdlnej banky v
marci, mdji a juni. Sice najvacsi prepad postihol technoldgie, stratdm sa nevyhla vacsina svetovych akciovych
trhov: MSCI USA -2,4 %, MSCI Europe +1,8 %, MSCI Pacific ex Japan -6,5 %, NIKKEI +0,4 %, MSCI EM -6,5 %.

FX: Euro v Gvode februdra dosiahlo 10-mesacné maximum voci doldru na Grovni 1,1 euro/usd. Spolocnej mene
pomohol pokles cien energii v Eurdpe, ¢im sa zmiernil tlak drahych energii na eurozonu, ktord ma sancu vyhnit
sa recesii. Trh vsak prehodnotil o¢akévania dalsich krokov Fed-u na viac agresivne, ¢o pomohlo posilneniu
doldra. Doldr sa s prispenim silnych makroddt podporujlcich vyhliadky na pokracovanie agresivnej menovej
politiky Fed-u vysplhal voci kosu svetovych mien na Sesttyzdhové maximum. Vidinou dalSieho rastu Grokovych
sadzieb Fed-u pokracovalo posiliovanie doldra. Na konci mesiaca sa obchodovalo na drovni 1,06 eur/usd.
Komodity: Silnejsi doldr, vysoké vynosy americkych dlhopisov a indikdcie silného amerického trhu préce stiahli
zlato vyrazne pod tohtoroéné maximd. Jeho cena sa na konci mesiaca prepadla na 1 827 oz/usd.

Struktdra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times
a Bloomberg.

Menova Strukttra NAV
m EUR (155 %)
‘ .’ = GBP (39%)
= CHF (28%)
u USD (643 %)
= JPY (51%)
AUD (17%)
Ostatné (6,7 %)

Severnd Amerika (65,6 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



