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Zakladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatotnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu sprévy

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitér fondu

Odplata za sprévu dochodkového fondu

2420360 419,39 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,040971 EUR

1,187

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac 035%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 2343%
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nézov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 246
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025 SK4000017158 157
France govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 145
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 126
Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398 121
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 111
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 1,04
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 0,99
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEQOBVBC9B83 094
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 091
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 087
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 0,86
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 0,84
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 FI4000517677 083
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS52289410420 083

Zlozenie portfolia fondu

Grafy ukazuj $truktdru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV
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m Nad 10 rokov (209 %)

m 0d 5 do 10 rokov (144 %)

m0d 3 do 5rokov (153 %)
0d 1do 3 rokov (23,4 %)
Do 1 roka (105 %)

Komentar portfélio manazéra

Relativne stabilny vyvoj na medzindrodnych finanénych trhoch bol na zociatku marca poznaceny
problémami amerického bankového sektora. Kolaps troch bank, Silvergate Bank, Silicon Valley Bank a
Signature bank, ktoré mali vyznamnd expoziciu voti technologickému sektoru, sektoru kryptomien a
fintech startupom, bol najvacsim krachom od financnej krizy v roku 2008. Kontrolu nad bankami prevzal
Federdlny drad na ochranu vkladov. Nervozita a strach z amerického bankového sektora sa prelial o do
Eurépy kde zasiahol druhd najvacsiu svajiarsku banku Credit Suisse. Je potrebné vSak dodat, Ze banka
zdpasila s doverou dlho pred turbulenciami v americkom bankovom sektore, TaktieZ Svajciarskej banke
pomohla centrdlna banka dodat likviditu o neskdr asistovala pri jej prevzati regiondlnym rivalom UBS.
Taok v Eurdpe ako aj v Spojenych statoch panovalo dlhsie obdobie extrémne nizkych Grokovych sadzieb
a ponuka vysokej likvidity v bankovom sektore. Po dlhom obdobi prebytocnej likvidity sprostredkovanej
centrélnymi bankami (QE) sa makroekonomickd situacia zmenila o sadzby zaéali v oboch pripadoch
vyrazne rast. V USA banky investovali vo velkej miere do vlddnych dlhopisov popri poskytovani Gverov
predovsetkym do sektoru zacinajdcich technologickych firiem. K tomu nastal odliv depozitov smerom k
pefiaznym fondom, kym v Eurdpe sa tento pohyb neudial, naopak eurdpske banky ,sedia” na mnozstve
likvidity a eurdpsky bankovy systém ako celok je podla expertov velmi dobre kapitalizovany a ostava
velmi likvidny. Po turbulentnom zaciatku mesicca sa postupne finanéné trhy upokojili o pozomost sa opdt
vrdtila smerom k centralnym bankém. Reakcia ECB zaciatkom marca bola jednoznaénd. Na svojom
zasadnuti 16. marca zdvihla vietky svoje klicové Urokové sadzby o 0,50 % a posunula svoju depozitnd
(rokovi sadzbu na 3,00 %, s tym Ze vykon QT (kvantitativne sprisiiovanie) bude pokracovat rovnakym
tempom ako doteraz, kde sa splatnosti programu PEPP bud jednoducho reinvestovat. Samotné ECB sa
vyjadrila, ze menové politika bude plne zévisiet od makroekonomickych dét, ktoré zatial naznacujt ovela
pomalsi pokles inflacie ako sa predpokladalo. Marcovy index CPI v eurozéne klesol medzirotne z 85 %
rastu na 6,9 % tempo, ale tzv. ,core” inflacio (inflécia mimo cien potravin a energif) stdpla z 5,6 % na 5,7
% v eurdpskej Unii. Vetky tieto informdcie sa premietli do rozkolisania vynosov dlhopisov na oboch
stranGch Atlantiku, ked nemecké federdlne obligacie pondkali na zaciatku mesiaca 2,65 % a v priebehu
mesiaca pod vplyvom ndkupov bezrizikovych aktiv klesli na 2,13 %, pricom mesiac ukonéili na pokojnejsej
hladine 2,29 %. Struktdra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times ¢ Bloomberg.

Klasifikdcia dlhopisov na NAV
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= Statne (369 %)
= Bankové (19,7 %)
= Podnikové (19,6 %)
= Hypotekdrne (4,4 %)
So zérukou statu (3,9 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA - AA3 (288 %)

w AL-A3 (401 %)

= Baal - Baa3 (152 %)
Ostatné (0,4 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z:: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spraveovskej spolocnosti je pod dohladom Narodnej banky Slovenska.



