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Zdakladné Gdaje

Cistd hodnota majetku (NAV)

Defi vytvorenia fondu

Potiatotnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1085773 858,20 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,071706 EUR

0

Tatra banka, a.s.

0,45 % priemernej rocnej predbezne

]

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 076%
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 116,02 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nézov ISIN Podiel v %
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF IEOOBKS7L097 981
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEOOB5BMR087 9,69
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 9,60
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU1135865084 953
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 514
iShares MSCI Europe IEO0B1YZSC51 343
Apple Inc. US0378331005 294
Microsoft Corporation US5949181045 2,81
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 278
iShares US Index Fund Inst (acc) EUR IECOBDFVDR63 2,76

Zlozenie portfolia fondu

Grafy ukazuj $truktdru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Regiondlna Struktara akciovych investicii
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Komentar portfélio manazéra

Ekonomické udalosti: Relativne stabilny vyvoj na medzinarodnych finanénych trhoch bol na zaciatku
marca poznaceny problémami amerického bankového sektora. Po turbulentnom zaciatku mesiaca sa
postupne financné trhy upokoijili a pozornost sa opdt vrdtila smerom k centralnym bankam. Reakcia
ECB zadiatkom marca bola jednoznaénd. Na svojom zasadnuti 16. marca zdvihla vietky svoje kli¢ové
Grokové sadzby 0 0,50 % a posunula svoju depozitnG Grokovd sadzbu na 3,00 %, s tym Ze vykon QT
(kvantitativne sprishovanie) bude pokracovat rovnakym tempom ako doteraz, kde sa splatnosti
programu PEPP bud( jednoducho reinvestovat. Samotnd ECB sa vyjadrila, ze menovd politika bude
plne zdvisiet od makroekonomickych ddt, ktoré zatial naznacujd ovela pomalsi pokles inflacie ako sa
predpokladalo.

Akcie: Akciové trhy zaznamenali podobne ako dlhopisové trhy turbulentné obdobie , ale v opacnom
garde, ked investori pod tlakom informécii z bankového sektora sa zbavovali rizikovych aktiv vo
véetkych regidnoch ako aj sektoroch. Prudké vypredaje zo zaciotku mesiaca sa postupne zastavili o
akciové trhy sa koncom marca skonsolidovali a zakondili mesiac v mierne pozitivnom rezime. Prispeli
k tomu informécia o silnom trhu prdce cko df pristup centrdlnych bdnk, ktoré na jednej strane
nekompromisne zdvihli svoje Grokové sadzby v priebehu mesiaca a zaroven uistili medzindrodné
financné trhy o poskytnuti véetkych dostupnych prostriedkov na ochranu bankového systému. Americky
Fed na svojom zasadnuti tyzden po ECB taktiez zdvihol svoju kli¢ova Grokova sadzbu o 0,25 % na 5,00
% (funds rate upper band), pricom zdéraznil, Ze dolSie sprisiovanie menovej politiky bude pokracovat
ale miemejéim tempom, pri€om bude brat do Gvahy vyvoj ekonomickej aktivity, trh prace a inflaciu.
Prehlad vyvoja cien hlavnych akciovych trhov: MSCI USA +3,5 %, MSCI Europe -0,10 %, MSCI Pacific ex
Japan +2,7 %, NIKKEI +2,2 %, MSCI EM 3,0 %.

FX: Vymenny kurz EUR/USD bol ovplyvneny predovsetkym ocakdvaniami dalsieho zvysenia Grokovych
sodzieb ECB z ddvodu relativne vysoke] inflacie, najma tzv. ,core” infldcie, zatial ¢o niektorf investori uz
hovoria o moznom zniZzeni Grokov americkym Fed-om na konci roku. Euro posilnilo tiez pocas kritického
vyvoja na americkom bankovom trhu. Euro pocas mesiaca marec postupne posilnilo voci americkému
doldru az na Groven 1,086 EUR/USD z hodnoty 1,060 no zaciatku mesiaca.

Komodity: Vysokd inflécia a oslabovanie amerického doléra voci euru prispeli k mesacnému
zhodnoteniu zlota 0 8 % na Groven 1977 0z/USD. K poklesu zlata od polovice mesiaca pomohli sprévy
o ukludnenf situdcie v bankovom sektore, ked sa zlato obchodovalo blizko hranice 2000 0z/USD.
Struktara portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informécie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters,
Financial Times a Bloomberg.
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= JPY (52%)
AUD (1,6%)
Ostatné (7 %)

Severnd Amerika (65,9 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z:: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené gj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprdve nie je zérukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Narodnej banky Slovenska.



