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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac

2432 74537034 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,041064 EUR

1,165

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

023 %

Komentdr portfélio manazéra

Viyvoj na medzindrodnych finanénych trhoch pocas mesiaca april ovplyviiovali predovsetkym ocakévania
vyjadreni centrdlnych bank ohladne ich postoju k inflacii. Podla niektorych ¢lenov rady guvernérov ECB
ocakavany pokles inflécie nebol dostatocny, pretoze bol tlaceny nadol predovsetkym cenami potravin a
energie, ktoré podliehaju ¢astym vykyvom. Prave tzv. jadrova inflacia, tzn. ukazovatel ,core” CPI index
nevykazuje dostatocné zndmky poklesu, ktory by opodstatnil oc¢akdvanie konca sprisiiovania menovej
politiky ECB (rovnaky rast 5,7 % v marci aj februdri). Samotnd infldcia v eurozéne merand indexom HCPI
klesla medzirocne v marcina 6,9 % z 8,5 % vo februdri. Druhd ast reprezentantov ECB naopak preferuje
akykolvek signdl timenia inflacnych tlakov na ukoncenie cyklu zvySovania Urokovych sadzieb. Podobne
v USA investori upUstali od o¢akdvania mozného znizenia Grokovych sadzieb americkym Fed-om koncom
roka, kedZe ekonomika vykazuje stale dostatocnt odolnost trhu prace. Aj prezidentka Lagardeovd sa
vyjadrila v zmysle, ze institicia md este ¢ast préce pred sebou na potlacenie infldcie na Zelant Groven.
Stdle je tuinflacia, ktord je prilis silné v porovnani's ,nasim cielom” a este nejaky ¢as bude. Vykon menovej
politiky ECB bude zdvisiet predovsetkym od jednotlivych makroekonomickych faktorov. ECB naposledy
zvysila svoje klicové Urokové sadzby v marci 0 0,50 % na 3,00 % (depozitnd sadzbu) a dalsie zvysenie sa
ocakdva na zasadnuti zaciatkom mdaja, pricom financéné trhy odhadujti 0,25 % az 0,50 % zvysenie v
zavislosti od stavu ekonomiky. Na rozdiel od predpokladov z konca minulého roka sa ekonomika

12 eurozoény javi byt v lepSom stave, nemecky Ifo business climate index v aprili vzréstol na hodnotu 93,6
157 podu 7 90,1 hodnoty z janudra a dokonca sa predpokladd pozitivny rast v prvom Sturtroku v celej Eurdpe.
44 podla vyjadreni vicepezidenta ECB L. de Guindosa este v decembrovom scendri sa ocakdvala v prvej
126 polovici roka technickd recesia, ale tento scendr sa nekond, naznacuje to aj silny trh prdce, kde je
“Y nezamestnanost na historickom minime. Tomu sa prisposobili aj vynosy dlhopisov, ktoré pocas aprila
110 mieme vzrastli ale po niektorych ndznakoch ochabovania americkej ekonomiky a dozvukoch krizy
104 americkych regiondlnych bank sa zvysili ocakdvania kulmindcie zvySovania Urokovych sadzieb
099 americkym Fed-om a dokonca pokles sadzieb na konci tohto roka. Vynosy dlhopisov tak ku koncu aprila
0.93 mierne Klesli Viynosy nemeckych federdlnych obligacii s desatrocnou splatnostou zaciatkom mesiaca
0,90 \7r4stli 7 2,30 % na 2,50 %, aby neskor klesli na 2,43 % na kondi mesiaca. Struktdra portfélia sa pocas
087 mesiaca vyrazne nezmenila.

0.82 pozngmka: Informacie o Statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2371 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400

Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025 SK4000017158

France govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 14
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543

Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398

Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454

Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691

France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806

Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BVBC9B83

Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857

POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821

France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 ,
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057

IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420

Republic of Finland 05 % 15/04/2043 F14000517677

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV

m Nad 10 rokov (20,8 %)

m Od 5 do 10 rokov (14,2 %)

mOd 3 do 5 rokov (152 %)

m Od 1do3rokov (22,9 %)
Do 1roka (11,4 %)

0'85 Times a Bloomberg.

Klasifikécia dlhopisov na NAV

N
'

= Stétne (37,1%)
= Bankové (194 %)
= Podnikové (20 %)
= Hypotekame (4,1 %)
So zdrukou Statu (39 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA- A3 (303 %)
" AL-A3 (389°%)

= Baal - Baa3 (14,9 %)
Ostatné (04 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



