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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1101 685 242,80 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,072234 EUR

0

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v dochodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,74 %
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 117,61 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF IEOOBKS7L097 9,79
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 971
iSHARES S&P 500 INDEX FUND |IEOOB5BMR087 9,63
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU1135865084 940
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 503
iShares MSCI Europe |IE00B1YZSC51 347
Apple Inc. US0378331005 2,95
Microsoft Corporation US5949181045 292
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,81
iShares US Index Fund Inst (acc) EUR |IEOOBDFVDR63 2,75

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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m Drahé kovy (0,2 %)

B Penazné investicie (3,5 %)

M Dlhopisové investicie (0 %)

m Akciové investicie (964 %)
Ostatné (0 %)

Regiondlna strukttra akciovych investicii

%

u Afrika (0,1 %)

= Eurdpa (17,8 %)
u Juznd Amerika (0,4 %)
u Azio&Pacifik (11,1 %)

Ostatné (2,1 %)

Komentar portfélio manazéra

Ekonomické udalosti: Vyvoj na medzindrodnych finanénych trhoch pocas mesiaca april ovplyviovali
predovsetkym ocakdvania vyjadreni centralnych bdnk ohladne ich postoju k inflacii. Podla niektorych
¢lenov rady guvernérov ECB ocakdvany pokles infldcie nebol dostatocny, pretoze bol tlaceny nadol
predovsetkym cenami potravin a energie, ktoré podliehaju ¢astym vykyvom. Prave tzv. jadrovd inflacia,
tzn. ukazovatel ,core” CPI index nevykazuje dostatocné zndmky poklesu, ktory by opodstatnil
ocakdvanie konca sprisnovania menovej politiky ECB.

Akcie: V prvej polovici mesiaca vladla na akciovom trhu konstruktivna ndlada. Investori verili, ze
bankova kriza uz nehrozi, ale atmosféra zostala napdtd. Do popredia sa opdt tlacili rizikové faktory.
Obdobie lacného a lahko dostupného kapitdlu sa definitivne skoncilo. Podnikanie, ktoré malo zmysel
pri nulovych sadzbach bude problematické. Inflacia mimo energii je stdle vysokd a zataZuje
spotrebitela. \V ekonomike sa stdle viac prejavuje restriktivna menovd politika. Objavujl sa prvé signaly
spomalovania ekonomickej aktivity, vyrobny sektor signalizuje recesiu, trh prace vykazuje mierne
ochladzovanie, maloobchodné trzby st pod tlakom, ceny nehnutelnosti klesaju, Gverovd aktivita sa
znizuje. Trhy sa tieZ sstredili na kvartalne firemné vysledky. Sezénu za prvy kvartdl v zémori tradicne
odstartovali vysledky bank, ktoré prijemne prekvapili, ¢im dopomohli k rastu celého financného sektora.
V druhej polovici mesiaca svetové akciové trhy vsak uz preslapovali nerozhodne na mieste. Pretlacali
sa dva pohlady na dalsi vyvoj. Na jednej strane rozvinuté ekonomiky st zatial prekvapujdco odolné.
Energeticky Sok je na Ustupe, dodavatelské retazce sa obnovili a trhy si zvykli aj na zvysent Groven
geopolitickej neistoty, takze dalSie sprisnenie menovej politiky sa uz od centralnych bank neocakdava.
Na druhej strane vsak Ustup inflacie je ovela pomalsi ako sa ocakavalo, ked' problémom su vysoké ceny
v sektore sluzieb a silné trhy prace. Kumulativny efekt restriktivnej menovej politiky so sprisnenymi
Gverovymi standardmi méze spomalit ekonomick( aktivitu a negativne ovplyvnit ziskovost firiem. Trhy
tak netrpezlivo ocakdvaji ako centralne banky na svojich mdjovych zasadnutiach budd riesit tito
dilemu. Hoci na konci mesiaca zverejnené vysledky americkych technologickych spolo¢nosti negativne
ovplyvnili vyvoj hlavnych akciovych trhov, vacsina z nich ukoncila april v miernych ziskoch: MSCI USA
+1,2 %, MSCI Europe +2,5 %, MSCI Pacific ex Japan +0,18 %, NIKKEI +2,9 %, MSCI EM -1,13 %.

FX: Doldr v Gvode aprila pokracoval v oslabovani voci euru. Euro nadalej profitovalo z o¢akavani, ze
ECB bude musiet do leta viac sprisnit menova politiku v porovnani s Fedom vzhladom na rast jodrovej
inflacie v menovej Unii. Kurz eura konsolidoval v polovici mesiaca na trovni 1,1 eur/usd, ktord udrzalo
az do konca mesiaca.

Komodity: Cena zlata pocas celého mesiaca osciluje okolo 2000 usd/oz. Tesne pod historické maxima
mu pomohlo zniZenie tolerancie vodi riziku na trhoch pri poklese drocenia americkych dlhopisov a
oslabeni doldra. Po odzneni stresu okolo bankového sektora a ndslednom znizeni dopytu po
bezpecnych pristavoch sa sice cena mierne prepadla, na konci mesiaca sa zlato opdt obchodovalo na
Grovni 1990 usd/oz. Struktara portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila. Pozndmka: Informdcie o
Statistickvch ddajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Menova Strukttra NAV
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m EUR (152 %)

= GBP (3,6 %)

= CHF (28%)

= USD (649 %)

= JPY (51%)
AUD (L6%)
Ostatné (6,8 %)

Severnd Amerika (66,2 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



