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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac

2441 677 631,65 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,041089 EUR

1,131

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

0,06 %

Komentdr portfélio manazéra

Na zaciatku mesiaca méj ECB zdvihla opdt svoje klicové drokové sadzby o 0,25 %, ¢im zvysila depozitni
sadzbu na Uroven 3,25 % a signalizovala, ze indtitdcia vidi dalsi priestor na sprisnenie menovej politiky.
Vacsina Gcastnikov medzindrodnych financénych trhov ocakavala tento krok ako aj spomalenie tempa
nasledujucich zvyseni Grokovych sadzieb z 0,50 % na 0,25 %. Zdaroven naznacila, Ze od zaciatku jala
prestane reinvestovat objem splatnych dlhopisov drzanych v ramci programu APP ako sticast menového
sprishovania (quantitative tightening). Zaroven vyhldsila, Ze eviduje dopady svojich krokov na sprisneni
financnych podmienok v ekonomike (pokles objemu Gverov do sukromného sektora), dalej, Ze rizikové
prémie statnych dlhopisov by mali ostat bez zmeny a otdzka likvidity na financnych trhoch nie je rizikom
pre bankovy sektor. Dalsie rozhodnutia ECB budd zamerané na zabezpetenie takej Grovne trokovych
sadzieb, ktoré budd dostatocne restriktivne pre dosiahnutie ndvratu inflacie k Grovni 2 % v strednodobom
horizonte. V strede mesiaca sa do pozornosti investorov dostala otdzka schvdlenia dohody o dlhovom
strope v USA, ktord mala byt schvalend do prvého jina a prispievala k nervozite medzindrodnych
investorov. Ocakdvania o moznom dosiahnuti kulmindcie Grokovych sadzieb amerického Fed-u a
dokonca mozné znizenie klicovych sadzieb koncom roka sa otocili smerom nahor, ked ¢lenovia Fed-u
dali najavo moznost dalsieho zvysenia Grokov pocas leta. Hlavnym dévodom je stéle silny trh prace
(nezamestnanost v USA je na historickych minimdch 3,4 %) ako aj ,lepkavd” inflécia, ktord nevykazuje

*" tendenciu dostatocného poklesu, a drzi sa na Grovni 5,5 % za april na medziroénej baze. Podobne je to
156 aj v Eurdpe, kde napriek poklesom cien energie, predovsetkym cendm plynu sa tzv. ,core inflacia” drzi
183 g podobnej Urovni 5,6 % za rovnaké obdobie. Velkym sklamanim pre medzindrodné financné trhy st
126 makroekonomické déta z Ciny, ktoré nevykazuj takd silu ako sa oéakdvalo v post-covidovom otvoreni
120 ekonomiky, taktie? narastd napdtie v komunikdcii medzi Cinou a USA, predovetkym v oblasti ndrodnej
110 bezpecnosti. Viynosy nemeckych federdlnych obligdcii so splatnostou 10 rokov pocas mesiaca rastli az
103 g trovert 2,53 % v dosledku vplyvu americkych vynosov, ktoré réstli pocas nekonecnych debdt o dohode
098 5 dlhovom strope medzi $éfom kongresu a prezidentom Bidenom. Ich pozitivnym ukoncenim na konci
0.92 mesiaca sa vrdtil optimizmus na financné trhy, ktoré zareagovali okamzite poklesom vynosov dlhopisov
0,90 4 ngrastom na akciovych trhoch. Viynosy desatrocnych nemeckych federdlnych obligdcii BUND klesli na
087 2,26 % v poslednych diioch mesiaca. Struktira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

0.82 pozngmka: Informacie o Statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 23,78%

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400

Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025 SK4000017158

France govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333

Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543

Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398

Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454

Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691

France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806

Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BVBC9B83

Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857

POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821

France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 ,
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057

IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420

Republic of Finland 05 % 15/04/2043 F14000517677

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV

m Nad 10 rokov (20,4 %)

m Od 5 do 10 rokov (13,3 %)

m Od 3 do 5 rokov (15,6 %)

m Od 1do3rokov (22,8 %)
Do 1 roka (105 %)

0'85 Times a Bloomberg.

Klasifikécia dlhopisov na NAV

\\

@

= Statne (37 %)
= Bankové (193 %)
= Podnikové (18,2 %)
= Hypotekame (4,1 %)
So zdrukou Statu (39 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA- A3 (301 %)
" AL-A3 (382%)

= Baal - Baa3 (13,8 %)
Ostatné (04 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



