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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1130 840 939,04 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,073467 EUR

0

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 171%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 12133 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
LYXOR MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 2517
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 1929
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983 1479
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU1135865084 9,55
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 6,17
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 2,80
Amundi Funds Index Equity Europe 1U0389811539 2,69
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 232
T Rowe Price funds-Emerging Markets Equity Fund | EUR 10 LU2384168410 2,26
iShares US Index Fund Inst (acc) EUR |IEOOBDFVDR63 2,10

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktaru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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B Penazné investicie (9 %)
m Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (91 %)

Ostatné (-0,1 %)

Regiondlna strukttra akciovych investicii
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= Afrika (0,2 %)

= Eurdpa (22,5 %)

= Juznd Amerika (0,6 %)

u Azio&Pacifk (169 %)
Ostatné (0,9 %)

Komentar portfélio manazéra

Ekonomické udalosti: Na zaciatku mesiaca méj ECB zdvihla svoje klicové Grokové sadzby 0 0,25 %,
sprisnenie menovej politiky.

Akcie: Na mdjovych akciovych trhoch previddal skor pesimizmus. Efekt sprisiovania menovej politiky
sa zacina ¢oraz viac pretavovat do redlnej ekonomiky a je viditelny najma cez spomalovanie Gverovej
aktivity. Vyvoldva to obavy z tvrdého pristdtia ekonomik na oboch brehoch Atlantiku s negativnym
vplyvom na ziskovost firemného sektora. Navyse sa ukazuje, Ze ozivovanie ¢inskej ekonomiky je
slabsie v porovnani s o¢akavaniami. K zachmarenému ekonomickému vyhladu sa pridali opdtovné
tazkosti regiondlnych americkych bank, ktoré celia Uniku depozit v prospech vynosovo atraktivnejsich
fondov pefiazného trhu. Dalsiu nervozitu priniesol ocakdvany tvrdy politicky boj v americkom
Kongrese okolo navysenia dlhového stropu. Mierny obrat nastal rastom pravdepodobnosti skorej
dohody a neskér aj definitivnej dohody na navyseni dlhového stropu. Najlepsiu vykonnost v maji
dosiahli velké americké technologické firmy. Nielen pre boom fenoménu umelej inteligencie ale aj
vdaka vysokym ocakavaniam ich rastu aj v relativne zlom hospoddrskom prostredi. Niektoré z nich
rastli od zaciatku roka o vySe 30 % a Facebook ¢i NVIDIA dokonca svoju trhovi kapitalizéciu viac ako
zdvojnasobili. Stoji za tym aj pokles dlhopisovych vynosov pre spomalovanie inflécie a viera trhov v
skoré uvolnenie menovej politiky Fedu. Napriek tomu, Ze eurdpske akcie v mdji strdcali zostali v
blizkosti maxim, ked im pomdha odznievanie energetického Soku a pravdepodobne aj vyhnutie sa
recesii. Solidny rast predviedli japonské akcie, ktoré investori povazujl za bezpecny pristav svojich
financii. Vdaka uvolnenej menovej politike Bo, japonsky hospoddrsky rast v tomto roku prekondva
ostatné vyspelé akciové trhy. Kapitdlové trhy v mdiji dosiahli zmiesané vysledky: MSCI USA +0,6 %,
MSCI Europe -2,5 %, MSCI Pacific ex Japan -6 %, NIKKEI +7%, MSCI EM -1,7 %.

FX: Zaciatkom mesiaca americky dolar oslaboval voci eury, ked nan negativne pésobila neistota
okolo regiondlnych americkych bank. Euro profitovalo najma z ocakdvani, ze ECB na rozdiel od Fed-u
este neskoncila so sprisnovanim menovych podmienok. Situdcia sa véak rychlo zmenila po vyrieseni
otazky navysenia amerického dlhového stropu a rastu ocakavani toho, Ze Fed este nemusel skoncit
s0 zvySovanim drokovych sadzieb. Rastuca sila doldra znamenala oslabovanie emerging mien
vratane stredoeurdpskych. Euro dalej oslabovalo a mesiac uzatvoril na Grovni 1,0638 EUR/USD.
Struktdru portfolia fondu ovplyviiuje prebiehajlica transformdcia akciového negarantovaného d. f. na
indexovy negarantovany d.f. Pozndmka: Informdcie o statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri
boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Investi¢nou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu,
ktorou je financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital
International. Najmenej 90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného
financného indexu MSCI World EUR. Blizsie informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com.

Menova Strukttra NAV

= EUR (11,6 %)

= GBP (43 %)

= CHF (34 %)

= USD (59,8 %)

= PY (65 %)
AUD (2,6 %)
Ostatné (11,7 %)
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Severnd Amerika (59 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portflia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



