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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac

2445353 211,95 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,041053 EUR

111

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

-0,09 %

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 23,68 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 ,
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025 SK4000017158 ,
France govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 141
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 ,
Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398 ,
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 )
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 )
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 A
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BVBC9B83 A
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 A
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 0,87
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 ,
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 X
IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420 082
Republic of Finland 05 % 15/04/2043 F14000517677 081

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV
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m Od 1do3rokov (20,5 %)
Do 1roka (129 %)

Komentdr portfélio manazéra

Medzindrodné financné a kapitdlové trhy nadalej venujd extrémnu pozornost vyvoju infldcie v
jednotlivych ekonomikdch a reakcidm najdolezitejSich centrdlnych bank, ktoré sa ju snozia brzdit. V
polovici jina ECB zvysila svoje trokové sadzby (depozitnd sadzbu) o 0,25 % na 3,50 %, pricom naznacila,
Ze dalSie zvysenie klucovych drokovych sadzieb o 0,25 % moze prist na julovom zasadnuti. Celkova
infldcia merand indexom HCPI v eurozéne za mesiac jun klesla medzirotne na tempo 55 % z
predchddzajdcich 6,1 % za mdj. Problémom ostava tzv. core inflacia (odistend od vplyvu cien energii a
potravin), ktord podla niektorych predstavitelov ECB ostava nadalej ,lepkavd” a riziko vyhladu inflacie
sa javi smerom nahor. Priklon k prisnejSej menovej politike bol podporeny vyhladom ECB pre projekciu
,core inflacie” na drovni 2,3 % v r. 2025, pricom hlavny index HCPI sa ocakdva na Grovni 2,2 % v tom istom
roku. Daldim z dévodov ja q silny trh prdce v Eurdpe a taktiez aj v Spojenych &tdtoch. Nezamestnanost
v eurozone v r. 2025 sa ofakdva na podobne nizkej Grovni ako v sicasnosti 6,3 %. Okrem neurcitosti
vyvoja inflédcie medzindrodni investori vnimaju aj rozdielnost ndzorov v rdmci ECB, kde jedna Cast
preferuje razantnejSie zvy3enie klicovych Urokovych sadzieb ECB a dalsi tdbor preferuje variantu
opatrnejéieho nastavenia menovej politiky ECB. Daléim otdznikom ostéva vyvoj eurdpskej a americkej
ekonomiky v druhom polroku, kde sa predpokladaju dva scendre, jeden ocakdva tzv. ,makké pristdtie”
ekonomiky a druhy scendr predpokladd recesiu. K zlepSeniu vyhladu neprispieva ani post covidové
otvorenie Ciny, ktord riesi problém vnitornej municipdlnej zadlzenosti jednotlivych regiénov. Pohyb
vynosovych kriviek, kde vynosy stdtnych dlhopisov s kratSimi splatnostami ponukaju vyssie vynosy ako
dlhopisy s dlhsimi splatnostami noznacuje ekonomickl recesiu. V' priebehu mesiaca jdn vynosy

6 nemeckych federdlnych obligécii vzrastli z 2,28 % na 2,40 %, kratsie splatnosti 2 rokov vzrastli o vyse 0,40
0% Podla poslednych predikcii by samotnd ECB mala pristipit k eSte jednému zvyseniu Grokov v

septembri popri zvySeniu v juli, ¢im by depozitnd sadzba dosiahla vrchol na Grovni 4,00 % zo suc¢asnych

3 3,50 %. Podla niektorych analytikov ako aj predstavitelov centrdlnych bank na rozdiel od minulosti ostand
8 trokove sadzby na vyssej trovni aj na dlhsiu dobu, jednym z hlavnych dévodov je silny trh prace a rast
2 ceny prace v eurozéne. Struktira portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial

4 Times a Bloomberg.

Klasifikécia dlhopisov na NAV
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= Stétne (381 %)
= Bankové (19,2 %)
= Podnikové (17,7 %)
= Hypotekame (4,1 %)
So zdrukou Statu (3,8 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA-AA3 (31%)

u Al-A3 (38%)

= Baal - Baa3 (13,5 %)
Ostatné (0,5 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



