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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1178 544 176,46 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,075919 EUR

0

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v dochodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 334%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 12871 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
LYXOR MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 41,55
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983 21,75
Invesco MSCI World UCITS ETF IE00B60SX394 2036
Amundi Index Equity North America LU0389812008 718
T Rowe Price funds-Emerging Markets Equity Fund | EUR 10 LU2384168410 2,20
Amundi Funds Index Equity Europe 1U0389811539 2,12
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets 1U0996175948 183
JPMorgan-Emerging Markets Equity C (acc) EUR LU0822042536 1,00
Amundi MSCl Japan UCITS ETF LU1781541252 0,75
Amundi Funds Index Equity Pacific 1U0390718863 0,49

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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m Akciové investicie (99,2 %)
Ostatné (-2,2 %)

Regiondlna strukttra akciovych investicii

%

= Afrika (0,2 %)
= Eurdpa (18 %)

Ostatné (2 %)

u Juznd Amerika (0,3 %)
u Azia&Pacifik (12,6 %)

Komentar portfélio manazéra

Ekonomické udalosti: Medzindrodné financné a kapitdlové trhy nadalej venuju extrémnu pozornost
vyvoju inflécie v jednotlivych ekonomikdch a reakciém najdélezitejsich centralnych bank, ktoré sa ju
snazia brzdit.

Akcie: Akciovym trhom v juni dominovali zasadnutia centrdlnych bénk a excelentny vkon amerického
technologického sektora. Burzy vstlpili do nového mesiaca optimisticky. Vdaka dobrym spravam z
amerického trhu préce, padu cien komodit a Ustupu infldcie sa zvysila pravdepodobnost jemného
pristatia rozvinutych ekonomik. Nasledoval tyzden pred rozhodnutim ECB aFed-u o Grokovych
sadzbach, pre ktory bola charakteristickd zvysend volatilita, ale v celku nizke zmeny indexov. Trhy sa
nakoniec dockali u Fed-u prerusenia cyklu zvySovania Urokov, no ocakdvania pre jalovy rast sadzieb
zostali. ECB nadalej pokracovala vo zvySovani trokov o 25 bazickych bodov, s podobnym vyhladom
na jal a september. Jastrabie posolstvd zo zasadnuti Fed-u i ECB vSak neboli spociatku trhmi vypocuté.
Zmenilo sa to az neskor, ked J. Powell pred Kongresom prakticky potvrdil eSte minimdlne jedno zvysenie
trokovych sadzieb s tym, Ze do konca roka nadol urcite nepdjdu. Spustil sa krdtky, ale intenzivny plosny
vypredaj napriec celym akciovym trhom v USA i Eurépe. Olej do ohfa priliala aj Bank of England, ktord
prekvapila zvysenim sadzieb az o 50 bazickych bodov, pricom mnohé dalSie centrdlne banky sa tiez
prezentovali ostrazitym jastrabim slovnikom. U investorov vzrastli obavy, Ze protiinflacné taZenie
centrdlnych bank oz prilis dolahne na ekonomicky rast. Stale vsak iSlo len o drobny vyber ziskov z
predchddzajlicej akciovej rely. Ziadne masivne prepady trhov sa nakoniec nekonali, naopak opit sa k
slovu dostali technologické akcie. Nadalej plati, Ze drvivi vacsinu tohtorocného rastu americkych akcit
Zabezpecilo” pat technologickych gigantov - Apple, Microsoft, Amazon, Nvidia a Google, za ¢im stoji
eufdria okolo umelej inteligencie. Ostatné sektory stagnujd. V ich pripade skér previddaju obavy zo
slabého ekonomického rastu pre prisnejsiu menovd politiku s moznym negativnym vplyvom na firemné
zisky. Eurdpske burzy rdstli miernejsie ako americké nielen preto, ze nemaju velké technologické firmy,
ktoré by ich tlacili nahor, ale aj z dévodu pretrvavajicej jastrabej retoriky ECB. Vietky sledované indexy
dosiahli v jani pozitivne zhodnotenie: MSCI USA +6,6 %, MSCI Europe +2,4 %, MSC Pacific ex Japan +4,2 %,
MSCl Japan +1,7 %, MSCI EM +3,8 %.

FX: Na rozdiel od Fed-u, ktory urobil prestdvku v aktudlnom cykle zvySovania sadzieb, ECB pokracuje
v restriktivnej politike a potvrdila dalSie zvySovanie Urokovych sadzieb. Euro ndsledne posilnilo na
pattyzdiové maximd voci doldru, ked vzdjomny vymenny kurz vystapil k 1,095 eur/usd. Americkému
doldru na konci mesiaca pomohli Spekuldcie, 7e Fed po junovej pauze realizuje dalsie dve zvysenia
sadzieb po 25 bodoch ¢o by znamenalo tlak na posilnenie doléra. Naopak na strane eura citit
vyraznejSie chladnutie ekonomiky, ¢o naopak dava sancu na to, Ze ECB nakoniec nebude musiet
pokracovat v sprisnovani menovej politiky. Euro pocas jina posilnil 0 2,5 % a uzatvoril mesiac na drovni
1,0909 eur/usd.

Struktra fondu sa pocas mesiaca miemne zmenila. Poznamka: Informdcie o Statistickych Gdajoch
obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Menova Strukttra NAV
. = EUR 95%)
~ // = GBP (38%)
«CHF 3%)
= USD (632%)
= JPY (67 %)
AUD (2 %)
Ostatné (11,9 %)

Severnd Amerika (66,8 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



