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Mesacna sprava k 31.7.2023

ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac

2399908 192,80 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,041176 EUR

11

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

030%

Komentdr portfélio manazéra

Napriek letnej sezéne investori na medzindrodnych finanénych a kapitalovych trhoch neustdle sledovali
vyvoj ndzorov centralnych bank, predovietkym amerického Fedu a eurdpskej ECB.

Uz pocas mesiaca prezidentka ECB Ch. Lagarderova vyjadrila nézor, Ze ECB bude pokracovat vo svojom
tazeni proti infldcii, kym sa ju nepodari dostat pod kontrolu. Napriek ndzorovym rozdielom, investori
ocakavali zvysenie Grokovych sadzieb ECB v jli, ¢o sa nakoniec potvrdilo, ked ECB opdt zvysila svoje
klicové Urokové sadzby 0 0,25 % na 3,75 % (depozitnd sadzbay). Jednym z argumentov ECB pre prisnejsi
vykon menovej politiky bola tzv. lepkava ,core” infldcia, (inflacia ocistend od vplyvu cien energii a
potravin), ktord vzrdstla v jini medzirocne o 55 % oproti 53 % v mdji. Hoci samotnd inflacia merand
indexom HCP! klesla na 5,5 %, na polovicu hodnoty 10,6 % z oktdbra minulého roka, odbornici z centralnej

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 24,05 % banky sleduju viac uzsiu ,core infldciu”, ktord sa javi ovela odolnejsia. Podobne koncom mesiaca podla
ocakavani americky Fed zvysil svoje kllic¢ové Urokové sadzby o 0,25 % na Groven 5,25-5,50 % (upper fed
funds), pricom prejavil optimisticky ndzor, ze americké ekonomika napreduje miernym tempom, na rozdiel

e . - ; . od predchadzajicich ocakdvani, ked sa predpokladala recesia amerického hospoddrstva. Aj samotny

Najvacsie investicie do cennjch papierov predseda Fedu J. Powell sa stotonil s ndzorom, Ze nizsia infldcia v juni je vitand a jedno zvySenie sadzieb

Nézov SIN Podielv % este moze prist v septembri alebo nastane pauza. Véetko bude zdlezat od vyvoju makroekonomickych
ddt. Podobne ECB signalizovala, Ze dalsie smerovanie menovej politiky bude plne zdvislé od

Slovak Republic 2 % 17/10/2047 Sk4120013400 7 makroekonomickych ukazovatelov (data dependent policy). Na rozdiel od USA, v Eurépe sa prejavuje

Slovak Republic 025 % 14/05/2025 SKk4000017158 160 gprisnenie menovej politiky aj v ekonomike, kde indikatory ekonomickej aktivity naznacujd pokles az

France govt. 1,75 % 25/06/2039 FRO013234333 L4 stagnéciu. Klesa tiez objem Gverov poskytnutych do sikromného sektora. Ochladenie ekonomiky

Slovak Republ?c 435 % 14/10/2025 SKk4120007543 29 naznatuje of jalovy indikétor podnikatelskej nélady PMI, ktory sa v eurozéne prepadol pod hranicu 50

Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398 123 bodov, to naznatuje recesiu v ekanomike. Samotné vjnasy dlhopisov reagovali len viazne a splatnosti

Belgian Kingdom 1.9 % 22/06/2038 BEO000336454 110 10 roengich nemeckycch federdlnych obligécit ponckali wnos na kanci mesiaca 2,53 % z rovne 2,40 % na

Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 106 yq¢iatku jola, pricom na finanéngch trhoch 2 je zapoditané aj pravdepodobne posledné zvjienie

France govt. 0,5% 25/05/2040 FRO013515806 100 trokowych sadzieb ECB v septembri 0 025 %, &im by sa depozitnd sadzba ECB dostala na trovert 4 %

Ireland 1,7 % 15/05/2037 [E00BVBCIBE3 0.93 Struktdira portfélia sa potas mesiaca virazne nezmenila.

Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 A

POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 089 Pozndmka: Informdcie o Statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial

France Govt. 125% 25/05/2036 FRO013154044 086 Times o Bloombers,

Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 X

IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420 083

Republic of Finland 05 % 15/04/2043 FI4000517677 083

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV

m Nad 10 rokov (22 %)

m Od 5 do 10 rokov (12,5 %)

mOd 3 do 5 rokov (16 %)

m Od 1do3rokov (21,2 %)
Do 1roka (124 %)

Klasifikécia dlhopisov na NAV
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= Stétne (389 %)
= Bankové (19,7 %)
= Podnikové (17,3 %)
= Hypotekame (4,2 %)
So zdrukou Statu (39 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA-AA3 (317 %)
" AL-A3 (385%)

= Baal - Baa3 (13,4 %)
Ostatné (04 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



