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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1277024 779,75 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,077730 EUR

0

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v dochodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 239%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 13417 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
LYXOR MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 4215
Invesco MSCI World UCITS ETF IE00B60SX394 20,99
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983 20,85
Amundi Index Equity North America LU0389812008 7,61
T Rowe Price funds-Emerging Markets Equity Fund | EUR 10 LU2384168410 2,10
Amundi Funds Index Equity Europe 1U0389811539 2,02
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets 1U0996175948 179
JPMorgan-Emerging Markets Equity C (acc) EUR LU0822042536 0,94
Amundi MSCl Japan UCITS ETF LU1781541252 0,66
Amundi Funds Index Equity Pacific 1U0390718863 030

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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B Penazné investicie (0,6 %)

m Dlhopisové investicie (0 %)

m Akciové investicie (994 %)
Ostatné (0 %)

Regiondlna strukttra akciovych investicii

)

= Afrika (0,2 %)

= Eurdpa (182 %)

u Juznd Amerika (0,5 %)

u Azia&Pacifik (13 %)
Ostatné (0,7 %)

Komentar portfélio manazéra

Ekonomické udalosti: Napriek letnej sezdne investori na medzindrodnych financnych a kapitdlovych
trhoch neustdle sledovali vyvoj ndzorov centrélnych bénk, predovsetkym amerického Fedu a eurdpskej
ECB. UZ pocas mesiaca prezidentka ECB Ch. Lagarderova vyjadrila ndzor, ze ECB bude pokracovat vo
svojom tazeni proti inflacii, kym sa ju nepodari dostat pod kontrolu.

Akcie: Akciové trhy v jali pretavili pretrvavajlci optimizmus investorov do tohtorocnych novych maxim.
Bolo zverejnenych niekolko makroekonomickych dat ako aj firemnych vysledkov, ktoré podporili najma
americké akcie. Optimizmus na burzéch vychddzal z predpokladov jemného zosadnutia americkej
ekonomiky s moznym vyhnutim sa recesii pri dynamickom poklese inflacnych tlakov spolu s
predpokladmi, Ze hospodarstvo dokaze bez vacSich problémov strdvit aj vy3sie irokové sadzby. Okrem
toho akciové trhy pohanal nahor solidny zaciatok kvartalnej firemnej vysledkovej sezony, kde nad
ocakdvania rast zisky aj trzby. Spomalovanie inflacnych tlakov v USA by mohlo znamenat, Ze Fed po
julovom zvyseni irokovych sadzieb o 0,25 % by nemusel drzat sadzby na vysokych drovniach prilis dtho.
Obchodnd aktivita na svetovych burzach bola krdtkodobo utlmend vyckavanim na zasadnutie Fedu a
ECB. Obe kli¢ové centrdlne banky v silade s konsenzom zdvihli svoje zakladné rokové sadzby o $tvrt
percenta. Daléie kroky oboch bank st viak zahalené nejasnostami, ked?e obe deklarovali, ze daldi vivoj
menovej politiky a sadzieb bude zdvisiet od prichadzajucich dét. Tie zatial prichddzajti omnoho lepsie
7 USA ako z Eurdpy. Americkd ekonomika vykazuje vyrazne vyssiu robustnost v porovnani s eurozénou,
kde sa ekonomicky vyhlad zhorsuje s rastdcim rizikom prichodu recesie. Svetové trhy pocas jala rastli,
a tak opdt vietky sledované indexy dosiahli pozitivne mesacné zhodnotenie: MSCI USA +3,4 %, MSCI
Europe +2,0 %, MSCI Pacific ex Japan +4,4 %, MSCI Japan +1,9 %, MSCI EM +6,2 %.

FX: Doldr pocas jala mierne oslabil. Prvym impulzom bolo zverejnenie slabsieho janového nonfarm
payrolls reportu z amerického trhu prace. Devizovi obchodnici citlivo reagovali na zverejnenie slabsej
ako ocakdvanej tvorby pracovnych miest v Spojenych Statoch a predpokladali, Ze Fed nebude
pokracovat tak intenzivne v sprishovani menovej politiky. Ndsledny vyrazny pokles doldrovych sadzieb
a priaznivejsi trokovy diferencidl (v prospech eura) poslal dolar na 1,125 EUR/USD, najnizsie trovne od
februdra 2022. Koncom mesiaca tlak na doldr polavil. Pochmdrne perspektivy eurozény, holubicie
vyhlésenie ECB v kombindcii so slabymi datami z eurdpskej ekonomiky a naopak silnymi détami z
americkej ekonomiky podporili americky doldr, ktory na sa na konci mesiaca obchodoval na Grovni 1,1
EUR/USD. Struktdra fondu sa pocas mesiaca mierne zmenila. Poznamka: Informécie o $tatistickych
dajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu,
ktorou je finan¢ny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital
International. Najmenej 90 % majetku ddéchodkového fondu kopiruje vykonnost referencného
finanéného indexu MSCI World EUR. BlizSie informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com.

Menova Strukttra NAV
. = EUR (103 %)
& // = GBP 38%)
«CHF 3%)
= USD (639 %)
= JPY (58%)
AUD (19 %)
Ostatné (11,4 %)

Severnd Amerika (67,5 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



