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Zakladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatotnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu sprévy

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitér fondu

Odplata za sprévu dochodkového fondu

2357 935 139,72EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,041253 EUR

107

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v dochodkovom fonde
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac 019%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 2428 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nézov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 254
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025 SK4000017158 1,63
France govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 147
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 131
Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398 125
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 113
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 1,08
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 1,02
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BVBC9BS3 095
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 094
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 091
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FRO013154044 0,88
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 086
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS2289410420 0,85
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 F14000517677 0,85

Zlozenie portfolia fondu

Grafy ukazujd Struktru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritéri.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAY

m Nad 10 rokov (22 %)

| Od 5 do 10 rokov (133 %)

m0d 3 do5rokov (163 %)
0d 1 do3rokov (212 %)
Do 1 roka (124 %)

Komentar portfélio manazéra

Na rozdiel od jula v mesiaci august nezasadali centrdlne banky a medzindrodné finanéné trhy
obchodovali na zéklade ofakévani, ze cyklus menového sprisfiovania centrélnych bank sa chyli ku koncu.
0d polovice augusta vynosy dthopisov hlavnych finanénych trhov ustdpili z vy$sich Grovni zo zaciatku
augusto, predovietkym z dévodu slabsich makroekonomickych dét a zlepujlcich sa podmienok likvidity
na finanénych trhoch.  Vynosy desatroénych nemeckych federdlnych obligdcii BUND klesli v druhej
polovici augusta z 2,70% na Groved 2,46% na konci mesiaca, pricom oficidlna rétorika ECB aj amerického
Fed-u ostdva viac menej nezmenend. Ako potvrdili predstavitelia oboch institdcii na sympéziu v Jackson
Hole, podla vyjadreni predsedu Fed-u Powella cko oj prezidentky ECB Lagardeovej Urokové sadzby
centralnych bank budd vyssie na dlhsi ¢as, menova politika bude zavisld na makroekonomickych datach
a pretrvévanie prisnejsej menovej politiky ostdva. Pre ECB je situdcio komplikovand tym, Zze nojvacsia
ekonomika eurozony Nemecko vykazuje zndmky oslabovania. Inflécia v Eurdpe sice klesé, ale tzv core
inflacic” sa stdle nachddza nad droviiou 5%, pricom ekonomika v Eurdpe oslabuje s rizikom vyhladu
recesie. Sumotny nemecky ukazovatel obchodnej aktivity Ifo Business Climate zaznamenal Stvrty pokles
v rade na 85,7 v auguste z 88,6 bodov v juli a ofakdva sa spomalenie nemeckej ekonomiky ¢j v druhej
polovici roka. Taktiez pre zvySok eurozony signdly naznacujd riziko spomalenia. Optimizmus investorov
nezvysuja ani vyhliadky Cinskej ekonomiky, ktord sa stale potyka s dosledkami realitnej bubliny. Vldda sa
snazi nepriomo sanovat sektor nehnutelnosti, ktory predstavuje az 70% hodnoty aktiv domdcnosti.
Otakdva sa pokles ¢inskej ekonomiky v druhej polovici roka pod droved 5% rastu (predpoklad je 4,3% v
2 polroku 2023). Va¢sina investorov na medzindrodnych finanénych trhoch ocakava, ze v septembri bude
americky Fed oficidlne pauzovat v ramci zvySovania drokovych sadzieb o ECB taktieZ vynechd dalSie
zvysenie. ECB pravdepodobne este zvysi Grokové sadzby v oktobri z 3,75% na 4,00% (depozitnd sadzba).
Struktdra portfolia sa potas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times ¢ Bloomberg.

Klasifikdcia dlhopisov na NAV
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= Stétne (39,6 %)

= Bankové (20,1 %)

= Podnikové (17,6 %)

= Hypotekdrne (43 %)
So zdrukou Statu (4 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA- A3 (328 %)
« AL-A3 (397 %)

= Baal - Baa3 (12,6 %)
Ostatné (0,5 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z:: S uzatvorenim zmluvy s dchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spraveovskej spolocnosti je pod dohladom Narodnej banky Slovenska.



