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Zdakladné Gdaje

Cistd hodnota majetku (NAV)

Defi vytvorenia fondu

Potiatotnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1346960 513,01 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,077107 EUR

0

Tatra banka, a.s.

0,45 % priemernej rocnej predbezne

]

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac -0,80 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 132,99 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nézov ISIN Podiel v %
LYXOR MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 417
iShares Core MSCI World UCITS ETF IEOOB4L5Y983 2152
Invesco MSCI World UCITS ETF IE00B60SX394 21,06
Amundi Index Equity North America LU0389812008 721
T Rowe Price funds-Emerging Markets Equity Fund | EUR 10 LU2384168410 189
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 186
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 161
JPMorgan-Emerging Markets Equity C (acc) EUR LU0822042536 0,85
Amundi MSCI Japan UCITS ETF LU1781541252 0,62
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 055

Zlozenie portfolia fondu

Grafy ukazujd Struktru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii,

Podiel investicii na NAV
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W Penazné investicie (1,6 %)

m Dlhopisové investicie (0 %)

Akciové investicie (99,6 %)

Ostatné (-12 %)

Regiondlna Struktara akciovych investicii

%

= Afrika (0.2 %)

= Eurdpa (178 %)

= Juzna Amerika (04 %)

» Azio&Pacifik (13 %)
Ostatné (0,5 %)

Komentar portfélio manazéra

Fkonomické udalosti: Na rozdiel od julo v mesiaci august nezasadali centralne banky a medzindrodné
finanéné trhy obchodovali na zdklade ocakévani, ze cyklus menového sprisiiovania centrélnych bank
sa chyli ku koncu. Od polovice augusta vynosy dlhopisov hlavnych finanénych trhov ustdpili z vyssich
Grovni zo zadiotku augusta, predovietkym z dévodu slabsich makroekonomickych dét a zlepsujicich
sa podmienok likvidity na finanénych trhoch.

Akcie: Kym pre prv( polovicu mesiaca bol charakteristicky pokles cien akcii v druhej polovici sa im
podarilo Cast strdt vymazat. Mesiac zacal prekvapivym zhorsenim investicného ratingu USA agentirou
Fitch. Akciové trhy schladili nepresvedCivé vysledky o vyhlady niekolkych spolotnosti na Cele s Apple.
Strdcal cely technologicky sektor ked investori uprednostnili ndkup titulov tradiénej ekonomiky
reprezentovanej indexom Dow Jones. Pod vyraznejsi predajny tlak sa dostal americky bankovy sektor
ked ratingové agentira Fitch pohrozila znizenim ratingu dal§im desiatkam bénk vratane JPMorgan.
Akcie doplatili af na pokracujice problémy v ¢inskom realitnom sektore, kde hrozi kolaps vyznamnému
developerovi Evergrande. So spldcanim dlhov md problémy i finanény gigant Zhongzhi Enterprise
Group, o zvysuje obavy, ze problémy sa rozsiria oj do finanéného sektora. Krétkodobé oZivenie ¢inskej
ekonomiky po pandémii koronavirusom straca dych aj napriek mnohym vlédnym stimulom. K zmene
sentimentu v polovici mesiaca prispel koniec kvartdlne; firemnej vysledkovej sezony, ktory prekonal
ofakdvania a posilnil presvedcenie, 7e americkd ekonomika sa vyhne recesii. Spotreba domdcnosti
ostava solidna pri silnom trhu prdce a pri poklese infldcie. Pozitivna ndlada na trhoch sa udrzala af po
vystlpeni J. Powella na sympéziu centrélnych bankarov v Jackson Hole. Vyhldsil, ze stdle existuje
moznost zvysenia zakladnych drokovych sadzieb do kanca roka, ak si to vyvaj inflécie vyziada. Dalgie
zvysenie hoci ibo o 025% na septembrovom zasadnuti sa preto zdd byt momentdlne
nepravdepodobné. Podobny vivoj so ofakéva od ECB a hoci vyhlady eurdpskej ekonomiky st horsie,
pravdepodobnost hlbokej recesie klesé. Ani zlepsenie nélady na akciovych trhoch nedokdzalo vymazat
straty, ktoré indexy zaknihovali v prvej polovici augusta: MSCI USA -1,7%, MSCI Europe -2,5%, MSCI
Pacific ex Japan -5,9%, MSCI Japan -0,9%, MSCI EM -6,2%.

FX: V priebehu augusta americky doldr posilioval, aby sa na konci mesiaca obchodoval na drovni dva
o pol mesacéného maxima. Zaciotkom mesiaco pomdhala dolaru zvyéend averzia vodi riziku, vysoké
rotenie $tétnych dlhopisov a klesajuca inflacio. Americké mena tozila z povesti bezpecného pristavu,
ked sa mnoZia obavy zo slabého vykonu Cinskej ekonomiky. Americky dolar podporil solidny stav
ekonomiky, kde klesé pravdepodobnost recesie. No rozdiel od eurozény, kde augustové prieskumy Ifo
aj PMI ukazuji spomalovanie ekonomickej aktivity az na Groven recesie. Doldru pomohlo oj vystipenie
J. Powella o tom, ze centralna banka este nemusela skoncit so zvySovanim Grokovych sadzieb. V
priebehu augusta posilnil americky doldr o 1,5% a na konci mesiaca sa obchodoval na Grovni 1,084
EUR/USD. Struktira fondu sa potas mesiaca mierne zmenilo. Poznémka: Informécie o Statistickych
Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times o Bloomberg..

Menova Struktra NAV

. = EUR (98%)

~ // = GBP (37 %)

= CHF (29°%)

w USD (646 %)
= JPY (58%)
AUD (1,9 %)

Ostatné (114 %)

Severnd Amerika (68,1 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z:: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprdve nie je zérukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Narodnej banky Slovenska.



