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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac

2308 675 085,68 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,041224 EUR

1,057

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

0,05 %

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2419 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 2,59
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025 SK4000017158 167
France govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 1,50
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 134
Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398 128
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 1,15
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 1,10
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 1,04
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BVBC9B83 097
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 096
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 093
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 090
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 0,89
IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420 087
Republic of Finland 05 % 15/04/2043 F14000517677 0,86

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV
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m Nad 10 rokov (22,8 %)

m Od 5 do 10 rokov (13,9 %)

m Od 3 do 5 rokov (163 %)

m Od 1do3rokov (21,2 %)
Do 1roka (12,7 %)

Komentdr portfélio manazéra

V/ septembri sa pozornost medzindrodnych finanénych trhov opdt ststredila na zasadanie centrdlnych
bdnk na oboch brehoch Atlantiku. Najprv zasadala ECB, ktord zdvihla svoju depozitn Grokovi sadzbu
00,25 % na 4,00 % v Usili skrotit infldaciu v eurozéne, ktord sice od zaciatku roka klesd, ale nie dostatoéne
rychlo. Podobne americky Fed na svojom zasadnuti o tyzden neskdr ponechal svoju klGcova Grokovi
sadzbu (Funds rate upper bound) na rovnakej trovni 5,50 % s komentdrom, Ze stdle ostdva v hre zvysenie
sadzieb. Tdto informdcia ochladila  ocakdvanie medzindrodnych investorov, ktori viac-menej
predpokladali koniec sprisiovania menovej politiky Fed-u a dokonca predpokladali mozné znizenie
Urokovych sadzieb koncom tohto roka resp. zaciatkom buduceho roka. Tym sa len umocnila negativna
nalada pretrvévajlca od konca augusta, ktord vydstila do predajov nielen rizikovych aktiv, ale aj statnych
dlhopisov, ked ECB okrem iného wyhldsila, Ze rokové sadzby pravdepodobne ostant ,vyssie na dlhsi
Cas"” (,higher for longer"). Masivny vypredaj americkych statnych dlhopisov ovplyvnil oj ndrast vynosov
nemeckych federdlnych obligacii BUND s desatrocnou splatnostou, ktoré vzréstli na 2,83 % koncom
septembra oproti 2,46 % na zaciatku mesiaca. Americké Statne Treasuries pontkali na konci septembra
vynosy na Urovni 4,57 % v porovnani so 4,10 % na zaciatku septembra. Podobne reagovali of kreditné
produkty s podobnymi splatnostami. Jednou z mala pozitivnych informacii bolo schvdlenie zdkona o
nudzovom financovani federdlnej viddy na dalSich 45 dni oboma komorami amerického Kongresu. Ani
to vak nezmenilo ndladu odklonu investorov smerom od rizikovych aktiv (,risk off”) na finanénych
trhoch. Taktiez ocakdvania ohladne mozného prvého znizenia trokovych sadzieb americkym Fed-om sa
posunuli do druhého polroka roku 2024. ECB md komplikovant Glohu, kedze vyvoj inflécie v Eurdpe nie
je jednoznacny. Celkovo inflacia klesa, ale preferovany indikator merany ECB tzv. ,core” infldcia ostéva
stale na vysokych Urovniach. Za september dosiahla rast 4,5 % voci 5,3 % v predchadzajicom mesiaci (na
medzirocnej bdze) a samotnd inflacia merand indexom HICP klesla na 4,3 % v porovnani s hodnotou
5,2 % z augusta. Silnym faktorom poklesu ja bdzovy efekt porovndvacej zakladne, ktord bola ovela
vyssia pred rokom. Na druhej strane neustdle rastie cena ropy na svetovych trhoch, o vytvdra priestor
pre tlak na vyssiu inflaciu v budicnosti a zéroven posobi ako brzda ekonomickej spotreby. Podla
poslednych prognéz niektorych analytikov sa o¢akdva rast svetového HDP v tomto roku na drovni 3 % a
v budtcom roku pokles na 2,5 %, (samotné OECD predikuje pokles z 3 % na 2,7 %), vieobecne sa ocakdva,
7e dopad vyssich rokovych sadzieb sa naplno prejavi az v roku 2024.

Struktdra portfolia sa potas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Klasifikécia dlhopisov na NAV
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= Stétne (40,9 %)
= Bankové (19,7 %)
= Podnikové (17,9 %)
= Hypotekame (4,4 %)
So zdrukou Statu (4,1 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA- AA3 (33,6 %)

n A1-A3 (41 %)

= Baal - Baa3 (12 %)
Ostatné (04 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



