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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1381018 490,82 EUR

22.3.2005
0,033194 EUR
0,075795 EUR

0

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 024 %
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 12834 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
LYXOR MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 4230
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983 2163
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 2111
Amundi Index Equity North America 1U0389812008 6,87
Lyxor MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF 1U2009202107 259
Amundi Funds Index Equity Europe 1U0389811539 179
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets 1U0996175948 1,55
JPMorgan-Emerging Markets Equity C (acc) EUR LU0822042536 0,82
Amundi MSCl Japan UCITS ETF LU1781541252 0,60
Amundi Funds Index Equity Pacific 1U0390718863 0,26

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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B Penazné investicie (0,6 %)

m Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (99,5 %)
Ostatné (-0,1 %)

Regiondlna strukttra akciovych investicii

N

u Afrika (0,1 %)

= Eurdpa (17,8 %)
u Juznd Amerika (0,4 %)
u Azia&Pacifik (13,2 %)

Ostatné (0,6 %)

Komentar portfélio manazéra

Ekonomické udalosti: V septembri sa pozornost medzinarodnych financnych trhov opdt sustredila na
zasadanie centralnych bank na oboch brehoch Atlantiku.

Akcie: Akciové trhy zostali pocas celého septembra pod predajnym tlakom. Bolo niekotko dévodov,
ktoré r6znou intenzitou podkopdvali nastartovanie rastového trendu. Robustnd americkd ekonomika
bude podla analytikov dalej udrziavat infldciu na vysokej drovni, na ¢o bude Fed reagovat moznym
zvySovanim Urokovych sadzieb. V septembri sa ich o¢akavania naplnili. Hoci Fed ponechal drokové
sadzby bez zmeny, J. Powell naznacil, ze do konca roka moéze prist este jedno zvysenie. | ked inflacia
citelne spomaluje, centralni bankdri chet pribrzdit ekonomiku, aby sa inflacia dhodobo a udrzatelne
vrdtila k dvojpercentnému cielu. Pokracovanie menovej restrikcie a dlhsieho obdobia zvysenych
Grokovych sadzieb vytlacilo roky na americkych Statnych dlhopisoch na mnohoroéné maximad. Na
akciovom trhu previédali predajcovia a odliv investorov do nizkorizikovych aktiv. Hoci z Uplne inych
dévodov, ale stracali o eurdpske akcie. Zverejnené slabé ekonomické ddta z eurozény, naznaduj, ze
Eurépa smeruje v druhom polroku do recesie, v lepsom pripade k stagndcii. Napriek tomu ECB
prekvapila trhy zvysenim Grokovych sadzieb o Stvrt percenta na najvyssiu Groven v histérii eurozony.
Zdroven naznacila, Ze iSlo o posledné zvysenie sadzieb v aktudlnom cykle. Predstavila tiez
makroekonomickd prognozu, ktord pocita s horsim inflacnym vyhladom i vyvojom hospoddrskeho rastu.
Ponurd ndlada na akciovych trhoch sa udrzala oz do konca mesiaca. Investorov ovplyvnili dalsie
negativne spravy. Pred zaciatkom nového fiskdlneho roku sa znovu objavili problémy s financovanim
americkej vlady. Ocakdva sa znizenie domacej spotreby ked spotrebitelom dochadzaju Uspory z cias
covidu-19. Rizikom st aj pretrvavajlce problémy v ¢inskom realitnom sektore s moznymi negativnymi
désledkami na (nielen) ¢insky hospoddrsky rast. Indexy uz druhy mesiac za sebou zaknihovali straty:
MSCI' WORLD -4,3 %, MSCI USA -4,7 %, MSCI Europe -1,6 %, MSCI Pacific ex Japan -3,1 %, MSCl Japan
-04 %, MSCI EM 2,6 %.

FX: Americky doldr pocas mesiaca nielen udrzal svoje zisky ale dalej posilhoval. Viyhlad americkej
ekonomiky napriek signdlom jej spomalovania ostava solidny. Je v lepsej kondicii ako vacsina ostatnych
vyspelych ekonomik najma eurozéna. Doldr pri rasticej neistote ohladne kondicie globalnej ekonomiky
profituje z povesti bezpecného pristavu. Navyse americké Statne dlhopisy dosahujl vyssie vynosy ako
dlhopisy ostatnych vyspelych krajin. V reakcii na jastrabie posolstvo Fed-u doldr dalej posilioval az k
hranici 1,05 EUR/USD a pohybuje sa najvyssich Grovniach v tomto roku. Struktira fondu sa pocas
mesiaca mierne zmenila. Pozndmka: Informdcie o Statistickych ddajoch obsiahnutych v komentdri boli
pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu,
ktorou je finan¢ny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital
International. Najmenej 90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného
financného indexu MSCI World EUR. BlizSie informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com.

Menova Strukttra NAV
' = EUR (98%)
~ // = GBP (38%)
= CHF (29%)
u USD (643 %)
= IPY (59%)
AUD (19 %)
Ostatné (11,5 %)

Severnd Amerika (67,8 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



