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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1412351 031,72 EUR

22.3.2005
0,033194 EUR
0,073268 EUR

0

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 333%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 120,73 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 4231
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983 20,87
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 20,84
Amundi Index Equity North America 1U0389812008 786
Lyxor MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF 1U2009202107 243
Amundi Funds Index Equity Europe 1U0389811539 2,07
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets 1U0996175948 147
JPMorgan-Emerging Markets Equity C (acc) EUR LU0822042536 0,78
Amundi MSCl Japan UCITS ETF LU1781541252 0,68
Amundi Funds Index Equity Pacific ex Japan 1U0390718863 034

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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B Penazné investicie (0,4 %)

m Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (99,6 %)
Ostatné (-0,1 %)

Regiondlna strukttra akciovych investicii

N

= Afrika (0,1 %)

= Eurdpa (17,8 %)

= Juznd Amerika (0,4 %)

u Azio&Pacifk (12,8 %)
Ostatné (0,8 %)

Komentdar portfélio manazéra

Ekonomické udalosti: Pocas mesiaca oktdber sa vynosy dlhopisov neustdle Splhali smerom nahor, kedze
medzindrodné financné a kapitalové trhy boli neustdle konfrontované s menovou politikou centralnych bénk,
ktoré v Usili skrotit inflacné tlaky na oboch brehoch Atlantiku sprisnovali vykon menovej politiky.

Akcie: Akciové trhy na oboch brehoch Atlantického ocedna ostali v defenzive aj v oktbri. Hlavnym dévodom je
wyrazny posun dlhopisovych vynosovych kriviek az na Grovne spred vypuknutia finanénej krizy v roku 2008.
Uastnici kapitdloych trhov si uvedomuid, 7e k skroteniu infldcie bude nevyhnutnd prisna menova politika dihgie
ako sa skér otakavalo. Pricom predizené obdobie restriktivnej menovej politiky by mohlo eéte viac spomalit
ekonomicky rast s negativnymi vplyvmi na ziskovost firiem, kde su trhy zatial optimistické a ¢akaju dalsi rast. Vo
vécsine pripadov prebiehajica vysledkova sezéna splnila  ocakdvania. Vyznamné americké banky ako
JPMorgan, Citibank ¢ Wells Fargo dosiahli v tretom kvartdli slusné hospodarske vysledky. U technologickych
firiem to uz nebolo tak jednoznacné. Trhy negativne prijali kvartdlne vysledky Alphabet (hoci sklamal iba cloudovy
business), naopak priali Microsoftu, ktory zverejnil solidne stvrtrocné vysledky. Darilo sa of akcidm Nvidia, ktoré
uvitali spravu, Ze firma vyvinula nové Cipy pre operacny systém Windows. Koncom mesiaca sa vsak na akciové
trhy vrétili obavy, Ze sicasné vysoké ceny akai, do ktorych st zapocitané vysoké firemné zisky, nemusia byt
udrzatelné. Navyse v najblizsom ¢ase budd podkopdvat rizikovy apetit of geopolitické rizikd na Blizkom vychode.
Neocakdvany konflikt medzi Ilzraelom a palestinskym radikélnym hnutim Hamas, ktoré zattodilo na Zidovsky stat
priniesol na trhy dalSiu nervozitu a neistotu. \iyznamné svetové indexy klesaju U7 treti mesiac v rade a niektoré
sa uz ocitli vo faze korekcie: MSCI WORLD -2,9 %, MSCIUSA -23 %, MSCI Europe -3,6 %, MSCI Pacific ex Japan -
45 %, MSCl Japan -44%, MSCI EM -39 %.

FX: Doldr sa zaciatkom mesiaca konsolidoval na najsilnejsich Grovniach od konca minulého roka. Americkd
ekonomika nadalej Uspesne Celi prisnejsej menovej politike. Vytvdra sa tak pre Fed dalsi priestor na pripadné
dodatocné zvysenie Urokovych sadzieb s cielom rychlejsie nasmerovat inflaciu k 2 %. Obavy a Utek investorov k
menej rizikowym aktivam nahraval bezpecnym mendm na cele s doldrom ktory bol podporeny o rastdcim
geopolitickym napdtim. Americky dolar si tak udrzal mimoriadne vysoké Grovne a na kond mesiaca sa
obchodoval za 1,0575 EUR/USD.

V tretom kvartdli dosichol fond mieme negativnu wkonnost. Vysoké Grokové sadzby a jostrabie vyhldsenia
centralnych bankdrov znizuju rizikovy apetit akciovych investorov a zvysujl riziko spomalenia rastu ekonomik.
Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90
% majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného financného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com.

Menova Strukttra NAV
' = EUR (98%)
~ // = GBP (37 %)
= CHF (28%)
u USD (64,6 %)
= PY (59 %)
AUD (18%)
Ostatné (11,3 %)

Severnd Amerika (68 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



