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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

2228 466 064,44 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,041586 EUR

1,04

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,58 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2528 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 2,65
Slovak Republic 025 % 14/05/2025 SK4000017158 1,74
France govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 1,55
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 134
Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398 133
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 1,19
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 1,14
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 1,08
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BVBC9B83 1,01
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 098
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 097
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 093
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 0,90
IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420 0,90
Republic of Finland 05 % 15/04/2043 F14000517677 0,90

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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W Penazné investicie (11 %)
m Dlhopisové investicie (89,3 %)

Ostatné (-03 %)

m Nad 10 rokov (23,7 %)

m Od 5 do 10 rokov (13,7 %)

m Od 3 do 5 rokov (16,6 %)

mOd 1do3rokov (21,1 %)
Do 1 roka (142 %)

Komentdr portfélio manazéra

V/ priebehu mesiaca november vynosy dlhopisov na oboch brehoch Atlantiku zacali klesat  pod vplyvom
makroekonomickych ukazovatelov. Napriek prisnej rétorike centrélnych bdnk v predchadzajlicom obdobi,
spomalovaniu Ciny, ako j eskalécii napdtia na blizkom vychode medzi Palestinou a Izraelom, sa finanéné trhy
spravali Coraz optimistickejsie. Tieto ocakavania potvrdzovalo of postupné ochladzovanie Udajov o zamestnanosti
a ,makntce” ukazovatele indexov spotrebitelskych cien za september, ktoré boli priaznivé pre ceny dlhopisov.
Prispeli k tomu ¢ posledné komentdre predsedu amerického Fed-u J. Powella, ktoré posilnili o¢akavanie
(Ucastnikov medzindrodnych finanénych trhov, Ze centralne banky pristdpia v buddcom roku k znizeniu svojich
klicovych Urokovych sadzieb. Podobné wyjadrenia predstavitelov ECB naznacovali ich zmierlivejsi postoj k
buddcemu vyvoju Grokovych sadzieb, i ked stdle upozormovali, Ze uvazovat o znizeni klicovych Urokovych sadzieb
je pred¢asné. Pre financné trhy viak nastala idedlna kombindicia, ked sa znizuje inflcia a zéroven sa neprimerane
nenaruduje ekonomicky rast. Tento trend potvrdilo zverejnenie odhadu medzirocnej inflacie (meranej indexom
HCPI pre eurozénu) za november na Grovni 2,4 %. Ide tak o dalsi pokles z hodnoty 2,9 % v oktobri, ¢o bolo menej
ako ocakdvali analytici a odstartoval sa tym pokles vynosov jednotlivych tried dlhopisov. Samotny rast HDP v
tretom Stvrtroku v eurozone zaznamenal rast iba 0,1 %, ¢im sa region dostal k hranici recesie. Viynosy americkych
aj nemeckych dlhopisov klesli o priblizne 60 bdzickych bodov. Vynosy nemeckych federdlnych obligécif klesli z
280 % zaciatkom mesiaca november na Groven 2,44 % na kond mesiaca. Tento optimizmus rozsiril vinu vzostupu
cien takmer vaetkych aktiv, zisky zaznamenali aj akciové trhy spolu s rizikovymi produktami vo vyspelych ako aj
rozvijajucich sa krajindch sveta. V siéasnosti finanéné trhy odhadujl, Ze depozitnd sadzba ECB by mohla klesntt
v budtcom roku na droven 2,75 % az 3,0 % zo stcasnych 4,0 %. Samotnd ECB nadalej presadzuje rétoriku, Ze
wkon menovej politiky musi ostat na prisnej drovni, kym sa potvrdi trvalejsi pokles inflécie k cielu 2 % v
strednodobom horizonte. Struktiira portfélia sa pocas mesiaca wyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Finandial Times a
Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

= O (

= AAA- AA3 (34,9 %) = Stétne (424 %)
w AL-A3 (417 %) = Bankové (19,6 %)
# Baal - Baa3 (123 %) = Podnikové (184 %)
4 o = Hypotekame (4,6 %)
Ostotne (04%) So zdrukou &tatu (43 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



