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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

2196 068 912,19 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,041869 EUR

1,04

Tatra banka, as.

0,45 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,68 %
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 2613 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 2,69
Slovak Republic 025 % 14/05/2025 SK4000017158 1,76
France govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 1,58
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 136
Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398 135
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 121
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 1,16
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 1,09
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BVBC9B83 1,02
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 1,00
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 098
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 094
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 092
IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420 091
Republic of Finland 05 % 15/04/2043 F14000517677 091

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuju Struktdru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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Splatnosti dlhopisov na NAV

m Nad 10 rokov (24 %)

m Od 5 do 10 rokov (14 %)

m Od 3 do 5 rokov (16,8 %)

m Od 1do3rokov (20,7 %)
Do 1 roka (143 %)

Komentdr portfélio manazéra

Potas mesiaca december sa zacala na medzindrodnych finanénych trhov presadzovat ¢oraz viac optimistickd
ndlada a medzindrodni investori pokracovali v ocefiovani vacsej pravdepodobnosti moznost znizenia Urokovych
sadzieb centralnymi bankami po novom roku. Sklon k rizikovému apetitu pretrvval pocas mesiaca december
medzi investormi napriek geopolitickej eskaldcii na tzemi Gazy a lzraela, pokracovaniu vojny na Ukrajine ako of
obchodnymi tahanicami medzi zapadom a Cinou. To sa prejavilo v poklese wynosov do splatnosti (ndraste cien)
dlhopisov na oboch strandch Atlantiku a zéroven v ndraste cien rizikovych aktiv ako st akcie a kryptomeny. Na
rozdiel spred niekolkych mesiacov, ¢j samotnd ECB zacala pripstat moznost, Ze dalSie sprishovanie menovej
politiky v podobe zvysenia rokovych sadzieb nie je viac nevyhnutné. Na druhej strane jednotlivy predstavitelia
ECB boli opatmi vo wyhlade na rychle znizovanie Grokovych sadzieb, podla Joachima Nagelo, prezidenta
nemeckej Bundesbanky sa inflacny wyhlad znacne zlepsil, ale ,inflacia samotnd je este prilis vysokd”, Grokové
sadzby sice kulminovali, ale je ,predéasné uvazovat” o ich znizeni. Podobne americky FED v niektorych
wyhléseniach svojich predstavitelov predikoval moznd redukciu svojich Grokovych sadzieb niekedy v 3Q 2024 pri
predpokladanej inflacii koncom roka 2024 na trovni 2.4 %, podla inych vyhldseni je viak predcasné deklarovat
vitazstvo nad infléciou. ECB vo svajich predikcidich vidi ,core” infldciu oistent od vplyvu cien potravin a energif na
rovni 23 % vr.2025a2,1 % v . 2026, ¢o je podla analytikov konzistentné s nastavenim stcasnej menovej politiky
drzania sti¢asnej Urovne sadzieb” (,rates on hold"). Ani americky FED ani ECB na svojich zasadnutiach v decembri
nepohli svojimi klic¢ovymi trokovymi sadzbami a financné trhy si to vysvetlili ako signdl k ndkupu jednotlivych
aktiv. Viynosy nemeckych federalnych obligdcii BUND so splatnostou 10 rokov klesli z 2,44 % na zaciatku decembra
na 2,02 % koncom roka 2023. Podobne vynosy americkych Treasuries klesli z 4,32 % na 3,87 % v rovnakom obdobi.
Struktira portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcdie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Finandial Times a
Bloomberg.

Klasifikécia dlhopisov na NAV

= Stétne (431 %)
= Bankové (20,1 %)
= Podnikové (18,5 %)

= Hypotekdme (4 %)
So zdrukou Statu (4,2 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA-AA3 (348 %)
" AL-A3 (42%)

= Baal - Baa3 (12,6 %)
Ostatné (0,5 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



