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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac

2150319 580,95 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,041880 EUR

1,04

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
0,03 %

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2617 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 2,75
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025 SK4000017158 181
France govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 161
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 1,40
Slovak Republic 0 % 17/06/2024 SK4000017398 138
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 124
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 1,19
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 112
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BVBC9B83 1,05
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 1,02
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 0,96
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 095
IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420 093
Republic of Finland 05 % 15/04/2043 F14000517677 093
E.ON SE 0,25 % 24/10/2026 X52069380991 087

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV
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m Nad 10 rokov (24 %)

m Od 5 do 10 rokov (12,8 %)

m Od 3 do 5 rokov (173 %)

m Od 1do3rokov (187 %)
Do 1 roka (143 %)

Komentdr portfélio manazéra

Po novom roku sa zdalo, Ze na medzindrodnych finanénych trhoch previddnu obavy z vy$Sej inflacie a z relativne
silnej ekonomiky USA, predovsetkym odolného trhu prace v USA, ¢o malo za nésledok docasny vzostup vynosov
na oboch strandch Atlantiku. Nezamestnanost v Spojenych tdtoch americkych je na historickom minime 3,7 %,
podobne v Eurdpe je nezamestnanost najnizéia za dihé obdobie a to 6.4 %. Nemecké federdlne obligdcie BUND
s desatrocnou splatnostou pontkali vynos do splatnosti v strede jonudira na drovni 230 % v porovnani s Groviou
2,02 % na zaciatku mesiaca. Na druhej strane postupne uverejnené ddta o inflécii naznacovali zmierlivejsi postoj
centrdlnych bank pri viykone svojej menovej politiky, posledny tdaj HCPI v eurozéne na Grovni 2.9 % bol v stlade
s otakavanim ECB. To sa potvrdilo na janudrovom zasadnuti ECB, kde prezidentka Lagardeova pripustila, Ze trh
prdce v eurozéne sa stabilizoval na dostatocnej trovni, ¢o investori vyhodnotili ako prvy krok k moznému scendru
znizenia Grokovych sadzieb ECB v tomto roku. Oficidlne stanovisko vSok deklaruje, Ze je este prilis skoro uvazovat
0 konkrétnych krokoch na uvolnenie miery monetdmej restrikcie, pricom banka ponechala svoju klicovi trokovi
sadzbu na nezmenenych Urovniach 4,0 % (depozitnd sadzba). Niektori medzindrodni investori zacali Spekulovat
vo vacsej miere, e ECB by mohla pohnt so sadzbami uz v aprili, ale to sa javi ako predéasné. V tom case este
centralna banka nebude disponovat Gplnymi datami o mzdovych vyjedndvaniach, ktoré si ostro sledované vo
vztahu k vvoju miezd, kedZe prave mzdovd dynamika ostava hlavnym inflacnym rizikom, ktoré zdéraznila ECB
na svojom jonudrovom zasadnuti. Podobne Fed o tyZden neskér tiez zmenil svoju rétoriku v tom zmysle, Ze ,s
ohladom na klesajicu infldciu uz dalsie restrikcie zo strany menovej politiky nebudd potrebné, pricom panuje
véeobecné presvedCenie, 7e nasledujlci pohyb oficidlnych sadzieb bude smerovat nadol”. Samotny $éf
amerického Fedu sa vyjadril, Ze on osobne vidi ako nepravdepodobné, Ze by k znizeniu sadzieb doslo uz v mari.
Vynosy statnych dlhopisov, ako aj kreditnych produktov reagovali koncom mesiaca poklesom vynosov do
splatnosti a nemecky BUND s desatrocnou splatnostou klesol na Groven 2,16 % ku koncu mesiaca jonudr.
V/ priebehu Stvrtého Stvrtroku dosiahol fond poxzitivnu vykonnost pri poklese Grokovych sadzieb. Napriek
udrziavaniu prisnej menovej politiky centralnych bank finanéné trhy Ciastocne ocakavali znizenie oficidlnych
sadzieb v roku 2024, ¢o sa prejavilo na poklese vynosov dlhopisov uz v poslednom étvrtroku. Struktdra portflia
sa poas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcdie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Finandial Times a
Bloomberg.

Klasifikécia dlhopisov na NAV
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= Statne (41,2 %)

= Bankové (19,9 %)

= Podnikové (184 %)

= Hypotekdrne (4,1 %)
So zarukou statu (4 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA - AA3 (334 %)

w AL-A3 (414%)

= Baal - Baa3 (124 %)
Ostatné (04 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



